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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS
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Acionistas e Administradores da
Urbeluz Energética S.A.

S&o Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstragdes contébeis, individuais e consolidadas, da Urbeluz Energética S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes, individuais e consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes Notas Explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Urbeluz Energética S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho, individual e
consolidado, de suas operacBes e o0s seus fluxos de caixa, individuais e consolidados, para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragBes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Reapresentacdo das demonstracdes contdbeis

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 3.1 as demonstra¢des contabeis, em decorréncia da
adequacdo de suas demonstragBes contdbeis as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as
demonstragbes contdbeis de 31 de dezembro de 2016 estédo sendo reapresentadas como previsto nos
Pronunciamentos Técnicos CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de
Erro e CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis. Nossa opinido ndo contém
modificacdo relacionada a esse assunto.
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Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracfes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragcGes
contdabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragBes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administragcdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragtes
contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contébeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacgdes falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

»= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracgao;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter
em continuidade operacional;
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= Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetido das demonstrac@es contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contdbeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada;

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragtes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 11 de maio de 2018.

Robinson Meir
Contador CR#Z'1SP 244496/0-5




URBELUZ ENERGETICA S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Ativo Controladora Consolidado
31/12/2016 01/01/2016 31/12/2016 01/01/2016

Notas 31/12/2017 Reapresentado Reapresentado 31/12/2017 Reapresentado Reapresentado
Circulante 12.635 13.984 31.868 39.185 39.426 39.608
Caixa e equivalentes de caixa 4 205 514 224 1.615 1.426 1.748
Contas a receber 5 5.270 5.072 21.260 15.651 12.176 23.110
Ativo financeiro de concesséo 6 - - - 11.839 11.509 2.556
Créditos tributarios 8 248 1.829 3.319 682 5.323 4.129
Ativos destinados a aplicagéo nas concessdes 7 4.367 2.924 2.911 5.010 3.697 3.691
Adiantamentos 9 1.466 2.435 2.689 3.266 4.048 3.055
Outros créditos 10 1.079 1.210 1.250 1.122 1.247 1.319
Dividendos a Receber - - 215 - - -
N&o circulante 39.758 38.686 23.235 36.989 30.974 20.173
Partes relacionadas 14 16.514 14.915 11.850 16.014 14.915 11.850
Créditos tributarios 11 - 4.801 5.013 - 4.801 5.013
Outros créditos 10 7.619 4.803 647 7.619 4.803 647
Ativo financeiro de concesséo 6 - - - 10.567 3.827 -
Investimentos 12 13.717 12.231 3.735 - - -
Imobilizado 13 943 1.171 759 1.605 1.861 1.432
Intangivel 14 965 765 1.231 1.184 767 1.231
Total do ativo 52.393 52.670 55.103 76.174 70.400 59.781

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Pessoal a pagar
Encargos sociais a pagar
Encargos tributarios a pagar
Impostos e contribui¢des parcelados
Adiantamentos de clientes
Outras Contas a Pagar

Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos
Impostos e contribui¢des parcelados
Partes relacionadas
Provisdes para contingéncias

Patrim6nio liquido atribuivel aos controladores
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva lucros a realizar
Prejuizos acumulados

Participacdo de ndo controladores

Total do patriménio liquido

Controladora Consolidado
31/12/2016 01/01/2016 31/12/2016 01/01/2016

Notas 31/12/2017 Reapresentado Reapresentado 31/12/2017 Reapresentado Reapresentado
17.922 11.324 20.415 24.704 24.393 23.324
15 3.251 1.963 5.305 6.710 4.030 7.267
16 5.545 6.326 8.761 6.293 6.336 8.761
755 649 671 1.009 805 843
983 263 402 1.094 320 471
18 1.196 1.182 3.482 8.108 11.643 5.560
19 193 654 238 1.351 948 238
9 5.994 277 1.512 133 302 141
5 10 44 6 9 43
2.640 10.126 13.505 13.301 10.920 13.505
16 2.305 5.696 9.361 6.958 5.707 9.361
19 291 2.105 891 6.299 2.888 891
- - 301 - - 301
20 44 2.325 2.952 44 2.325 2.952
31.831 31.220 21.183 31.831 31.220 21.183
21 20.051 20.051 20.051 20.051 20.051 20.051
21 4.547 4.547 4.647 4.547 4.547 4.647
537 507 - 537 507 -
6.696 6.115 - 6.696 6.115 -

- - (3.515) - - (3.515)
- - - 6.338 3.867 1.769
31.831 31.220 21.183 38.169 35.087 22.952
52.393 52.670 55.103 76.174 70.400 59.781

As notas explicativas da Administracdo sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.




URBELUZ ENERGETICA S.A.

Demostracao dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Receita liquida dos servicos prestados
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto

Receitas/(despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas comerciais

Equivaléncia patrimonial

Outras receitas/(despesas) operacionais
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do IR e CSLL
IRPJ e CSLL correntes

Lucro liguido do exercicio

Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio atribuido aos:

Controladores
N&do controladores

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016
Notas 31/12/2017 Reapresentado 31/12/2017 Reapresentado
22 21.713 26.860 75.327 84.019
23 (13.475) (16.813) (55.432) (55.956)
8.238 10.047 19.895 28.063
(7.539) 869 (10.770) (8.843)
24 (8.458) (7.349) (11.447) (9.557)
25 (1.132) (43) (1.228) (83)
11 586 8.496 - -
26 1.684 657 (136) 699
27 1.015 2.228 3.339 3.326
27 (1.234) (3.120) (1.298) (3.228)
699 10.916 9.125 19.220
(88) (779) (6.642) (6.985)
611 10.137 2.483 12.235
- - 611 10.137
- - 1.872 2.098

As notas explicativas da Administrac@o sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.




URBELUZ ENERGETICA S.A.

Demostracao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016
31/12/2017 Reapresentado 31/12/2017 Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 611 10.137 2.483 12.235
10.137 2.483 12.235

Total do resultado abrangente do exercicio 611

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragfes contabeis.




URBELUZ ENERGETICA S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Saldo em 31 de dezembro de 2015 - Apresentado
Ajustes nos saldos iniciais

Saldos em 01 de Janeiro de 2016 - Reapresentado
Reversédo AFAC

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Reservas de lucros a realizar

Participacdo de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Lucro liquido do exercicio

Reserva Legal

Reservas de lucros a realizar
Participacdo de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adiantamento

para futuro Lucros Total atribuivel  Participacdo de Total do
aumento de Reservas de (Prejuizos) aos nao patriménio
Capital social capital Reserva Legal lucros a realizar acumulados controladores controladores liquido
20.051 4.647 - - (3.697) 21.001 1.826 22.827
- - - - 182 182 (57) 125
20.051 4.647 - - (3.515) 21.183 1.769 22.952
- (100) - - - (100) - (100)
- - - - 10.137 10.137 - 10.137
- - 507 - (507) - - -
- - - 6.115 (6.115) - - -
- - - - - - 2.098 2.098
20.051 4.547 507 6.115 - 31.220 3.867 35.087
- - - - 611 611 - 611
- - 30 - (30) - - -
- - - 581 (581) - - -
- - - - - - 2.471 2.471
20.051 4.547 537 6.696 - 31.831 6.338 38.169

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




URBELUZ ENERGETICA S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 01 de Janeiro de 2016

Em milhares de Reais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio ao caixa
Depreciagdo e amortizacédo

Provisdo para contingéncias

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos

Juros apropriados sobre debéntures

Juros apropriados sobre parcelamentos

Provisé@o estimada para créditos de liquidac@o duvidosa

Atualizagdo do ativo financeiro

Reflexo participacdo dos ndo controladores

Resultado de equivaléncia patrimonial

Aumento/I(reducgédo) nos ativos:

Contas a receber

Demais contas a receber e adiantamentos
Créditos tributarios

Ativos destinados a aplicacdo nas concessdes

Aumento/(reducdo) nos passivos:

Fornecedores

Encargos tributarios a pagar

Salarios e encargos sociais a pagar

Impostos e contribui¢des parcelados

Demais contas a pagar

Dividendos a Pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel
Adiantamentos para futuras aquisicdes de investimentos
Ativo financeiro de concessédo

Integralizagéo de capital em investida

Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Recebimento de dividendos

Empréstimos entre partes relacionadas

Revesdo do adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades de financiamentos

(Redugdo)/aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa

Inicio do exercicio

Final do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016
31/12/2017 Reapresentado 31/12/2017 Reapresentado
611 10.137 2.483 12.235
796 739 1.011 891
(2.281) (627) (2.281) (627)
952 2.107 961 2.107
- - 348 -
(880) (101) (2.003) (101)
1.013 - 1.013 -
- - (2.205) (935)
- - 599 -
(586) (8.496) - -
(1.211) 16.188 (4.488) 10.934
(1.716) (3.862) (1.909) (5.077)
6.382 1.702 9.442 (982)
(1.443) (13) (1.313) (6)
1.288 (3.342) 2.680 (3.237)
14 (2.300) (3.535) 6.083
826 (161) 978 (189)
(1.395) 1.731 5.817 2.808
5.712 (1.269) (172) 127
8.082 12.433 7.426 24.031
(768) (685) (1.172) (856)
(598) - - -
- - (4.865) (11.845)
(900) - - -
(2.266) (685) (6.037) (12.701)
(5.124) (8.207) (101) (8.186)
- 215 - -
(1.001) (3.366) (1.099) (3.366)
- (100) - (100)
(6.125) (11.458) (1.200) (11.652)
(309) 290 189 (322)
514 224 1.426 1.748
205 514 1.615 1.426
(309) 290 189 (322)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragcdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

A Urbeluz Energética S.A. (“Urbeluz” ou “Companhia”) € uma sociedade
andnima de capital fechado, constituida em 8 de maio de 1995 e especializada
em construcdo de estacbes e redes de distribuicdo de energia elétrica,
montagem e instalacéo de sistemas e equipamentos de iluminacao e sinalizacéo
em vias publicas, no planejamento e na execucdo de projetos que visam 0
gerenciamento e o uso racional de energia elétrica.

1.1. Planos da Administracao

A Administracdo da Companhia vem adotando diversas medidas para o
restabelecimento de seu equilibrio financeiro, econébmico e da posicao
patrimonial, recuperacdo da sua lucratividade e geracdo de caixa
suficiente para o cumprimento das suas obriga¢gdes, notadamente sobre
0 aumento da carteira de clientes e reducdo de custos e despesas
operacionais. Abaixo as principais medidas:

a) Durante os exercicios de 2015 e 2014, a Companhia recebeu
montantes significativos de aportes de capital injetados pelo
acionista, com objetivo de reforgar o capital de giro, os quais foram
integralizados ao capital ou permanecem como AFAC;

b) A Companhia participou e venceu a licitacdo em Sdo Jodo do Meriti-
RJ, e o contrato de gestdo que tinha com o municipio foi ampliado para
um contrato de Parceria Publico Privada - PPP, e assim foi constituida a
Alegrete RJ Participacbes S.A. (“Alegrete™), que firmou contrato de
concessao com o0 municipio pelo prazo de vigéncia de 25 anos, e a Urbeluz
possui 100% do controle acionéario da Alegrete;

c) Firmou contrato de empreitada global com a controlada, e assim
fornecera servicos e produtos, e a vigéncia do contrato é de 18
meses podendo ser prorrogado. O valor total do contrato € de
R$ 31.369;

d) A Companhia em consércio com a Fortnort foi a vencedora da
Licitacdo feita pelo Municipio de Caraguatatuba - SP, onde foi
criada a Caragua Luz S.A., com um contrato com prazo de vigéncia
de 13 anos;

e) A Companhia também tem apresentado propostas para novos
estudos de estruturacdo de projetos de PPP, e participado de
licitacbes para a gestdo de parques de iluminacdo publica e
eficientizacdo energética em todo o territério nacional.

Resumo das principais praticas contabeis

As demonstracdes contédbeis foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPCs). As demonstracdes contéabeis consolidadas
atendem também as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB)).
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URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

As principais politicas contabeis adotadas na preparacao dessas demonstragées
contabeis estdo descritas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo indicacdo contréria.

2.1.

2.2.

Base de preparacao
Declaracédo de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As demonstracfes contébeis individuais e consolidadas da Companhia
foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas
na legislacéo societéaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes
e as Interpretacdes Técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragbes contabeis individuais e consolidadas estdo
apresentadas em milhares de Reais, que também € a moeda funcional da
Companhia.

Base de mensuracao

As demonstracGes contabeis foram preparadas com base no custo
histérico, com excec¢édo dos seguintes itens:

= Instrumentos financeiros - mensurados a valor justo por meio do
resultado;

= Reconhecimento de receita;

= Contingéncias;

*= Investimentos;

A preparacdo das demonstracdes contabeis em conformidade com os
CPC’s requer o uso de certas estimativas criticas. Este fato também exige
gue a Administracdo da Companhia exerca uma maior capacidade de
julgamento na aplicacdo das politicas contébeis.

Como o julgamento da Administracdo envolve a determinagdo de
estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os
resultados reais eventualmente podem divergir dessas estimativas. Na
preparacdo das demonstracdes contabeis, a Companhia adotou algumas
variaveis e premissas derivadas de sua experiéncia historica, dentre
outros fatores que entende como razoaveis e relevantes. Os resultados
poderiam ser distintos dos estimados com base em premissas, variaveis
ou condic¢des diferentes, mas as areas onde julgamentos e estimativas
significativos foram feitos na preparagdo de tais demonstragdes
contabeis e seus efeitos referem-se a:
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URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2.3.

(@) Provisdo para perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa
(Nota 5);

(b) Provisédo para contingéncias (Nota 20);

(c) Estimativa de realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social
diferidos, ativos (Nota 9).

No entendimento da Administragédo da Companhia, 0s assuntos acima nao
apresentam risco significativo de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para 0 proximo exercicio social.

Novas normas e interpretacdes

Alguns novos pronunciamentos contédbeis do IASB e interpretacfes do
IFRIC foram publicados e/ou revisados e tém a sua adocdo opcional ou
obrigatdria para o exercicio iniciado em 01 de janeiro de 2018. Segue
abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos destas novas normas e
interpretacoes.

2.3.1 Novas normas, interpretacfes e alteracbes com aplicacdo
efetiva desde 1° de janeiro de 2017

Ndo h& novas normas ou interpretacbes com aplicacdo efetiva pela
primeira vez para periodos que se iniciaram em ou apés 1° de janeiro de
2017 que tenham impacto significativo nas demonstragfes contabeis da
Entidade. Adicionalmente, nenhuma das alteracdes de normas e
interpretacdes vigentes desde 1° de janeiro de 2017 resultaram em
impacto significativo nas demonstracdes contabeis da Companhia.

2.3.2 Novas normas, interpretacfes e alteracbes com aplicacdo
efetiva ap6s 31 de dezembro de 2017

Existem trés novas normas que serdo efetivas em 2018 e 2019 que
poderdo afetar diversos tipos de entidades e devem resultar em
alteracbes bastante significativas nas suas demonstracfes contabeis.
Estas normas sé@o o IFRS 9 Financial instruments, o IFRS 15 Revenue from
contracts with customers e o IFRS 16 Leases. Portanto, elas ndo foram
adotadas de forma antecipada nestas demonstracdes contabeis e,
portanto, poderdo impactar de maneira significativa as demonstracdes
contabeis da Companhia no futuro.
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URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

IFRS 9 Financial Instruments:

O IFRS 9 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém trés categorias principais para
classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros: (i) Custo Amortizado;
(i) Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes; e
(iii) Valor Justo registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria
residual). Uma das principais alteragbes estd relacionada aos ativos
financeiros classificados na categoria de “Valor Justo registrado por meio
de Outros Resultados Abrangentes”, sendo também aplicavel em
determinados passivos financeiros que atendem determinados critérios
de classificacdo. Assim, os instrumentos financeiros na categoria de
“Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes” sdo registrados
no balanco pelo seu valor justo (para refletir os fluxos de caixas
esperados pela venda), sendo a parte relativa ao custo amortizado
registrada no resultado do exercicio (para refletir o recebimento dos
fluxos de caixa contratuais), sendo a diferenca registrada em Outros
Resultado Abrangentes, devendo ser posteriormente reciclada para o
resultado do exercicio quando da venda/baixa do instrumento
financeiro. A outra principal alteracéo esté relacionada ao “impairment”
de ativos financeiros, como por exemplo as provisdes para créditos de
liquidacdo duvidosa, em que o modelo de “perda esperada’ substitui o
modelo de “perda incorrida”. O novo modelo de “perda esperada” deve
impactar materialmente todas as entidades que detenham instrumentos
financeiros nas categorias de “Custo Amortizado™ e “Valor Justo por meio
de Outros Resultados Abrangentes™.

IFRS 15 Revenues from contracts with customers:

O IFRS 15 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientacdes e
requerimentos em comparacdo as normas e interpretacdes existentes.
Na nova norma, a receita devera ser reconhecida levando-se em
consideracdo os cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de
forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as obrigacdes
de “performance”; (iii) determinar o preco da transacédo; (iv) alocar o
preco da transacdo para cada obrigacdo de “performance”; e (v)
reconhecer a receita somente quando cada obrigacdo de “performance”
for satisfeita. A adocéo desta nova norma pode resultar no fato de que
em muitas entidades o momento e a natureza do reconhecimento de
receita deverdo ser modificados.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2.4.

2.5.

IFRS 16 Leases:

O IFRS 16 estard vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2019. Esta nova norma substitui IAS 17 Leases, IFRIC 4 Determining
whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases -
Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving
the Legal Form of a Lease. Os requerimentos de contabilizagédo para os
arrendadores permanecem substancialmente os mesmos em comparacao
as normas atualmente vigentes. Entretanto, ha alteracdes significativas
para os arrendatarios na medida em que o IFRS 16 determina um modelo
Gnico apenas para o0s arrendatarios ao eliminar a distingdo entre
arrendamento financeiro e operacional de forma a resultar em um
balanco patrimonial refletindo um “direito de uso” dos ativos e um
correspondente passivo financeiro. Assim, para muitas entidades o efeito
de registrar todas as operacdes de leasing no balanco patrimonial poderéa
ser muito significativo.

Os efeitos do IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers e IFRS 9
Financial Instruments ainda estdo sob analise da administracdo da
Companhia, uma vez que 0S mesmos poderdo gerar impactos
significativos nas demonstragdes contabeis no futuro.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa séo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. Incluem caixa, depositos bancéarios a vista e aplicacdes financeiras
realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
gue estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor, os quais
sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacédo.

Instrumentos financeiros

Categorias

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos
financeiros foram adquiridos ou contratados e € determinada no

reconhecimento inicial dos instrumentos financeiros.

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia séo classificados sob as
seguintes categorias:
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado: Sdo ativos financeiros mantidos para negociacdo, quando séo
adquiridos para esse fim, principalmente no curto prazo e sao
mensurados ao valor justo na data das demonstracdes financeiras, sendo
as variacdes reconhecidas no resultado. Os instrumentos financeiros
derivativos também sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa
categoria séo classificados no ativo circulante.

No caso da Companhia, nessa categoria estdo incluidos unicamente os
Instrumentos financeiros derivativos. Os saldos dos instrumentos
derivativos ndo liquidados sdo mensurados ao valor justo na data das
demonstracdes financeiras e classificados no ativo ou no passivo
circulante, sendo as variagbes no valor justo registradas,
respectivamente, nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas
financeiras”.

b) Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Compreendem
investimentos em determinados ativos financeiros classificados no
momento inicial da contratacdo, para serem levados até a data de
vencimento, 0s quais sdo mensurados ao custo amortizado pelo método
de taxa de juros efetiva, menos perdas por reducdo do valor recuperavel.
A Companhia ndo possui investimentos mantidos até o vencimento
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

Cc) Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Quando
aplicavel, sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros néo
derivativos, que sejam designados como disponiveis para venda ou néo
sejam classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b)
investimentos mantidos até o vencimento; ou (c) ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado. Estes ativos financeiros incluem quotas
de fundos de investimento e titulos de divida do governo. Nesta categoria
sdo registrados os instrumentos que sdo mantidos por um periodo
indefinido e que podem ser alienados para atender as necessidades de
liquidez ou as mudancas nas condi¢des de mercado.

d) Empréstimos e recebiveis: Sdo incluidos nessa classificacdo os
ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o
registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do balango, os
quais sdo classificados como ativo néo circulante. Apds a mensuracao
inicial, esses ativos financeiros sédo contabilizados ao custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos
perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado
levando em consideracéo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e
taxas ou custos incorridos. Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
compreendem contas a receber de clientes (nota explicativa n°5).
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Os passivos financeiros mantidos pela Companhia séo classificados sob
as seguintes categorias:

a) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado: S&o classificados ao valor justo por meio do resultado quando
sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado;

b) Outros passivos financeiros: Sao mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. Em 31 de dezembro
de 2017 e de 2016, no caso da Companhia, compreendem empréstimos e
financiamentos (nota explicativa n° 15), debéntures (nota explicativa n®
16) e saldos a pagar a fornecedores nacionais (nota explicativa n° 14).

Mensuracéao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na
data da negociacao, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete
a comprar ou vender o ativo. Os empréstimos e recebiveis e ativos
financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo
amortizado.

Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transagéo séo
registrados na demonstracdo do resultado. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado séo registrados na demonstracédo do
resultado nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”,
respectivamente, no periodo em que ocorrem. Para os ativos financeiros
classificados como “Disponiveis para venda”, quando aplicavel, essas
variacdes sdo registradas na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no
resultado abrangente e no patrimonio liquido, até o momento da
liquidacao do ativo financeiro, quando, por fim, sdo reclassificadas para
o0 resultado do exercicio.

Método de juros efetivos

E utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida
e alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa
de juros efetiva desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados (incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que
sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transacao
e outros prémios ou deduc¢des) durante a vida estimada do instrumento
da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o
valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.
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2.6.

2.7.

2.8.

A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos
de divida ndo caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de mercadorias no decurso normal das atividades da
Companhia.

Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro
gue atenda o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sdo
classificadas no ativo circulante. Caso contréario, estdo apresentadas no
ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos as perdas estimadas
das contas a receber (impairment). Na pratica sdo normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela pelo impairment, se
necessaria.

Ativos oriundos dos investimentos em concessdes

Os ativos classificados como financeiros representam o direito das
Controladas de cobrarem diretamente o poder concedente pela
infraestrutura do servico publico implantada ao longo do contrato da PPP
ou outra modalidade equivalente.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na
data de sua aquisi¢do ou construcao, o qual inclui custos de empréstimos
capitalizados. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros
sdo amortizados conforme recebimento da parcela de remuneragédo do
ativo financeiro intrinseca a contraprestacéo da PPP ou contrato similar.

Os ativos financeiros sdo atualizados pela Taxa de Remuneracao do Ativo
Financeiro, definida com base na Proposta Comercial que fixa o
equilibrio econdmico dos contratos de concessdo e revisada
periodicamente.

Perda estimada com crédito de liquidacdo duvidosa - PECLD

As perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa do contas a
receber sdo calculadas com base na anélise do "aging list", provisionando
os itens de longa data, mas também considerando as perdas avaliadas
como provaveis, cujo montante € considerado pela Administracdo da
Companhia como suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacdo
das contas a receber, com base nos historicos de perdas.
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2.9.

2.10.

2.11.

As despesas com a constituicdo da perda estimada com crédito de
liquidacdo duvidosa séo registradas na rubrica “Despesas com vendas” na
demonstracéo do resultado individual e consolidado. Quando n&o existe
expectativa de recuperacdo destes créditos, os valores creditados na
rubrica “Perda estimada com crédito de liquidacdo duvidosa” sao
revertidos contra a perda constituida.

Ativos destinados a aplicagcdo nas concessoes

De acordo com o IAS 2/CPC 16 R1 - Estoques, 0s estoques sdo registrados
ao custo médio de aquisi¢cdo ou producdo, que ndo supera os valores de
mercado ou valor liquido de realizagcdo. O custo desses estoques €
reconhecido no resultado quando da venda ou perecimento.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracéo
compreende matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos
e despesas gerais de producdo relacionadas (com base na capacidade
operacional normal), exceto os custos dos empréstimos tomados.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado para o curso
normal dos negdcios, menos os custos estimados de concluséo e os custos
estimados necesséarios para efetuar a venda.

As importac¢des em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de
cada importacgao.

Outras contas a receber (circulante e néo circulante)

Estas sdo demonstradas ao valor de custo ou de realizacdo, dos dois, 0
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes
monetarios auferidos.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construgcédo, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel para
casos de ativos qualificaveis, e reduzido pela depreciacdo acumulada e
pelas perdas por “impairment”, quando aplicavel.

Os direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados a
manutencdo das atividades da Companhia e de suas controladas,
originados de operacdes de arrendamento mercantil do tipo financeiro,
sdo registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo no
inicio de cada operagdo um ativo imobilizado e um passivo de
financiamento, sendo os ativos também submetidos as depreciagdes
calculadas de acordo com as vidas Uteis estimadas dos respectivos bens
ou duragdo do contrato, nos casos em que ndo ha a opcao de compra.
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2.12.

Terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacdo dos demais ativos €
calculada pelo método linear, para distribuir seu valor de custo ao longo
da vida atil estimada.

Os valores residuais e a vida atil dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas em alienacdes séo apurados comparando-se o valor
da venda com o valor residual contdbil e sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Ativos intangiveis
Softwares

As licencas de programas de computador (softwares) e de sistemas de
gestao empresarial adquiridas sdo capitalizadas e amortizadas conforme
as taxas descritas na nota explicativa n°® 12 e os gastos associados a
manutencao sdo reconhecidos como despesas quando incorridos.

Os gastos com aquisicdo e implementacdo de sistemas de gestédo
empresarial sdo capitalizados como ativo intangivel quando ha
evidéncias de geracdo de beneficios econdbmicos futuros, considerando
sua viabilidade econémica e tecnolégica. Os gastos com desenvolvimento
de software reconhecidos como ativos sdo amortizados pelo método
linear ao longo de sua vida util estimada. As despesas relacionadas a
manutencdo de software sdo reconhecidas no resultado do exercicio
guando incorridas.

Ativos intangiveis com vida util indefinida

N&o sdo amortizados, mas sédo testados anualmente em relacédo a perdas
por reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da
unidade geradora de caixa. A avaliacédo de vida atil indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser
justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida atil de indefinida para
definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao
mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o
valor contébil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa do ativo.
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2.13.

2.14.

2.15.

Arrendamento mercantil

A classificagdo dos contratos de arrendamento mercantil é realizada no
momento da sua contratacdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela
significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida pelo
arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais séo registrados
como despesa do exercicio pelo método linear, durante o periodo do
arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia e suas controladas detém,
substancialmente, todos os riscos e as recompensas da propriedade sdo
classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no
balanco patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos
do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento € alocada parte ao passivo e parte
aos encargos financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa
de juros efetiva constante sobre o saldo da divida em aberto.

As obrigacbes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sao
classificadas nos passivos circulantes e nédo circulantes de acordo com o
prazo do contrato. O bem do imobilizado adquirido por meio de
arrendamentos financeiros € depreciado durante a vida Gtil- econémica
do ativo, ou de acordo com o0 prazo do contrato de arrendamento,
guando este for menor e ndo houver opc¢do de compra.

Capitalizacéo de juros

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo que necessariamente requer um
tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sdo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos o0s
demais custos de empréstimos sdo registrados como despesa no periodo
em que sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

Avaliacdo do valor recuperavel dos ativos

O valor contébil liquido dos ativos € avaliado anualmente para identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos
ou alteracdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, se houver perda
decorrente das situagbes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu
valor recuperavel.
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2.16.

2.17.

Para fins de avaliagdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos
menores niveis para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs).

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda € determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transacdo embases comutativas,
entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nédo ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sdo
obrigagbes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdécios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao
circulante.

Elas sédo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e
o valor de liquidagdo € reconhecida na demonstragdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando

0 método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de
diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apoés a data do
balanco.
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2.18.

2.19.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecidas quando a Sociedade e suas controladas tém uma obrigacéo
presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo e o valor possa ser estimado com seguranca. As provisdes sao
guantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a
obrigacdo, sendo utilizada a taxa adequada de desconto de acordo com
0s riscos relacionados ao passivo.

Sao atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das
perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos
assessores legais da Companhia. Os fundamentos e a natureza das
provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na
nota explicativa n°® 20.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo
compreendem os impostos: corrente e diferido. Os impostos sobre a
renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
propor¢cdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, 0 imposto também é
reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado
com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco no pais em que a Companhia atua e
gera lucro tributavel. A administracdo avalia, periodicamente, as
posicBes assumidas pela Companhia nas declaracdes de impostos de
renda com relacao as situaces em que a regulamentacéo fiscal aplicavel
da margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos
usando-se o método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracdes contabeis. Entretanto, o
imposto de renda e contribuigdo social diferidos ndo séo contabilizados
se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacao que nao seja uma combinacdo de negdécios, a qual, na época
da transacdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel
(prejuizo fiscal). O imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas,
ou substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser
aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou
guando o imposto diferido passivo for liquidado.
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2.20.

2.21.

2.22.

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativo sdo reconhecidos
somente na proporcao da probabilidade de que lucro tributavel futuro
esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser
usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando
ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais
correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de
renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda
incidentes pela mesma autoridade tributaria sobre a entidade tributavel
ou diferentes entidades tributaveis onde ha intencdo de liquidar os saldos
numa base liquida.

Capital social

As acOes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio
liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas acdes
ou opc¢des sdo demonstrados no patriménio liquido como uma deducéo
do valor captado, liquida de impostos.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a
receber pela comercializacdo de produtos no curso normal das atividades
da Companhia.

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser
mensurado com seguranca, é provavel que beneficios econébmicos futuros
fluam para a entidade.

(a) Prestacdo de Servicos: A receita de servicos prestados €
reconhecida no resultado com base no estagio de conclusdo do servico
na data de apresentacdo das demonstracfes financeiras. O estagio de
concluséo é avaliado por referéncia a pesquisas de trabalhos realizados.

(b) Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme
o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.

Estimativa do valor justo
Os instrumentos financeiros sdo mensurados ao valor justo nas datas dos

balancos conform/e determinado pelo CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciacdo e de acordo com a seguinte hierarquia:
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2.23.

=Nivel 1: Avaliacdo com base em precos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos nas datas dos balancos.
Um mercado é visto como ativo se os pre¢os cotados estiverem pronta e
regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa de Mercadorias e Valores,
um corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo ou agéncia
reguladora e aqueles precos representam transagdes de mercado reais,
as quais ocorrem regularmente em bases puramente comerciais;

= Nivel 2: Utilizado para instrumentos financeiros que ndo sdo negociados
em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcao), cuja avaliacéo
€ baseada em técnicas que, além dos precos cotados incluidos no Nivel
1, utilizam outras informacdes adotadas pelo mercado para o ativo ou
passivo direta (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos precos);

=Nivel 3: Avaliacdo determinada em virtude de informacdes, para o0s
ativos ou passivos, que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, informacdes ndo observaveis).

Valores justos de instrumentos financeiros avaliados ao custo
amortizado

a) Aplicacdes financeiras: Os valores contabeis das aplicagbes
financeiras aproximam-se dos seus valores justos em virtude de as
operacBes serem efetuadas a juros poés-fixados e apresentarem
possibilidade de resgate imediato;

b) Empréstimos e financiamentos: Os valores contdbeis dos
empréstimos e financiamentos aproximam-se dos seus valores justos,
pois estdo atrelados a uma taxa de juros pos-fixada, no caso, a variacao
do CDI. Os valores justos das debéntures contratadas com juros
prefixados correspondem a valores préoximos aos saldos contabeis;

c) Contas a receber e fornecedores: Estima-se que os valores contabeis
das contas a receber de clientes e das contas a pagar aos fornecedores
estejam proximos de seus valores justos de mercado, em virtude do curto
prazo das operacOes realizadas. As Sociedades ndo mantém nenhuma
garantia para os titulos em atraso.

3. Demonstracdes contabeis consolidadas

3.1.

Reapresentacdo das Demonstracdes Contabeis de 2015 e 2016

A Administracdo da Companhia, apos reavaliacdo de determinados temas
e objetivando a melhor apresentacéo da sua posicao patrimonial e do seu
desempenho operacional e financeiro, procedeu as reclassificagfes em
seu balanco patrimonial, demonstracdo do resultado e demonstragéo do
valor adicionado relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2015 e 2016.
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A reapresentagdo se fez necessaria pela reclassificacdo do ativo
vinculado a concessdo das Parcerias Publico Privadas (“PPPs”) da
Alegrete e Caragualuz sob controle da Urbeluz e pela reapresentacéo
das Demonstracdes Financeiras de tais Sociedades de Propoésito
Especifico (“SPEs™), que refletem na Companhia. Até o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, os ativos vinculados as PPPs estavam
classificados como ativos intangiveis. Pela caracteristica contratual, a
Administracao reclassificou os ativos intangiveis como ativos financeiros.

Também se fez necessaria a reclassificacio da metodologia de
consolidacao referente ao Consorcio existente entre a Controladora e a
empresa Fortnort. O Método adotado em 2016 foi o de equivaléncia
patrimonial ndo sendo o adequando para o tipo de relacdo entre
Consorcio e Consorciadas. Em 2016 os valores pertencentes ao Consorcio
foram absorvidos pela Controladora em sua proporcdo para cada
respectiva conta existente, sendo assim foram registradas mudancas
apenas nas demonstracfes da Controladora ndo tendo impacto nas
Demonstracdes Consolidadas.

Com a abertura dos periodos langcamentos que foram registrados em 2017
gue sdo imateriais foram reclassificados para suas competéncias de
origem.

A classificagdo como ativo financeiro € mais adequada aos contratos de
PPP devido a garantia de recebimento da contrapartida fixa do Poder
Concedente, ao invés da cobranca direta do usuario e risco de demanda
associados ao ativo intangivel.

Com a reclassificacdo, parcela da contraprestacao fixa mensal das PPPs
€ reconhecida como amortizagcdo do ativo financeiro, ndo sendo
reconhecida como receita bruta das SPEs. Em 2015, a parcela de
contraprestacdo reconhecida diretamente como amortizacdo do ativo
financeiro foi de R$ 630.689, porém houve aumento na receita liquida de
2015 pois ndo haviam sido considerados as receitas de construcéo
passando na DF consolidada em R$ 50.183 para R$ 59.482. Em 2016, a
parcela de contraprestacéo reconhecida diretamente como amortizacéo
do ativo financeiro foi de R$ 4.374.267, reduzindo a receita liquida
consolidada em R$ 87.606 para R$ 84.019.

Em contrapartida, as SPEs reconhecem receita financeira pela
atualizagcéo da Taxa de Retorno do Ativo Financeiro (“TRAF”). Em 2015,
n&o houve receita financeira reconhecida relativa ao ativo financeiro foi.
Em 2016, a receita financeira do ativo financeiro foi de R$ 935.286,28.

Além dos efeitos diretos, as reclassificacdes acima mencionadas geram
efeitos indiretos, como calculo de tributos e equivaléncias patrimoniais
destacadas abaixo:
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Efeitos dos ajustes nas demonstracBes contabeis individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2016 e em 1 de Janeiro de 2016:

. Balango patrimonial

Controladora

31/12/2016 01/01/2016
Originalmente Originalmente
divulgado Ajuste Reapresentado divulgado Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante 12.032 1.952 13.984 32.218 (350) 31.868
Caixa e equivalentes de caixa 514 - 514 224 - 224
Contas a receber 4.632 440 5.072 21.260 - 21.260
Ativo financeiro de concesséo - - - - - -
Créditos tributarios 1.780 49 1.829 3.319 - 3.319
Ativos d~estinados a aplicagédo nas 1.003 1.021 2.094 2011 : 2.011
concessdes
Adiantamentos 1.854 581 2.435 2.954 (265) 2.689
QOutros créditos 1.349 (139) 1.210 1.136 114 1.250
Dividendos a Receber - - - 414 (199) 215
Né&o circulante 43.387 (4.701) 38.686 22.699 536 23.235
Partes relacionadas 15.348 (433) 14.915 11.850 - 11.850
Créditos tributarios 4.801 - 4.801 5.013 - 5.013
Outros créditos 4.803 - 4.803 494 153 647
Ativo financeiro de concesséo - - - - - -
Investimentos 16.501 (4.270) 12.231 3.352 383 3.735
Imobilizado 1.169 2 1.171 759 - 759
Intangivel 765 - 765 1.231 - 1.231
Total do ativo 55.419 (2.749) 52.670 54.917 186 55.103
Consolidado
31/12/2016 01/01/2016
Originalmente Originalmente
divulgado Ajuste Reapresentado divulgado Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante 25.659 13.767 39.426 36.340 3.268 39.608
Caixa e equivalentes de caixa 1.426 - 1.426 1.748 - 1.748
Contas a receber 13.043 (867) 12.176 21.691 1.419 23.110
Ativo financeiro de concesséo - 11.509 11.509 - 2.556 2.556
Créditos tributarios 2.299 3.024 5.323 3.528 601 4.129
Ativos destinados a aplicacéo nas
_ 3.697 - 3.697 3.675 16 3.691
concessdes
Adiantamentos 3.774 274 4.048 4.039 (984) 3.055
Outros créditos 1.420 (173) 1.247 1.659 (340) 1.319
Dividendos a Receber - - - - - -
Né&o circulante 45.170 (14.196) 30.974 22.683 (2.510) 20.173
Partes relacionadas 14.560 355 14.915 11.850 - 11.850
Créditos tributarios 4.801 - 4.801 5.255 (242) 5.013
Outros créditos 4.803 - 4.803 493 154 647
Ativo financeiro de concessédo - 3.827 3.827 - - -
Investimentos - - - - - -
Imobilizado 1.861 - 1.861 1.251 181 1.432
Intangivel 19.145 (18.378) 767 3.834 (2.603) 1.231
Total do ativo 70.829 (429) 70.400 59.023 758 59.781
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Controladora
31/12/2016 01/01/2016
Originalmente Originalmente
divulgado Ajuste Reapresentado divulgado Ajuste Reapresentado
Passivo e patrimonio liquido

Circulante 10.959 365 11.324 20.412 3 20.415
Fornecedores 2.159 (196) 1.963 6.857 (1.552) 5.305
Empréstimos e financiamentos 6.326 - 6.326 4.642 4.119 8.761
Debéntures - - - 3.178 (3.178) -
Pessoal a pagar 605 44 649 671 - 671
Encargos sociais a pagar - 263 263 - 402 402
Encargos tributarios a pagar 1.869 (687) 1.182 4.122 (640) 3.482
Impostos e contribuicdes parcelados - 654 654 - 238 238
Adiantamentos de clientes - 277 277 - 1.512 1.512
Outras contas a pagar - 10 10 942 (898) 44
Ndo circulante 14.673 (4.547) 10.126 13.504 1 13.505
Empréstimos e Financiamentos 5.025 671 5.696 9.271 20 9.361
Impostos e contribuigdes parcelados 2.105 - 2.105 891 - 891
Partes relacionadas 4.547 (4.547) - 301 - 301
Demais contas 671 (671) - 89 (89) -
Provisdes para contingéncias 2.325 - 2.325 2.952 - 2.952
Patrimonio liquido 29.787 1.433 31.220 21.001 182 21.183
Capital social 20.051 - 20.051 20.051 - 20.051

Adiantamento para futuro aumento
de capital - 4.547 4.547 4.647 - 4.647
Reserva legal 487 20 507 - - -
Reserva lucros a realizar 9.249 (3.134) 6.115 - - -
Prejuizos acumulados - - - (3.697) 182 (3.515)
Participagdo de ndo controladores - - - - - -
Total do patriménio liquido 29.787 1.433 31.220 21.001 182 21.183
55.419 (2.749) 52.670 54.917 186 55.103
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] Resultado do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2016 01/01/2016
Originalmente Originalmente
divulgado Ajuste Reapresentado divulgado Ajuste Reapresentado
Receita liquida dos servigos prestados 22.206 4.654 26.860 87.606 (3.587) 84.019
Custo dos servigos prestados (13.705) (3.108) (16.813) (55.354) (602) (55.956)
Lucro bruto 8.501 1.546 10.047 32.252 (4.189) 28.063
Despesas (receitas) operacionais 5.960 (5.092) 869 (8.671) (172) (8.843)
Despesas gerais e administrativas (6.910) (439) (7.349) 9.197) (360) (9.557)
Despesas comerciais - (43) (43) - (83) (83)
Equivaléncia patrimonial 13.192 (4.696) 8.496 711 (11) -
Outras receitas (despesas) operacionais 494 163 657 541 158 699
Receitas financeiras 2.330 (102) 2.228 2.492 834 3.326
Despesas financeiras (3.146) 26 (3.120) (3.218) (10) (3.228)
Lucro antes do IR e CSLL 14.461 (3.545) 10.916 23.581 (4.361) 19.220
IRPJ e CSLL (1.021) 242 (179) (6.440) (545) (6.985)
Lucro liquido do exercicio 13.440 (3.303) 10.137 17.141 (4.906) 12.235
Lucro liquido do exercicio atribuido aos:
Controladores 13.440 (3.303) 10.137
Nao controladores 3.701 (1.603) 2.098
. Resultado abrangente
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016
Originalmente Originalmente
divulgado Ajuste Reapresentado divulgado Ajuste Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 13.440 (3.303) 10.137 17.141 (4.906) 12.235
Total do resultado abrangente do exercicio 13.440 (3.303) 10.137 17.141 (4.906) 12.235
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] Fluxo de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2016
Originalmente Originalmente

divulgado Ajuste Reapresentado  divulgado Ajuste Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 13.440 (3.303) 10.137 17.140 (4.905) 12.235
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio:
Depreciacdo e amortizagéo 615 124 739 1.352 (461) 891
Provisdo para contingéncias (627) (627) (627) (627)
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos 2.107 2.107 2.107 2.107
Juros apropriados sobre debéntures - - - -
Juros apropriados sobre parcelamentos (101) (101) (101) (101)
Provisdo estimada para créditos de liquidacdo duvidosa - - -
Atualizacéo do ativo financeiro (935) (935)
Reflexo participacéo dos néo controladores - -
Impostos diferidos 212 (212) - 454 (454)
Resultado de equivaléncia patrimonial (13.150) 4.654 (8.496) 93 93)
(Aumento)/redugdo nos ativos:
Contas & receber 16.628 (440) 16.188 8.649 2.285 10.934
Demais contas a receber e adiantamentos (3.007) (855) (3.862) (3.803) (1.274) (5.077)
Créditos tributarios 1.539 163 1.702 1.231 (2.213) (982)
Ativos destinados a aplicagdo nas concessdes 1.008 (1.021) (13) (22) 16 (6)
Aumento/(reducdo) nos passivos: - -
Fornecedores (4.698) 1.356 (3.342) (3.110) (127) (3.237)
Encargos tributérios a pagar (2.300) (2.300) 6.083 6.083
Salarios e encargos sociais a pagar (66) (95) (161) (41) (148) (189)
Impostos e contribuicdes parcelados (1.039) 2.770 1.731 5.118 (2.310) 2.808
Demais contas & pagar (359) (910) (1.269) (295) 422 127
Dividendos a Pagar - - - - - -
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades 10.496 1.937 12.433 26.139 (2.108) 24.031
operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de ativo imobilizado e intangivel (567) (118) (685) (17.273) 16.417 (856)
Ativo financeiro de concessao - (11.845) (11.845)
Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimentos (567) (118) (685) (17.273) 4.572 (12.701)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos, financiamentos e debéntures (5.741) (2.466) (8.207) (5.721) (2.465) (8.186)
Recebimento de dividendos 215 215 - - -
Empréstimos entre partes relacionadas 749 (4.115) (3.366) 1.182 (4.548) (3.366)
Revesdo do adiantamento para futuro aumento de capital (4.647) 4.547 (100) (4.647) 4.547 (100)
Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades (9.639) (1.819) (11.458) (9.186) (2.466) (11.652)
de financiamentos
Aumento liquido (reducéo) do caixa e equivalentes de 290 290 (320) 2) (322)
caixa
Inicio do exercicio 224 224 1.748 1.748
Final do exercicio 514 514 1.426 1.426

290 290 (322) (322)
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" Reconciliacdo do patriménio liquido

Controladora ~ Consolidado
Saldo do patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2015 (originalmente divulgado) 21.001 22.827
Outros ajustes 182 182
Impacto na participacéo dos ndo controladores (57)
Saldo do patriménio liquido em 1 de janeiro de 2016 (reapresentado) 21.183 22.952

Controladora Consolidado
Saldo do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2016 (originalmente divulgado) 29.787 35.416
Equivaléncia patrimonial em virtude da alteragéo da préatica contébil das investidas (4.696) -
Estorno de equivaléncia patrimonial (7111)
Estorno da receita de CAPEX das investidas (efeito liquido) (3.587)
Incremento de atualizacédo do ativo financeiro 935
Complemento da reserva legal em virtude da alteracdo do lucro liquido do exercicio 20 20
Reconhecimento da receita conforme a competéncia 1.546
Outros ajustes (226) 774
Estorno (Incremento) de IR e CS sobre o lucro 242 (545)
Reclassificacdo do adiantamento para futuro aumento de capital 4.547 4.547
Impacto na participacdo dos ndo controladores (1.762)
Saldo do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2016 (reapresentado) 31.220 35.087

3.2. Companhias controladas

As demonstracdes contabeis consolidadas foram preparadas de acordo
com o CPC 36 - R3 (Demonstracdes Consolidadas), abrangendo os saldos
e transacdes da Companhia e de suas Controladas. Consideram-se
controladas aquelas entidades sob controle, direto ou relativo (indireto),

da Companhia.

7

O controle é evidenciado pela capacidade de controlar as politicas
financeiras e operacionais de forma a obter beneficios de suas

atividades.

Em geral, o controle existe quando a Companhia detém, direta e
relativamente (indiretamente), mais de 50% dos direitos de voto, levando
em conta, potenciais direitos de voto. Entidades adquiridas durante o
ano sdo consolidadas a partir da data em que o controle é adquirido e
param de ser consolidados a partir da data em que o controle é perdido.

Todos os saldos e transacdes relevantes entre a Companhia e sua
Controlada sdo eliminados na consolidacdo, incluindo investimentos,
contas a receber, dividendos a receber, receitas e despesas entre as

Companhias.
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A participacéo dos acionistas ndo controladores esta destacada em conta
especifica em separado dentro do Patriménio Liquido Consolidado e, no
Resultado Consolidado na rubrica “resultado atribuido aos né&o
controladores™.

As demonstracdes contdbeis consolidadas abrangem a seguinte

Companhia:
Participacdo em
Controladas 31/12/2017
Alegrete RJ Participacdes S.A. 100%
Caragua Luz S_A. 60%

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Caixa e saldos em contas bancérias - - 28 2 - 31
Aplicagbes financeiras 205 514 196 1.613 1.426 1.717
205 514 224 1.615 1.426 1.748

A Companhia considera como equivalentes de caixa os saldos de caixa, bancos
e aplicacdes financeiras de liquidez imediata. As aplicacdes financeiras de curto
prazo referem-se a investimentos em Certificado de Depdsito Bancéario (CDB),
remunerados com base na variacdo da taxa dos Certificados de Depdsitos
Interbancarios (100% a 102% do CDI).

5. Contas a receber

a) Composicao

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Contas a receber faturado 3.552 3.854 13.044 8.277 10.474 13.044
Contas a receber a faturar (*) 1.718 1.218 8.216 7.374 1.702 10.066
5.270 5.072 21.260 15.651 12.176 23.110

(*) O contas a receber a faturar corresponde ao reconhecimento da receita de prestacéo
de servigos conforme a realizacdo em campo e suas medi¢des, obedecendo ao regime de
competéncia.
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b)

Composicédo das contas a receber por vencimento:

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Contas a receber - faturado

A vencer 387 2.106 3.478 1.805 5.872 3.478

Vencidos até 30 dias 1.600 559 446 1.790 1.837 446

Vencidos de 61 até 180 dias 1.169 - 1.098 1.207 1.257 1.098

Vencidos h& mais de 181 dias 396 1.189 8.022 3.475 1.508 8.022
3.552 3.854 13.044 8.277 10.474 13.044

Contas a receber - a faturar

A vencer 1.718 1.218 8.216 7.374 1.702 10.066
1.718 1.218 8.216 7.374 1.702 10.066
5.270 5.072 21.260 15.651 12.176 23.110

A exposicdo maxima ao risco de crédito, € o valor do contas a receber
mencionado acima, liquido da provisdo estimada para créditos de
liquidagéo duvidosa.

O risco de crédito do contas a receber advém da possibilidade de néo
receberem valores decorrentes da prestacdo de servigos. Para atenuar
esse risco, a Companhia adota como préatica a analise detalhada da
situacdo patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um
limite de crédito e acompanhando permanentemente o seu saldo devedor.
A provisdo estimada para créditos de liquidacdo duvidosa foi calculada
com base na andlise de riscos dos créditos, que contempla o histérico de
perdas, a situacdo individual dos clientes, a situacdo do grupo econémico
ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos, e € considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores areceber.

6. Ativo financeiro de concessao

a) Movimentagéo

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Cargagua Cargagua
Alegrete Luz Total Alegrete Luz Total

Saldo inicial 3.891 11.445 15.336 - 2.556 2.556
Adicdes (receita de construgéo) 4.329 11.907 16.236 4.081 11.632 15.713
Juros e atualizacéo financeira 673 1.532 2.205 240 695 935
Recebimento através da CIP (5.548) (5.823) (11.371) (430) (3.438) (3.868)
Saldo final 3.345 19.061 22.406 3.891 11.445 15.336

TRAF (*) 19% a.a. 10% a.a. 19% a.a. 10% a.a.
Circulante 11.839 11.509
N&o circulante 10.567 3.827
22.406 15.336

33



URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

b) Servicos de construcao

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Receita de construgao 16.236
Custos de construcédo (16.236)

15.713 3.151

(15.713) (3.151)

A Companhia atua como responsavel primaria pela construcéo e instalagao
da infraestrutura do servico publico implantada ao longo do contrato da
PPP ou outra modalidade equivalente, quer seja com seus proprios
esforcos ou por meio de contratacdo de terceiros, estando exposta,

significativamente, aos seus riscos e beneficios.

7. Ativos destinados a aplicacdo nas concessdes

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017

31/12/2016 01/01/2016

Acessorios, ferragens e ferramenta 241 233 313 330 378 597
Relé, conector, fios e dispositivo 286 340 433 375 504 477
Lampadas e luminarias 1.163 972 1115 1.305 1.131 1321
Postes 215 85 118 254 167 118
Reatores 88 110 217 124 134 323
Outros materias 329 327 465 576 527 605
Estoque de terceiro 799 787 222 799 787 222
Estoque em transigao 49 70 28 49 69 28
Mercadoria para aplicagéo 1.128 - - 1.128

Estoque (aplicados a projetos) 69 - - 70 - -

4.367 2.924 2.911 5.010 3.697 3.691

Os estoques estdo avaliados ao custo médio. A Administracdo possui
procedimentos de analise tempestiva de riscos de perda nos estoques e avaliou
gue os valores estao registrados no minimo pelo custo recuperavel do ativo.

8. Créditos tributarios

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017

31/12/2016 01/01/2016

COFINS - 1 1 65 518 22
PIS - - - 19 438 -
Imposto de renda 237 363 840 463 1.956 1.272
Constribuigdo social - 96 416 74 676 590
INSS 1 1.365 2.018 39 1.732 2.018
Outros impostos 10 4 44 22 3 227
248 1.829 3.319 682 5.323 4.129
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10.

Os impostos a recuperar serdo compensados no proximo ano corrente assim que
a Companhia apresentar base para possiveis compensacoes.

Adiantamentos

Ativo

Adiantamento a funcionarios
Adiantamento a fornecedores
Outras contas

Passivo

Adiantamento a clientes
Alegrete

Consércio Caragua
Caragua Luz

Outros

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

22 71 46 32 79 68
1.333 2.293 2.594 3.123 3.879 2.925
111 71 49 111 90 62
1.466 2.435 2.689 3.266 4.048 3.055
5.959 1.174 - - -
8 - -
2 - 197 - - -
25 277 141 133 302 141
5.994 277 1.512 133 302 141

Os saldos de adiantamentos a fornecedores derivam de antecipacdes
principalmente para aquisicdo de produtos e ativos que serdo utilizados na
prestacao de servigos, nos préximos doze meses.

Outros créditos

Despesas antecipadas
Crédito de precatérios
Circulante

Crédito de precatérios (a)
Investimento em MIP's (b)
Crédito com terceiros (c)

Outros créditos

N&o Circulante

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
1.079 1.210 80 1.122 1.247 149
- - 1.170 - - 1.170
1.079 1.210 1.250 1.122 1.247 1.319

935 935 - 935 935 -
1.185 987 627 1.185 987 627

5.499 2.862 - 5.499 2.862 -
- 19 20 - 19 20
7.619 4.803 647 7.619 4.803 647
8.698 6.013 1.897 8.741 6.050 1.966

(@) Recebivel em vias de negociacdo entre as partes sobre a atualizacdo e amortizacdo do
saldo, a expectativa que o ocorra a devolucéo do precatoério a partir do segundo semestre
de 2018. Até a liguidacdo da divida o titulo permanecerd em posse da Urbeluz. Este
titulo foi reconhecido pela Receita Federal e podera ser usado em compensacges futuras.
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11.

(b)  MIP's (Manifestacdo de interesse privado) sdo gastos autorizados pelos municipios para
avaliacdo de eficientizacdo da iluminagao publica para os processos de licitagdo, caso a
Urbeluz ganhe a licitacdo sera ressarcida no ato ou conforme negociado em contrato.
Desses investimentos a Urbeluz foi vencedora em Maraba onde o ressarcimento sera
efetuado pela concesscdo. Barueri e Boa Vista os estudos foram entregues e estamos
aguardando a andlise das autoridades competentes. Em Rio das Ostras, Nova Friburgo,
Vitdria e Rio Verde as MIP's foram entregues e estamos aguardando a aprovacgéao por parte
das prefeituras. No Municipio de Campos a MIP foi aprovado e estamos efetuando os
estudos técnicos, juiridicos e economicos.

(c) A Urbeluz na estratégia de novos contratos na modalidade de PPP"s mantem contratos
com a SGE PRizma e CGI que atualmente atuam tecnica e comercialemtne na prospeccao
de novos neg6cios com destaque para Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Goias e Minas Gerais.
No caso da CGIl a empresa possui vinculagdo com as MIP's de Rio Verde,Vitoria e Barueri
com a SGE Prizma possui nos municipios Rio das Ostras, Campos, Nova Friburgo e Boa
Vista.

Imposto de renda e contribuigdo social
Diferidos

Os valores de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL diferidos sdo provenientes de diferencas
temporarias na controladora e nas controladas. Para determinadas controladas
foi também reconhecido saldo de impostos diferidos sobre prejuizos fiscais e
base negativa. Esses créditos sdo mantidos no ativo ndo circulante. Os valores
sdo demonstrados a seguir:

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Imposto de renda diferido - 3.530 3.812
Contribuicao social diferido - 1.271 1.201
- 4.801 5.013

No ano de 2018, a companhia adotou o lucro presumido como regime de
tributacdo, dessa forma, ndo fazendo jus ao crédito fiscal registrado. Sendo
assim, houve a baixa do crédito.

Reconcilicdo do imposto de renda e contribuigéo social

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Lucro antes da provisdo para imposto de renda e contribuigdo social 1.405 10.916 9.125 19.220
Imposto de renda e contribui¢édo social - aliquota nominal de 34% 478 3.711 3.103 6.535
Reconciliagédo para despesas efetivas:
Resultado de investidas contabilizadas como capital préprio, liquido de impostos 199 2.889 199 2.889
Exclusdo/Adicéo Provisdes 417 201 417 201
Despesas Indedutiveis (201) 1 (201) 1
Direncgas entre Base de Calculo Presumida e Real - - (3.929) (3.382)
Reverséo de Imposto Diferido sobre Diferengcas Temporéarias e Prejuizo Fiscal (26) (158) (26) (158)
Imposto de renda e contribuigéo social (corrente e diferido) (88) (779) (6.642) (6.985)
Taxa efetiva 6,29% 7,13% 72,79% 36,34%
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12.

Investimentos

a)

Composicao
Controladora
31/12/2017  31/12/2016  01/01/2016
Alegrete RJ Participagdes S.A. 4.209 6.430 1.081
Caragua Luz S.A. SPE 9.508 5.801 2.654

13.717 12.231 3.735

. Alegrete RJ Participacdes S.A.

A Alegrete RJ Participacdes S.A. (“Alegrete) é uma sociedade por acdes
de capital fechado e foi constituida em 02 de dezembro de 2013, a sua
sede esté localizada na rua Cleber Santos de Carvalho, 22, Lojas 201, 203,
205 e 207, Vilar dos Teles, CEP 25576-261, no Municipio de Sdo Jodo de
Meriti, Estado do Rio de Janeiro.

Alegrete tem por objetivo a gestdo do sistema, operagdo, ampliacdo e
modernizacao do parque de lluminacgéo publica e dos prédios publicos de
Sdo Jodo de Meriti, conforme contrato de concessdo administrativa
firmado com o Municipio de Sdo Jodo do Meriti, firmado em 08 de agosto
de 2014, e com inicio de suas atividades.

O prazo de vigéncia do contrato de concessdo é de 25 anos contados a
partir da data do efetivo inicio da execucdo da ampliacédo e dos servicos
de operacdo e manutencao.

Alegrete recebera mensalmente a titulo de contraprestacdo pecuniaria o
montante de R$ 1.556, e o valor estimado pelo prazo de 25 anos o
montante total de R$ 466.830. Os valores das contraprestacdes sdo
corrigidos anualmente pela IGP-M (indice geral de precos do mercado).

Informacdo relevante sobre o investimento no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017:

Percentual

de Total de Patriménio Receita
participagao ativos Capital social liquido liquida Prejuizo
Alegrete RJ Participagdes S.A. 100% 18.315 2.334 4.209 25.672 (2.221)

. Caragua Luz S.A.

A Caragua Luz S.A. (“Caragua”) € uma sociedade andénima de propoésito
especifico, constituida em 30 de abril de 2015.

37



URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Caragua foi criada exclusivamente para atendimento ao Contrato de
Concessao Administrativa firmada entre a respectiva SPE e a Prefeitura
Municipal da Estancia Balnearia de Caraguatatuba, em 21 de julho de
2015. O objeto do contrato é a elaboragcdo do projeto, implantacéo,
expansdo, modernizagdo, operacdo e manutencdo das instalacdes de
iluminag&o publica do Municipio de Caraguatatuba, Estado de S&o Paulo,
bem como instituir processos para a responsabilidade de consumo de
energia de iluminacdo publica. O prazo de concessao seréd de 13 anos.
Para execucdo do objeto do contrato de concessdo Caragua, fara jus a
uma prestacdo pecuniaria (contraprestacdo mensal efetiva) dividida em
duas parcelas uma variavel correspondente a 10% do total e outra fixa
correspondente a 90% do total.

A Urbeluz possui o controle da investida.

Informacédo relevante sobre o investimento no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017:

Percentual

de Total de Patriménio Receita
participacao ativos Capital social liquido liquida Lucro liquido
Caragua Luz S.A.- SPE 60% 28.322 5.000 15.846 27.943 4.679

b) Movimentacédo dos investimentos:

Controladora

Equivaléncia Equivaléncia Integralizagao
01/01/2016 patrimonial 31/12/2016 patrimonial de capital 31/12/2017
Alegrete 1.081 5.349 6.430 (2.221) - 4.209
Caraguéa 2.654 3.147 5.801 2.807 900 9.508
Total 3.735 8.496 12.231 586 900 13.717

13. Imobilizado
a) Composicao

Controladora

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Depreciagédo Imobilizado Imobilizado Imobilizado
Custo acumulada liquido liquido liguido

Instalagdes 1 - 1 3 4
Maquinas e equipamentos 174 (124) 50 278 208
Computadores 382 (99) 283 30 a7
Veiculos 2.087 (1.726) 361 491 218
Benfeitorias em iméveis 124 43) 81 180 101
Méveis e utensilios 280 (113) 167 189 181
3.048 (2.105) 943 1.171 759
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b)

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Depreciacao Imobilizado Imobilizado Imobilizado
Custo acumulada liquido liquido liquido
Instalacdes 1 - 1 3 3
Maquinas e equipamentos 173 (124) 49 311 395
Computadores 472 (117) 355 68 316
Veiculos 2.487 (1.862) 625 745 52
Benfeitorias em imoveis 537 (248) 289 471 475
Méveis e utensilios 398 (129) 269 263 191
Consorcio de veiculo 17 - 17 - -
4.085 (2.480) 1.605 1.861 1.432

Segundo a Administracdo ndo h& indicadores de que determinados ativos
poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor

recuperavel e, dessa forma,

demonstracdes contébeis.

Sintese da movimentac¢do do ativo imobilizado:

Controladora

nenhuma perda foi

reconhecida nas

Saldo em Saldo em

31/12/2016 Adicoes Baixas Transferéncia Depreciacao 31/12/2017

Instalagbes 3 2 1
Maquinas e equipamentos 278 3 (28) (199) 4) 50
Computadores 30 192 (20) 146 (65) 283
Veiculos 491 577 (82) (625) 361
Benfeitorias em iméveis 180 (62) (37) 81
Méveis e utensilios 189 58 (68) 53 (65) 167
1.171 830 (262) (796) 943

Controladora
Saldo em Saldo em

31/12/2016 Adicdes Baixas Transferéncia Depreciagdo 31/12/2017

Instalagdes 3 - 2) - - 1
Mé&quinas e equipamentos 311 3 (28) (215) (22) 49
Computadores 68 231 (20) 152 (76) 355
Veiculos 745 671 (82) (709) 625
Benfeitorias em imoveis 471 - (62) - (120) 289
Méveis e utensilios 263 95 (68) 63 (84) 269
Consércio de veiculo - 17 - - 17
1.861 1.017 (262) (1.011) 1.605
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14.

Intangivel
Consolidado Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Vida (til Amortizagdo
(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Direito de uso de software 20 3.851 (2.667) 1.184 767
3.851 (2.667) 1.184 767

A Urbeluz investiu no desenvolvimento dos seguintes softwares para sua
atuacdao:

a) Urbegestdo: software desenvolvido internamente, realiza a gestdo
completa de parques de iluminagdo publica compreendendo desde o sistema de
Call Center para atendimento aos municipios com geracdo automatica de
ordens de servico até o completo controle de aplicacdo de materiais com
federacdo de diversos relatérios gerenciais. O sistema esta desenvolvido com
tecnologia em “GIS” (Geographic information System) voltada para o
mapeamento e cadastramento de pontos de iluminacdo publica, que
disponibiliza aos seus clientes a precisa localizacdo dos pontos cadastrados;

b) Urbeconstrucao: software desenvolvido internamente, realiza a gestao
completa de execucdo de obras de execucdo de obras de iluminacdo publica
possibilitando em tempo real conhecer o avanco fisico e financeiro com a
geracao de relatérios de medicdo. O sistema esta desenvolvido com tecnologia
baseada em “GIS” (Geographic information System) voltada para o mapeamento
e cadastramento de pontos de iluminagdo Publica, que disponibiliza os locais
exatos de novos pontos de iluminacdo publica ou pontos eficientizados. O
sistema gera Ordens de Servico que sdo finalizadas em campo através de
relatorios € possivel a gestdo dos materiais aplicados, retirados, produtividade
e custos envolvidos;
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15.

0 IBM Maximo: A Partir das mudancas dos tipos de contrato, de gestdo
para Concessdo do Parque de IP e em alguns casos prédios Publicos também, a
Urbeluz viu a necessidade de desenvolver um novo sistema para que fosse
possivel fazer frente a essa mudanca de atuacdo. Deu-se entdo inicio ao
desenvolvimento do sistema IBM Mé&ximo que trabalha com o conceito de
gerenciamento de Ativos, podendo ser desde um ponto de IP em uma rua,
ou até um aparelho de Ar Condicionado instalado em um prédio publico. Além
da parte bésica de emissdo e controle de Ordens de Servico e médulo de
atendimento Call Center, o sistema possui uma vasta gama de relatorios
gerenciais, integracdo com outros dois grandes sistemas da companhia, (Benner
e ArcGIS) onde cada OS realizada (Capex e Opex) ja atualiza o estoque da
empresa e também ja atualiza o cadastro técnico de ativos da companhia. O
Sistema ainda permite gerenciar toda a parte de manutencdo preventiva,
preditiva, inspecdo randdmica do parque, eficiéncia energética dos ativos,
visualizacdo dos mapas cartograficos do cadastro técnico, controle de vida util
do parque, dentro uma série de outras funcdes inerentes a gestdo de Ativos.”

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transagbes que
influenciaram o resultado do exercicio, decorrem de transacdes financeiras e
mercantis, realizada entre as partes relacionadas, nas quais a Administracao
considera que foram realizadas em condic¢des pactuadas entre as partes e que
sdo aproximadas aquelas condi¢cGes de mercado com as captacdes similares de
recursos em instituicoes financeiras.

a) Composicao:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Contas a receber
Alegrete RJ Participagbes S.A - 282 - -
Consoércio Caragua 412 354 - 412 354
Caragud Luz S.A. SPE 500
Mauéa Luz 70 - - 70
Marabé Luz 28 - - 28
Outros recebiveis
Cobrapar (a) 15.504 14.279 11.850 15.504 14.561 11.850
16.514 14.915 11.850 16.014 14.915 11.850

(@) Em 01/09/2011 a Urbeluz Energética S.A realizou operacdo de mutuo com sua
antiga controladora Cobrapar - Companhia Brasileira de Participacbes, o
vencimento do respectivo contrato era 31/12/2015. Em virtude de
inadimplemento, 6 de marco de 2017 a Controlada ingressou com processo de
execucdo judicial para reaver o montante emprestado. Segundo nossos assessores
juridicos a probabilidade éxito no processo é provavel. A Administracéo julga que
ndo ha riscos de realizacdo, pois a Cobrapar € acionista da Companhia, e este valor
podera ser realizado através da distribuicdo de dividendos ou reducdo do capital
social. O que a Urbeluz possui sdo as préprias aces da Cobrapar, uma vez que a
participacdo da mesma corresponde a 43% da companhia.
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16.

17.

b) Remuneracdo dos administradores
A remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo representou no
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 o montante de R$ 341
(R$ 396 em 31 de dezembro de 2016).
A remuneragao dos administradores é constituida apenas de beneficios de
curto prazo, que incluem remuneracéo fixa (salarios e honorérios, férias
e 13° salario), encargos sociais (contribuicées para a seguridade social -
INSS, FGTS e outros) e beneficio de assisténcia médica e seguro de vida.
A Companhia nédo oferece nenhuma obrigacao adicional de p6s- emprego,
bem como outros beneficios de longo prazo, tais como licenca por tempo
de servico e outros beneficios por tempo de servico. Também nao oferece
beneficios adicionais no desligamento de seus membros da alta
administracdo, além daqueles definidos pela legislacdo trabalhista vigente
no Brasil.
Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Fornecedores nacionais a pagar 3.215 1.963 5.305 6.591 1.986 6.321
Fornecedores a faturar 36 - - 97 2.023 930
Fornecedores - Comodato - - - 22 21 16
3.251 1.963 5.305 6.710 4.030 7.267
Empréstimos e financiamentos
a) Composicgao:
Controladora
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Taxa Vencimento Né&o Nao Néo
efetiva final Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante
Capital de giro - CDI (a) 4,8% + CDI dez/18 4.899 - 4.054 5.025 4.538 9.079
Finame - PRE 8,81% abr/19 87 - 192 - 105 193
Financiamento de mercadorias 6,00% 525 1.611 2.080 - - -
Empréstimo de terceiro - 40 - 40 940 89
Fornecedores LP 631 - 631 -
Debénture - - - 3.178
Arrendamento Mercantil - Leasing 34 23 - - - -
5.545 2.305 6.326 5.696 8.761 9.361
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Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Taxa Vencimento Néo Néo Néo
efetiva final Circulante  Circulante  Circulante  Circulante  Circulante  Circulante
Capital de giro - CDI (a) 4,80% dez/18 4.908 2 4.064 5.036 4.538 9.079
Finame - PRE 8,81% abr/19 87 - 192 - 105 193
Financiamento de Mercadorias 6,00% 525 1.611 2.080 -
Debénture - CDI (b) 5,16% mai/22 705 4.643 - - 3.178
Empréstimo de terceiro - 40 - 40 940 89
Fornecedores LP - 631 - 631
Leasing 68 31
6.293 6.958 6.336 5.707 8.761 9.361
(@) Em 07 de fevereiro de 2014, A Companhia captou o montante de R$ 20.375, e
liquidou os empréstimos antigos, desta forma alongou sua divida. O respectivo
capital de giro sera liquidado em 54 parcelas mensais remuneradas a 4,8% a.a.
mais CDI, com término previsto para dezembro de 2018.
(b) Em 02 de junho de 2017, a Alegrete RJ ParticipagGes S.A emitiu 12.000 debéntures

conversiveis em acdes preferenciais ao valor nominal de R$ 1.000. A debénture
terd vencimento em 19 de maio de 2022, quando devera ser integralmente paga
pela emissora. A debénture fara jus ao pagamento de juros remuneratoérios
correspondentes a 100% da variacdo positiva do certificado de depdsito
interbancario (CDI) + 0,42333616% ao més (Juros Compostos mensalmente),
incidentes sobre o valor total da debénture emitida e ndo amortizada, em
periodicidade mensal, por dias corridos, com base em um ano. A debénture sera
amortizada em 48 parcelas iguais, mensais e consecutivas, com 0 primeiro
vencimento em 19.06.2018 e ultimo vencimento em 19.05.2022.

b) Cronograma de amortizacdo da divida:
Consolidado
Ano de Emprestimo
Vencimento ~ Moeda Nacional Finame Financiamento Debéntures Qutros Total
2018 4.908 87 525 - 773 6.293
2019 42 - 1.611 - 662 2.315
2022 - - - 4.643 - 4.643
4.950 87 2.136 4.643 1.435 13.251
18. Encargos Tributarios
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
PIS e Cofins a Recolher 619 874 1.475 1.489 2.454 1.948
Provisdo de PIS e Cofins sobre
) 292 174 730 1.455 1.583 929
titulos a faturar
ICMS ST e Difal 20 - - 20 - -
Provisdo de ISS sobre titulos a
161 59 326 503 141 467
faturar
IRPJ e CSLL - - 869 4.405 7.018 1.902
Retengéo de impostos 104 75 82 236 447 314
1.196 1.182 3.482 8.108 11.643 5.560
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

19.

Impostos e Contribuicdes Parcelados

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Circulante 193 654 238 1.351 948 238
Parcelamento PERT 4 - - 275 - -
Parcelameto IR 12.996 181 153 167 182 153 167
Parcelamento ICMS 8 - - 8 - -
Parcelamento COFINS - 367 59 175 416 59
Parcelamento IRRF - 43 - - 43 -
Parcelamento PIS - 74 12 40 85 12
Parcelamento PIS/COFINS/CSLL - 17 - - 17 -
Parcelamento IRPJ - - - 377 103 -
Parcelamento CSLL - - - 167 43 -
Parcelamento ISS - - - 113 88 -
Parcelamento INSS - - - 14 - -
Nao circulante 291 2.105 891 6.299 2.888 891
Parcelamento PERT - - - 3.008 - -
Parcelameto IR 12.996 288 390 666 288 390 666
Parcelamento ICMS 3 - - 2 - -
Parcelamento COFINS - 1.240 208 677 1.404 208
Parcelamento IRRF - 163 - - 163 -
Parcelamento PIS - 249 17 144 283 17
Parcelamento PIS/COFINS/CSLL - 63 - - 63 -
Parcelamento IRPJ - - - 1.476 359 -
Parcelamento CSLL - - - 652 145 -
Parcelamento ISS - - - - 81 -
Parcelamento INSS - - - 52 - -
484 2.759 1.129 7.650 3.836 1.129
(@) Referem-se ao parcelamento de tributos federais instituidos pela Lei n° 13.496/17,

publicada em 24 de outubro de 2017, que instituiu o parcelamento diferenciado para o
pagamento de dividas fiscais federais e previdenciarias vencidas até abril de 2017, e que
concedeu uma série de beneficios aos seus optantes, como reducéo de até 70% das multas
e 90% dos juros e encargos, e a possibilidade de utilizacdo de créditos calculados com
base nos prejuizos fiscais acumulados para liquidacdo de multa de mora/oficio e de juros
e prazo de até 180 meses para pagamento do saldo consolidado. Em 2017, o Grupo aderiu
ao parcelamento no montante de R$ 12.847 (R$ 4.317 na controladora e R$ 8.529 nas
subsidiarias), sendo R$ 9.825 referentes aos débitos, e R$ 3.021 de juros atualizados até
a data da adesédo, e conforme permitido pela lei, a Administracdo optou pela modalidade
de pagamento antecipado de 5,00% do montante atualizado da divida, correspondendo a
quantia de R$ (R$ 642 na controladora e R$ 426 nas subsidiarias), e o parcelamento do
saldo residual da divida em 60 vezes apenas nas subsidiarias pois a controladora quitou
todo o débito, e aguarda a deliberacdo da RFB para consolidacdo dos débitos e
reconhecimento do benéfico fiscal.
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20. Proviséo para contingéncias

a)

b)

Composigéo:

A Companhia e suas controladas séo parte em diversos processos oriundos
do curso normal dos seus negocios, para os quais foram constituidas
provises baseadas na estimativa de seus consultores legais. As principais
informagfes desses processos, nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2017 e 2016, estao assim representadas:

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Provisdo de riscos trabalhistas e previdenciarios 30 2.325 2.952
Provisédo de riscos civel 14 - -
44 2.325 2.952

Movimentagdo da provisao:

Controladora e Consolidado

31/12/2016 Adigdo Reverséo 31/12/2017

Provisdo de riscos trabalhistas e previdenciarios 2.325 - (2.295) 30
Provisdo de riscos civel - 14 - 14
2.325 14 (2.295) 44

Natureza das contingéncias

. Provisdo de riscos trabalhistas e previdenciarios

A Companhia € parte envolvida em processos trabalhistas, e esta
discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial,
as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depoésitos judiciais. As
respectivas provisdes para contingéncias foram constituidas considerando
a estimativa feita pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja
probabilidade de perda nos respectivos desfechos foi avaliada como
provavel. A Administracdo acredita que a resolucédo destas questdes nao
produzira efeito significativamente diferente do montante provisionado.

As contingéncias trabalhistas e previdenciarias referem-se a processos
movidos por ex-funcionarios vinculados a verbas decorrentes da relacéo
de emprego e a varios pleitos indenizatorios.
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A Companhia possui relagbes e transacdes com empresas de diretores e
funcionérios relacionados a prestacao de servigos, cuja avaliagédo de risco
previdenciario, trabalhista e tributario é passivel de discussdo no
judiciario.

Devido aos fatos mencionados acima, a Administracdo reconheceu como
risco provavel de perda o montante de R$ 30, valor este relacionado
apenas aos riscos trabalhistas e previdenciarios sobre estas relagbes e
transacoes.

21. Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 20.051, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 11.482.978 ac¢bes (7.850.537
acoes em 2016) ordinarias nominativas, sem valor nominal. Abaixo a
composicao de participagao dos acionistas:

31/12/2017 31/12/2016
Ndamero de Ndamero de
acdes % acdes %
Cobrapar - Cia Brasileira de Engenharia Participacoes e
L 4.956.435 43% 4.956.435 43%

Negdcios
Conasa Infraestrutura S.A. 5.741.489 50% 5.741.489 50%
Wilson Soares dos Santos 785.054 % 785.054 7%

11.482.978 100% 11.482.978 100%

Adiantamento para future aumento de capital

Em 2015 foi efetuado adiantamento para futuro aumento de capital no
valor de e R$ 4.547, até o encerramento destas demonstracfes ndo fora
integralizado em virtude de a acionista cobrapar ter entrado com liminar
para ndo integralizagdo pois o0 mesmo resultaria em redugdo de seu
percentual na empresa

Dividendos minimos obrigatoérios
Em 31 de dezembro de 2017, por deliberacdo unadnime dos acionistas, a

distribuicdo do dividendo minimo obrigatério de R$ 145 foi revertida para
a reserva especial de lucros.
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22. Receita liquida dos servicos prestados

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Receita com prestacgao de servicos 23.284 28.700 65.659 74.922
Receita de construcao - - 16.236 15.713
Impostos sobre receita (1.571) (1.840) (6.568) (6.616)
21.713 26.860 75.327 84.019
23. Custos dos servicos prestados
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Custos com produtos aplicados (7.093) (7.706) (8.232) (8.581)
Custos de construcdo - - (16.236) (15.713)
Custos com pessoal (3.657) (3.835) (6.183) (5.734)
Custos com servigos de terceiros (883) (3.713) (1.828) (4.153)
Custos com combustivel e lubrificantes (208) (252) (392) (357)
Custos com locagao de veiculos (716) (355) (1.309) (754)
Custos com depreciacdo (183) (123) (354) (271)
Custos com energia - (21) (19.442) (18.949)
Outros custos (735) (808) (1.456) (1.444)
(13.475) (16.813) (55.432) (55.956)

47



URBELUZ ENERGETICA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

24. Despesas gerais e administrativas

25.

26.

Pessoal

Servicos de terceiros
Depreciacdo e amortizagdo
Locacgéo

Outras

Despesas comerciais

Outras despesas comerciais

Provisao estimada para crédito de

liquidacao duvidosa

Outras receitas/(despesas) operacionais

Despesas recuperadas
Outras receitas e despesas

ProvisBes para perdas e contigéncias

Multas
Despesas indedutiveis

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
(2.554) (1.892) (3.658) (2.715)
(2.812) (2.194) (4.140) (3.087)
(612) (616) (663) (621)
(140) (207) (147) (207)
(2.340) (2.440) (2.839) (2.927)
(8.458) (7.349) (11.447) (9.557)
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
(119) (43) (215) (83)
(1.013) - (1.013) -
(1.132) (43) (1.228) (83)
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
772 418 1.036 464
(141) 80 (102) 80
1.999 235 1.999 235
(921) (76) (3.031) (80)
(25) - (38) -
1.684 657 (136) 699
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27.

28.

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendimento de aplicag¢éo financeira
Atualizacdo de impostos a compensar
Juros ativos

Juros sobre ativo financeiro de concessao
Outras receitas

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre passivos financeiros

Juros sobre operagfes de mutuos

I0F

Outras despesas

Instrumentos Financeiros

28.1. Analises dos instrumentos financeiros

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
8 52 72 120
63 491 113 478
944 1.642 943 1.750
- - 2.205 935
- 43 6 43
1.015 2.228 3.339 3.326
(952) (2.107) (961) (2.107)
(22) (798) 17 (873)
(219) (157) (219) (157)
9 (28) (33) (45)
(32) (30) (102) (46)
(1.234) (3.120) (1.298) (3.228)
(219) (892) 2.041 98

A Companhia e suas Controladas participam de operacdes envolvendo
instrumentos financeiros com o objetivo de financiar suas atividades ou
aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracdo desses
riscos é realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras,
visando a liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia e suas Controladas ndo efetuam aplicac6es de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operacOes estdo condizentes com as
politicas e estratégias definidas pela Administracao.
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28.2. Categoria de instrumentos financeiros

Controladora

2017 2016
Valor Valor de Valor Valor de
Instrumentos financeiros Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 205 205 514 514
Clientes Empréstimos e recebiveis 5.270 5.270 5.072 5.072
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 16.514 16.514 14.915 14.915
Passivos financeiros
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 3.251 3.251 1.963 1.963
Empréstimos e financiamentos Empréstimos e recebiveis 7.850 7.850 12.022 12.022

Consolidado

2017 2016
Valor Valor de Valor Valor de
Instrumentos financeiros Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 1.615 1.615 1.426 1.426
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 15.651 15.651 12.176 12.176
Ativo financeiro Empréstimos e recebiveis 22.406 22.406 15.336 15.336
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 16.014 16.014 14.915 14.915
Passivos financeiros
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 6.710 6.710 4.030 4.030
Empréstimos e financiamentos Empréstimos e recebiveis 13.251 13.251 12.043 12.043

Os empréstimos e financiamentos, 0s quais estdo mensurados pelos
custos amortizados sdo atualizados monetariamente com bases nos
indices e juros contratados até a data de fechamento das demonstracdes
contabeis.

Fatores de risco

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A administracdo da
Companhia busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro da Companhia.

(a) Risco de mercado

Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicacdes
financeiras e empréstimos referenciadas ao CDI, a Administracdo
entende que o risco de mudancas significativas no resultado e nos fluxos
de caixa €é baixo.

Risco de taxas de cambio: A Companhia ndo realiza operacfes cambiais.
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(b) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes
de caixa, depdsitos em bancos e institui¢cdes financeiras, bem como de
exposicoes de crédito a clientes. Para bancos e institui¢cdes financeiras,
sdo aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira linha.
Quanto ao risco de crédito associado a cliente, a Administracdo julga um
risco significativo e provisiona as possiveis perdas de clientes, conforme
mencionado na nota explicativa n° 6.

(c) Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa € realizada pela
Administracdo da Companhia, que monitora as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais. Essa previsdo leva em
consideracdo os planos de financiamento da divida da Companhia,
cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do
guociente do balanco patrimonial.

29. Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas
operacoOes baseada na avaliacdo de seus especialistas e corretoras.

As premissas adotadas para a avaliagcdo da importancia segurada e riscos
contidos, dada a sua natureza, fazem parte do escopo de auditoria e foram
auditadas. As coberturas de seguros séo:

Servigos segurados Vigéncia Cobertura

Responsabilidade civil 07/2017 a 08/2018 52.061

Impacto de veiculo e queda de aeronaves 07/2017 a 08/2018 300

Responsabilidade civil do empregador 07/2017 a 08/2018 126

Total de cobertura 52.487
* * * *
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