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Sanesalto

Aos acionistas e demais interessados:

Prezados,

A Sanesalto Saneamento S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anonima de capital
aberto, constituida em 06 de novembro de 1996, detentora do Contrato de
Concessao de Tratamento de Esgoto da cidade de Salto - SP. Compoe os servicos da
concessionaria:

a) Implantacao, Operacao e Manutencao da Estacao de Tratamento de Esgotos
(“ETE”);

b) Implantacao de redes coletoras e estacoes elevatorias complementares ao
sistema de esgotamento sanitario do municipio; e

c) Gestao do sistema comercial de leitura, processamento, emissao e entrega de
contas pelos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, bem como
arrecadacao.

Comentario de Desempenho

O lucro liquido de RS 14.377 no exercicio de 2017 marcou o inicio da reversao dos
prejuizos acumulados nos periodos anteriores, que somavam (RS 30.775) no
encerramento do exercicio de 2016.

A empresa saiu de um Patrimonio Liquido de (16.201) em 31.12.2016 para (RS 1.824)
em RS 31.12.2017, com um lucro liquido de RS 14.377 neste exercicio.

Apesar o efeito positivo da reversao de prejuizos acumulados em decorréncia da
utilizacao de prejuizo fiscal no Programa de Regularizacao Tributaria e no Programa
Especial de Regularizacao Tributaria no montante de RS 9.889, a empresa também
apresentou lucro liquido das operacoes RS 4.488, sem considerar o efeito nao
recorrente do PRT e PERT.

O resultado de 2017 mostra claramente a viabilidade econdémico financeira da
Sanesalto.

Os prejuizos acumulados dos anos anteriores foram resultado de implantacao de
cobrancas entre 2007 e 2013 abaixo da tarifa justa, definida posteriormente em
mecanismo de reequilibrio econdomico financeiro do contrato de concessao,
ocasionando o aumento do endividamento da Companhia e operacao com prejuizos
recorrentes.

Apds a implantacao da tarifa definida em reequilibrio economico financeiro do
contrato de concessao, a Companhia reduziu endividamento e melhorou sua
eficiéncia operacional, até o exercicio de 2016 no qual atingiu praticamente o
“breakeven”, encerrando aquele exercicio com prejuizo de (RS 59). Como era
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esperado, ja no ano de 2017, o resultado operacional foi positivo, sdrhédo ao
resultado do PRT e PERT.

Reiteramos o compromisso da Companhia em prover o tratamento de 100% do esgoto
coletado da cidade de Salto, dentro da area de concessao, bem como o de atingir
exceléncia operacional com viabilidade economico financeira dos investimentos
realizados pelos debenturistas e acionistas.

A Empresa de Auditoria Independente por nés contratada, nao realizou nenhum
outro servico durante o exercicio social além da Auditoria Externa.
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RELATORIO _DOs AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Conselheiros da
Sanesalto Saneamento S.A.
Salto — SP

Opiniao sobre as demonstragdes contabeis

Examinamos as demonstragdes contabeis da Sanesalto Saneamento S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operacgoes e os fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstragoes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na seg¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstrag¢des contabeis”. Somos independentes em relagédo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracbes
contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinidao sobre essas
demonstragcbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.
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Analise de recuperagao
investimentos em contratos
concessao publica

Resposta da Auditoria ao assunto

Conforme divulgado na Nota Explicativa
n° 6 as demonstracdes contabeis, a
Companhia mantém o montante de R$
46.325 mil registrado no Ativo
Intangivel, relacionado a investimentos
realizados baseados em contratos de
concessao de servicos de saneamento.
Esses investimentos realizados
possuem recuperagao ao longo do
contrato de concessdo, baseada no
recebimento de tarifas de servigos
prestados aos usuarios. Essas analises
de estimativas futuras de fluxo de caixa
descontado a valor presente, refletem a
situacdo de avaliacdo de usufruto de
beneficios econémicos vinculados a
esses contratos de concessao, nas
quais se exige um alto grau de
julgamento da Administragdo nas
projecdes de resultados. A
Administracdo avalia, no minimo
anualmente, o risco de impairment
desses ativos, baseada no método do
valor em modelo financeiro de fluxo de
caixa descontado, o qual exige que a
Administragéo adote algumas
premissas baseadas em informacgdes
geradas por seus relatérios internos, as
quais envolvem julgamentos
significativos  sobre resultados
futuros do negdcio.

0os

Continuidade normal dos negécios

Como procedimento de auditoria para
fazer frente ao conforto na manutencao
do registro do saldo do referido ativo,
adotamos os seguintes procedimentos:
(i) a avaliagao das previsoes de fluxo de
caixa futuro da unidade geradora de
caixa (UGC); (ii) Questionamos as
principais premissas da Administragcado
que foram utilizadas pela empresa
especializada para as taxas de
crescimento de longo prazo nas
previsbes, por meio da comparagao
com previsdes econdmicas e setoriais, e
a taxa de desconto, avaliando o custo
de capital para a Companhia. Ao
determinarmos

a extensdo de mudancas nas premissas
que seriam necessarias individual ou
coletivamente, para resultar em
impairment  do  ativo intangivel,
consideramos a probabilidade de
ocorréncia dessas alteragdes nas
principais premissas; e (iii)

Analise da divulgagdo adequada desta

transacdo, riscos relacionados e
avaliacdo de perdas, nas notas
explicativas as demonstragdes

contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Resposta da Auditoria ao assunto

Em 31 de dezembro de 2017, a
Companhia apresenta patriménio
liquido negativo, de R$ 1.824 mil. A
Administragdo da Companhia esta
empenhada no sentido de reverter a
situagcdo. Conforme mencionado na
nota explicativa n° 1.3 as
demonstragdes contabeis, a Companhia
menciona as bases de sua avaliagao
que demonstra o equilibrio econdmico e
financeiro ao longo do contrato de
concessao, que depende da

Como procedimento de auditoria para
fazer frente ao conforto de manutencao
do referido montante, adotamos os
seguintes procedimentos: (i)
Questionamentos sobre as principais
premissas adotadas e sobre o
planejamento estratégico da
companhia; e (ii) Analise do orgamento
e dos fluxos de caixa futuros da
companhia.




concretizagdo dos eventos futuros
previstos. As demonstragcdes contabeis
foram preparadas no pressuposto de
continuidade normal dos negdcios,
considerando o cumprimento de suas
obrigagbes e realizacdo de ativos ou a
manutengdo do suporte financeiro de
seus acionistas e credores, e nao
incluem quaisquer ajustes relativos a
realizacao e classificacdo dos valores
de ativos e passivos, que seriam
requeridos no caso de descontinuidade
de suas operacoes.

Outros assuntos
Transagdes com partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 9, as demonstragdes contabeis, a
Companhia mantém relacao e transagdes relevantes com partes relacionadas, com
0 objetivo de suporte para o cumprimento de suas obrigagbes de curto prazo.
Nessas operagdes o montante com sua acionista Conasa Infraestrutura S/A, relativo
a adiantamento para futuro aumento de capital Nota Explicativa n°11.2, até a
presente data, os debenturistas ndo aprovaram a emissdo de ag¢des para
incorporagao dos adiantamentos ao capital social. Nossa conclusdo ndo contém
modificagao relacionada a esse assunto.

Demonstragcoes do valor adicionado

As Demonstragcbées do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracido da
Companhia e apresentadas como informacdo suplementar, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragcbes contabeis da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstracbes estdo conciliadas com as demonstragcbes
contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragbes do Valor Adicionado (DVA). Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
sao consistentes em relacdo as demonstragdes contabeis.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes ao balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2016
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatério datado em 27 de marco de 2017 sem modificacdo. Os valores
correspondentes relativos as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referentes
ao exercicio de 31 de dezembro de 2016, foram submetidos aos mesmos
procedimentos de revisdo por aqueles auditores independentes e, com base em sua




revisdo, aqueles auditores emitiram relatério reportando que n&o tiveram
conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA nao foi
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
demonstragdes contabeis.

Outras informagdées que acompanham as demonstragées contabeis e o
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinidao sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢ao relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragcao e da governanga pelas demonstragoes
contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstracbes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragcdes contabeis.




Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcbes relevantes existentes. As distorcdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia;

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigcdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacbes nas
demonstragcbes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes
contabeis, inclusive as divulgacbes e se as demonstragcbes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes

significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salto, 28 de fevereiro de 2018.

Pemom Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.056/0-2

/\7

Acyr de Olwive'/ra Pereira Marcelo Fernando Camara
Contador CRC 1SP-220.266/0-0 Contador CRC 1SP-301.553/0-8
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

ATIVO

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Tributos a recuperar

Outros ativos

Créditos tributarios - partes relacionadas
Total do ativo circulante

Ativo nao circulante

Tributos diferidos

Outros ativos ndo circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Notas 2017 2016
3 545 643
4 3.137 2.970
- 312 1.265
- 290 39
5 8.678 -
12.962 4.917
- 131 -
- 9 70
- 43 55
6 46.325 49.493
46.508 49.618
59.470 54.535

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Notas 2017 2016
Passivo circulante
Debéntures 7 9.675 9.751
Fornecedores - 403 1.014
Obrigacdes trabalhistas - 180 170
Obrigagoes tributarias 8 122 297
Outros passivos 692 420
Total do passivo circulante 11.072 11.652
Passivo nao circulante
Debéntures 7 48.992 55.259
Partes relacionadas 9 1.112 3.034
Obrigagdes tributarias - - 673
Provisao para demandas judiciais 10 118 118
Total do passivo nao circulante 50.222 59.084
Patrimoénio liquido
Capital social 111 2.000 2.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 11.2 12.574 12.574
Prejuizos acumulados (16.398) (30.775)
Total do patriménio liquido (1.824) (16.201)
Total do passivo e patriménio liquido ~ 59470 = 54535

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstra¢cées dos resultados dos exercicios findos
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

Receita liquida
(- ) Custos dos servigos prestados
Resultado bruto

Despesas gerais e administrativas

Despesas comerciais
Outras receitas operacionais

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e contribuigado social

Imposto de renda e contribuigdo social - Corrente
Imposto de renda e contribui¢cao social - Diferido

Lucro/(Prejuizo) do exercicio

Outras resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas 2017 2016
12 21.764 23.537
13 (6.633) (10.269)

15.131 13.268
14 (5.278) (4.191)
(378) (164)

- 5 1
(5.651) (4.354)

9.480 8.914
15 (3.582) (8.973)
5.898 (59)

- (1.411) -
- 9.890 -
14.377 (59)
14.377 (59)
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracées dos resultados abrangentes dos exercicios findos
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

2017 2016
Resultado do exercicio 14.377 (59)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 14.377 (59)

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstragées contabeis
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patrimoénio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Prejuizo do exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2016

Lucro do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Prejuizos Total do patriménio
Capital social Reservas acumulados liquido
2.000 12.574 (30.717) (16.143)
- - (59) (59)
2.000 12.574 (30.775) (16.202)
- - 14.377 14.377
2.000 12.574 (16.398) (1.824)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa (Método indireto) para os exercicios findos

31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais

Depreciagdes e amortizagdes

Provisao para demandas judiciais

Juros apropriados sobre debéntures

Juros apropriados sobre parcelamentos

Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa

Tributos diferidos

Decréscimol/(acréscimo) em ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recupera/tributos diferidos
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Outros passivos

Caixa liquido aplicado (gerados) pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢ao de ativo imobilizado e intangivel
Créditos tributarios - Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa de financiamento
Debéntures
Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Variagao liquida do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio

Variacgao liquida do caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
5.898 (59)
3.235 2.782

- 3)
3.431 8.493
34 46
(357) (53)
9.890 -
22.131 11.206
190 (504)
822 -
(190) 246
(611) 756
10 (4)
(2.293) 346
272 (123)
(1.800) 717
20.331 11.923
(55) (4.310)
(8.678)
(8.733) (4.310)
(9.774) (9.221)
(1.922) 1.096
(11.696) (8.125)
(98) (512)
643 1.155
545 643
(98) (512)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracao do valor adicionado para os exercicios findos
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em Reais - R$)

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Receitas referente a construgéo de ativos préprios
Provisdo/Reversao de créditos liquidagao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Materias, energia, servigos de terceiros e outros
Produtos quimicos consumidos
Custos de construgéo
Outras despesas operacionais

Valor adicionado bruto

Retencgoes
Depreciagdes e amortizagdes

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao de valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Remuneracgao de capitais de terceiros
Remuneragao de capitais proprios

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

2017 2016
23.290 24.866
55 -
357 54
23.702 24.920
(4.340) (6.323)
(53) (37)
(55) (4.309)
(3.825) -
(8.273) (10.669)
15.429 14.251
(3.235) (2.782)
(3.235) (2.782)
12.194 11.469
97 28
12.291 11.497
1.195 1.148
(6.704) 1.711
3.423 8.697
14.377 (59)
12.291 11.497
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais — R$)

1. Contexto operacional

A Sanesalto Saneamento S.A. é uma sociedade an6nima de capital aberto,
constituida em 06 de novembro de 1996. A sede esta localizada na Rua Nove de
Julho, 849, na cidade de Salto - SP. O objeto da Companhia é explorar, na
qualidade de concessionaria, a implantacdo e operacao dos servicos publicos
municipais de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitarios do Municipio de
Salto - SP.

1.1. Contrato de concessao

O contrato de concessao, assinado em 05 de dezembro de 1996, firmado com a
Prefeitura Municipal de Salto - SP, compreende:

a) A implantacao, operacao e manutencao de uma estacao de tratamento de
esgoto do tipo lodo ativado, denominada E.T.E. Santa Isabel, situada na regiao
do bairro Sete Quedas;

b) Implantacdo, operacdao e manutencao de emissarios, interceptores e estacoes
elevatorias, complementando o sistema de coleta de esgotos existente;

c) Leitura de hidrometros; processamento, emissao, notificacdo e cobranca de
contas pelos servicos de fornecimento de agua e coleta de esgoto.

Conforme aditamento contratual o prazo de concessao se encerrara no 2° semestre
de 2032.

1.2. Alteracdo no Contrato de Concessdo de Servicos Publicos de
Saneamento Basico

Em 30 de abril de 2011, foi realizado o 10° Termo de alteracao do contrato de
concessao, onde definiram-se:

a) As tarifas a serem praticadas pela Concessionaria:

Tarifa por m3? de Variacao real da

Periodo de vigéncia esgoto tratado tarifa
jun/11 a mai/12 2,2500
jun/12 a mai/13 2,3288 3,50%
jun/13 a mai/14 2,3753 2,00%

Ressalta-se que de acordo com a clausula contratual do referido termo, os
valores das tarifas retro mencionadas serao atualizadas anualmente, conforme
metodologia determinada pelo Contrato de Concessao.

Desta forma as tarifas atualizadas e praticadas até 31 de dezembro de 2017
sao:
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Tarifa por m3 de Variacdao nominal

Periodo de vigéncia esgoto tratado da tarifa
jan/13 a dez/13 2,4446
jan/14 a set/14 2,6092 6,73%
out/14 a mai/15 2,8009 7,35%
jun/15 a mai/16 3,0097 7,45%
jun/16 a mai/17 3,4901 16,30%
jun/17 a mai/18 3,5690 2,26%

A tarifa é reajustada conforme previsao de formula contratual, a qual
incorpora os indices IGP-M, IGP-DI, INPC e a tarifa de energia elétrica, com
regulacao da ARES-PCJ.

b) Extensao do prazo de vigéncia do Periodo de Concessao por 60 (sessenta) meses
adicionais ao prazo originalmente fixado, estendendo a concessao até o 2°
semestre de 2032.

1.3. Reversao de prejuizos acumulados

A Administracao da Companhia esta empenhada na reversao dos prejuizos
acumulados, que foram formados por um custo historico defasado de tarifas
previstas no Contrato de Concessao, bem como pelo custo financeiro de emissao
das debéntures e investimentos realizados.

Desde 2011, com a recomposicao do equilibrio econdémico financeiro do Contrato
de Concessao, este cenario de prejuizos acumulados vem sendo revertido.

Os acionistas também efetuaram aportes financeiros por meio de adiantamento
para futuro aumento de capital com o objetivo de suprimento do caixa e
manutencao do cumprimento de suas obrigacdes, permanecendo somente no
aguardo da conversao em capital social com emissao de novas acdes ao valor
nominal de R$1,00 (um real) cada. Fato este que aguarda a decisao em Assembleia
Geral Extraordinaria (AGE) e Assembleia Geral de Debenturistas (AGD).

Em decorréncia da defasagem tarifaria no inicio do contrato e buscando a
viabilidade financeira da Companhia, a Assembleia Geral de Debenturistas alterou
as condicOes e caracteristicas das debentures, conforme mencionado na Nota
Explicativa n° 6, impactando em reducao significativa dos juros financeiros sobre
as debentures.

A Administracao da Companhia, com base na avaliacao do fluxo de caixa futuro da
concessao, prevé aumento de receitas com base na atualizacao de tarifas, no
minimo de reposicao inflacionaria, e aumento de volume de tratamento, baseado
em crescimento populacional e novas industrias na regiao.
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Para completar o equilibrio econémico financeiro, a Companhia dependera do
reequilibrio contratual em decorréncia do volume micro medido por economia e do
investimento nos pds tratamento da ETE. Dentro do exercicio de 2017 a companhia
ja demonstra uma grande reversao dos prejuizos acumulados.

As Informacoes anuais da Companhia foram preparadas considerando o pressuposto
de continuidade normal dos negdcios.

1.4. Aprovacdo da emissao das demonstracées contabeis

A Administracao da Companhia aprovou a emissao das presentes demonstracoes
contabeis em 28 de fevereiro de 2018.

Apresentacao das demonstra¢des contabeis:
2.1. A declaracao de conformidade

As demonstracoes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, emitidas pelo CPC.

2.2, Base de mensuracéao

As demonstracoes contabeis foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacao das demonstracoes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis intermediarias. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem, avaliacao dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacdao da provisao estimada para créditos de
liquidacao duvidosa assim como analise dos demais riscos para determinacao de
outras provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracées contabeis
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos nao superiores ha um
ano.

As demonstracées contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor.

2.3. Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condicoes
principais de operacao: comercializacao, custos e despesas principais, principais
linhas de endividamento financeiro com instituicoes financeiras.
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As demonstracdes financeiras estao apresentadas em milhares de reais.

2.4, Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todas as demonstracées contabeis anuais da Companhia.

2.4.1. Divulgacado de informacdes por segmento

As receitas da Companhia se concentraram somente na prestacao de servicos
publicos municipais de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitarios do
Municipio de Salto - SP, consideradas uma Unica unidade geradora de caixa, nao
havendo outros segmentos de negocios a serem divulgados. Desta forma, o
resultado da Companhia como um todo é o resultado do Unico segmento
operacional e de controle da Administracao.

2.4.2. Apuracao do resultado

O resultado das operacoes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia:

= Receitas: As receitas operacionais sao reconhecidas quando: (i) o valor da
receita € mensuravel de forma confiavel; (ii) os custos incorridos ou que
serao incorridos em respeito a transacao podem ser mensurados de maneira
confiavel; (iii) é provavel que os beneficios econdmicos sejam recebidos
pela Companhia; e (iv) os riscos e beneficios tenham sido integralmente
transferidos ao comprador. A receita € mensurada pelo valor justo da
contrapartida recebida ou a receber, deduzida de descontos e/ou
bonificacoes concedidos e encargos sobre vendas.

» Receitas e despesas financeiras: A receita esta representada pelos ganhos
nas variacoes do valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio de resultado, bem como as receitas de juros obtidas através do
método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes
investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na
alienacao de ativos financeiros disponiveis para venda, e variacoes no valor
de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A
receita de juros € reconhecida no resultado através do método dos juros
efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com
juros sobre empréstimos. Custos de empréstimos que nao sao diretamente
atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de um ativo qualificavel
sao mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

2.4.3. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros nao derivativos incluem aplicacoes financeiras,
investimentos em instrumentos de divida e patriménio, contas a receber e outros
recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e financiamentos, assim
como contas a pagar e outras dividas.
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Instrumentos financeiros nao derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo, acrescido dos custos de transacdao diretamente atribuiveis. Com
relacdo as aplicacdes financeiras e instrumentos classificados como caixa e
equivalente de caixa, posteriormente ao reconhecimento inicial, esses
instrumentos financeiros nao derivativos sao mensurados de acordo com sua
respectiva classificacao conforme segue:

* Mensurados ao valor justo por meio do resultado: Um instrumento é
classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para
negociacao, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial.
Os instrumentos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma as decisoes
de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia
de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia.
Apdés reconhecimento inicial, custos de transacdo atribuiveis sao
reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao
valor justo pelo resultado sao medidos pelo valor justo, e suas flutuacoes
sao reconhecidas no resultado. Os instrumentos da Companhia registrados
nesta categoria estao descritos na nota explicativa n° 15.

= Passivos financeiros: Passivos financeiros nao derivativos sao mensurados
pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva,
ajustados por eventuais reducoes no valor de liquidacao.

= Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculaveis que ndao sao cotados no mercado
ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacoes atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducao ao valor recuperavel.

a) Avaliacao de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos
financeiros sao avaliados a cada data do balanco, identificando se sao
totalmente recuperaveis ou se ha perda de impairment para esses
instrumentos financeiros.

2.4.4. Ativo circulante e nao circulante
» Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa sao

mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins.

22



SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais — R$)

A Companhia mantém aplicacoes financeiras, substancialmente,
representadas por Certificados de Depédsito Bancario - CDBs, e considera
equivalentes de caixa quando ha conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e esta sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um fundo de investimento,
normalmente, qualifica-se como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da contratacao.

» Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes
correspondem aos valores a receber de clientes pelo servico prestado no
decurso normal das atividades da Companhia. Sao classificadas como ativo
circulante, exceto quando o prazo de vencimento for superior a 12 meses
ap6és a data do balanco. Nestes casos sao classificadas como nao
circulantes.

A Companhia constitui perdas estimadas para créditos de liquidacao
duvidosa para os saldos a receber em montante considerado suficiente pela
administracao para cobrir perdas provaveis nas contas a receber, com base
na analise dos dados objetivos do “contas a receber” envolvido e no
historico de recebimentos e garantias existentes, e ndo espera incorrer em
perdas adicionais significativas.

* Imobilizado: O imobilizado compreende principalmente as instalacdes
administrativas que nao integram os ativos objetos dos contratos de
concessao. Esses ativos sao demonstrados ao custo histérico de aquisicao ou
construcao menos a depreciacao, e as perdas por recuperabilidade, quando
necessario. Os juros, demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios
decorrentes dos financiamentos, efetivamente aplicados nas imobilizacoes
em andamento, sao computados como custo do respectivo imobilizado.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao
item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. Todos os
outros reparos e manutencoes sao lancados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao do imobilizado é calculada usando o método linear para
alocar seus custos, menos o valor residual, durante a vida util.

Os ganhos e perdas sobre alienacoes sao determinados ao comparar 0s
resultados do valor contabil com o valor liquido da venda, e sao
reconhecidos em outras receitas (despesas) operacionais, na demonstracao
dos resultados.
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Intangivel: Os ativos intangiveis sao demonstrados ao custo de aquisicao
e/ou construcao, incluindo a margem de construcao, os juros e demais
encargos financeiros capitalizados durante o periodo de construcao.

Ativo qualificavel é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo
de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendido.

O ativo intangivel tem a sua amortizacao iniciada quando esta disponivel
para uso, em seu local e na condicao necessaria para que seja capaz de
operar da forma pretendida pela Companhia.

A amortizacao do ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que
os beneficios econdomicos futuros do ativo sejam consumidos pela
Companhia, podendo ser o prazo final da concessao, ou a vida util do ativo.

A amortizacdo do ativo intangivel é cessada quando o ativo estiver
totalmente consumido ou baixado, o que ocorrer primeiro.

Doacdes, em bens para o poder concedente, recebidas de terceiros e
entidades governamentais, para permitir que a Companhia preste servicos
de fornecimento de agua e esgoto nao sao registrados pela Companhia,
uma vez que esses bens sao controlados pelo poder concedente.

» Perda no valor recuperavel (impairment): Na data de cada encerramento
anual das demonstracoes contabeis, a Companhia analisa se existem
evidéncias de que pelo menos os valores contabeis dos ativos nao
financeiros nao serao recuperados. Caso se identifique tais evidéncias, a
Companhia estima o valor recuperavel do ativo.

O valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (a) seu valor justo
menos custos que seriam incorridos para vendé-lo, e (b) seu valor de uso. O
valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos
impostos) derivados do uso continuo do ativo até o final da sua vida util.
Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma reducao do saldo contabil deste ativo
(impairment).

2.4.5. Passivo circulante e ndo circulante

*» Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sao
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transacao. Em seguida, sao
apresentados pelo custo amortizado. Além disso, os empréstimos e
financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo
por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.
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As Debéntures emitidas pela Companhia nao sao conversiveis e sao
contabilizadas como empréstimos.

* Imposto de renda e contribuicdo social: A companhia apresentou
resultado positivo durante todo o exercicio, como ja era previsto optou-se
pela apuracao do lucro real por balancetes de suspensao e reducao. Em
razao da Companhia operar com prejuizo até o inicio do exercicio, foram
utilizados o prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da
contribuicao social para compensacao dos mesmos.

» Provisées: As provisoes sao reconhecidas em decorréncia de eventos
passados que originaram um passivo, sendo provavel que um recurso
economico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas
quando as perdas sao julgadas como mais provaveis de que havera
desembolso, tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

= Qutros ativos e passivos circulantes e néo circulantes: Os ativos sao
reconhecidos no balanco patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdao gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os passivos sao
reconhecidos no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Sao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes
monetarias.

» Resultado por Ac¢do: De acordo com o CPC 41 - Resultado por Acao, a
Companhia apresenta o calculo do resultado por acao segregado da
seguinte forma:

Basico: Calculado através da divisao do resultado do periodo, atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da Companhia pela quantidade média
ponderada de acoes ordinarias disponiveis durante o periodo.

Diluido: Calculado através da divisao do resultado do periodo, atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da Companhia pela quantidade média
ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o periodo, mais a
quantidade média ponderada que disponiveis durante o periodo, mais a
quantidade média ponderada de acdes ordinarias que seriam emitidas na
conversao de todas as acOes ordinarias potenciais diluidos em acoes
ordinarias.
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2.4.6. Ajustes a valor presente (AVP)

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n° 12, aprovado pela Deliberacao
CVM n° 564/2008, os ativos e passivos nao circulantes, bem como os ativos e
passivos circulantes relevantes, sao registrados a valor presente na data da
respectiva transacao com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda
e o risco de cada transacdao. A contrapartida dos ajustes a valor presente é
contabilizada nas contas que deram origem ao referido ativo ou passivo. A
diferenca entre o valor presente de uma transacao e o valor de face do ativo ou
passivo € apropriada ao resultado ao longo da vida do ativo ou passivo com base
no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

O ajuste a valor presente é calculado levando-se em consideracao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita nos
respectivos ativos e passivos, e se relevante, esses juros sao realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras no resultado.

2.4.7. Demonstracao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstracées do valor adicionado (DVA), nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do valor adicionado, as quais
sao apresentadas como parte integrante das demonstracoes contabeis.

2.4.8. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste relevante no valor contabil
dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

a) Impostos: Existem incertezas com relacao a interpretacao de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros,
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, que poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui
provisoes, com base em estimativas cabiveis e de acordo com interpretacoes
dos regulamentos e legislacoes vigentes. O julgamento significativo da
Administracao € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo
que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros.

b) Valor justo de instrumentos financeiros: O valor justo de instrumentos
financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no
fechamento dos negocios na data do balanco, sem deducao dos custos de
transacao.
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d)

f)

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado
ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de
avaliacao podem incluir o uso de transacboes recentes de mercado (com
isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos
de avaliacao.

Contabilizacdo de contratos de concessado: Na contabilizacao dos contratos
de concessao a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da
Administracao, substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da
interpretacao de contratos de concessao, determinacao e classificacao dos
gastos de desenvolvimento de infraestrutura, ampliacao e reforcos como ativo
financeiro, que impacta a avaliacao de continuidade operacional da
Companhia.

Momento de reconhecimento do ativo financeiro: A Administracao da
Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos financeiros com
base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessdao. As
contabilizacoes de adicbes subsequentes ao ativo financeiro somente
ocorrerao quando da prestacao de servico de desenvolvimento de
infraestrutura relacionado com ampliacao/melhoria/reforco da infraestrutura
que represente potencial de geracao de receita adicional. Para esses casos, a
obrigacdo de desenvolvimento de infraestrutura ndao € reconhecida na
assinatura do contrato, mas o sera no momento do desenvolvimento de
infraestrutura, com contrapartida de ativo financeiro.

Determinacdo da receita de remuneracdao do ativo financeiro e da taxa
efetiva de juros: A receita de remuneracao do ativo financeiro corresponde a
remuneracao do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é
calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, sobre o valor do
investimento.

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento.

Determinacdo das receitas de desenvolvimento de infraestrutura: A
Companhia registra o desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria da
infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (R1), (IAS 11) (R) e CPC
30 (R1) (IAS 18) (R). Quando a concessionaria presta servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, ¢é reconhecida a receita de
desenvolvimento de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de desenvolvimento de
infraestrutura prestado.
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g) Na contabilizacdo das receitas de desenvolvimento de infraestrutura a
Administracao da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade
primaria pela prestacao de servicos de desenvolvimento de infraestrutura,
mesmo nos casos em que haja a terceirizacao dos servicos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracao que
os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de
desenvolvimento de infraestrutura mais determinadas despesas do periodo de
desenvolvimento de infraestrutura. Todas as premissas descritas sao utilizadas
para fins de determinacao do valor justo das atividades de desenvolvimento
de infraestrutura.

h) Determinacdo das receitas de operacdo e manutencdo: Quando a
concessionaria presta servicos de operacao e manutencao, € reconhecida a
receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de
conclusao do contrato.

2.5. Mudancas em politicas contabeis.

2.5.1.Novas normas, interpretacdées e alteracdes com aplicacdo efetiva
desde 01 de janeiro de 2018

Existem trés novas normas que serao efetivas em 2018 e 2019 que poderao afetar
diversos tipos de entidades e devem resultar em alteracoes bastante significativas
nas suas demonstracoes contabeis. Estas normas sao o IFRS 9 Financial
instruments, o IFRS 15 Revenue from contracts with customers e o IFRS 16 Leases.
Portanto, elas nao foram adotadas de forma antecipada nestas demonstracoes
contabeis e, portanto, poderao impactar de maneira significativa as
demonstracoes contabeis da companhia no futuro.

IFRS 9 Financial Instruments:

O IFRS 9 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro de 2018.
Esta nova norma contém trés categorias principais para classificacao e
mensuracao de ativos financeiros: (i) Custo Amortizado;

(i1) Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes; e (iii) Valor
Justo registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria residual). Uma das
principais alteracoes esta relacionada aos ativos financeiros classificados na
categoria de “Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes”,
sendo também aplicavel em determinados passivos financeiros que atendem
determinados critérios de classificacao. Assim, os instrumentos financeiros na
categoria de “Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes” sao
registrados no balanco pelo seu valor justo (para refletir os fluxos de caixas
esperados pela venda), sendo a parte relativa ao custo amortizado registrada no
resultado do exercicio (para refletir o recebimento dos fluxos de caixa
contratuais), sendo a diferenca registrada em Outros Resultado Abrangentes,
devendo ser posteriormente reciclada para o resultado do exercicio quando da
venda/baixa do instrumento financeiro.
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3.

A outra principal alteracao esta relacionada ao “impairment” de ativos
financeiros, como por exemplo as provisoes para créditos de liquidacao duvidosa,
em que o modelo de “perda esperada” substitui o modelo de “perda incorrida”. O
novo modelo de “perda esperada” deve impactar materialmente todas as
entidades que detenham instrumentos financeiros nas categorias de “Custo
Amortizado” e “Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes”.

IFRS 15 Revenues from contracts with customers:

O IFRS 15 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro de 2018.
Esta nova norma contém significativamente mais orientaces e requerimentos em
comparacao as normas e interpretacdes existentes. Na nova norma, a receita
devera ser reconhecida levando-se em consideracao os cinco critérios a seguir que
precisam ser atendidos de forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii)
identificar as obrigacoes de “performance”; (iii) determinar o preco da transacao;
(iv) alocar o preco da transacao para cada obrigacao de “performance”; e (v)
reconhecer a receita somente quando cada obrigacao de “performance” for
satisfeita. A adocao desta nova norma pode resultar no fato de que em muitas
entidades o momento e a natureza do reconhecimento de receita deverao ser
modificados.

IFRS 16 Leases:

O IFRS 16 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro de 2019.
Esta nova norma substitui IAS 17 Leases, IFRIC 4 Determining whether an
Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases - Incentives e SIC-27
Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease. Os
requerimentos de contabilizacao para os arrendadores permanecem
substancialmente os mesmos em comparacao as normas atualmente vigentes.
Entretanto, ha alteracoes significativas para os arrendatarios na medida em que o
IFRS 16 determina um modelo Unico apenas para os arrendatarios ao eliminar a
distincao entre arrendamento financeiro e operacional de forma a resultar em um
balanco patrimonial refletindo um “direito de wuso” dos ativos e um
correspondente passivo financeiro.

Assim, para muitas entidades o efeito de registrar todas as operacoes de leasing
no balanco patrimonial podera ser muito significativo.

Os efeitos do IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers e IFRS 9 Financial
Instruments ainda estao sob analise da administracao da companhia, uma vez que
os mesmos poderao gerar impactos significativos nas demonstracdes contabeis no
futuro.

Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa,
conforme segue:
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4.

5.

31/12/2017 31/12/2016
Caixa e saldos em conta corrente bancaria 241 280
Outros investimentos (*) 304 363
545 643

(*) As aplicacoes financeiras sao consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a
qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contabil é proximo ao seu valor justo.
Em 31 de dezembro de 2017 a remuneracao média das aplicacdes financeiras equivale a
100% do CDI.

Contas a receber

4.1. Composicao:

31/12/2017 31/12/2016
Contas a receber 3.290 3.481
(-) Perdas estimadas com créditos de
L . (153) (511)
liquidacao duvidosa
3.137 2.970

As contas a receber referem-se a remuneracao da concessionaria sobre os
servicos publicos de tratamento dos esgotos urbanos domésticos e industriais do
Municipio de Salto, em regime de concessao. As perdas estimadas com créditos
de liquidacao duvidosa foram mensuradas considerando todos os titulos vencidos

ha mais de 180 dias.
Créditos tributarios - Partes relacionadas

Em 31/05/2017 a Companhia aderiu ao PRT (Programa de Regularizacao
Tributaria), conforme Medida Proviséria 766, onde foi possivel a amortizacao de
parte da divida com a utilizacao do seu crédito do prejuizo fiscal, adicionalmente,
conforme paragrafo segundo do artigo segundo, a Companhia pode transferir estes
créditos a empresas controladas ou controladora, de forma direta ou indireta, ou
seja, empresas do mesmo grupo economico, sem ganhos ou perdas na operacao.
Entretanto, em 30/09/2017 o PRT foi migrado para o PERT conforme MP n° 783,
praticamente nas mesmas condicoes. Desta forma foram constituidos créditos com
as seguintes empresas:

Ativo circulante 31/12/2017 31/12/2016
Conasa Infraestrutura S.A. 3.709 -
Companhia Aguas de Itapema 3.814 -
Companhia Aguas de Santo Antonio 540 -
Sanetrat Saneamento S/A 615 -
8.678 -
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6. Intangivel

6.1. Composicao:

31/12/2017 31/12/2016
Amortizacao Amortizacao
Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
Intangiveis decorrentes de:
Contratos de concessao valor
R . 72.015 (24.751) 47.264 71.938 (21.199) 50.739
patrimonial
Obras em andamento 56 - 56 78 - 78
Licenca de uso de software 116 (92) 24 116 (69) 47
Indenizagao efetiva (*) (1.800) 781 (1.019) (1.800) 429 (1.371)
70.387 (24.062) 46.325 70.331 (20.839) 49.493

(*) Em 2014, para definir o equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessdo a Companhia recebeu
da Prefeitura de Salto o montante de RS 1.800 que sera amortizado até o prazo final da concessao.

6.2. Movimentacao:

31/12/2017
Contratos de
concesséao valor Obras em Licenga de uso
patrimonial andamento de software Total
Custo:
Saldo inicial 70.159 78 116 70.353
Transferéncias - (22) - (22)
Adicoes - - - -
Saldo final 70.159 56 116 70.331
Amortizag¢do acumulada:
Saldo inicial (20.770) - (69) (20.839)
Adicbes (3.200) - (23) (3.223)
saldo final (23.970) - (92) (24.062)
Resumo
Saldo inicial 49.389 78 47 49.514
Transferéncias - (22) - (22)
Adicbes (3.200) - (23) (3.223)
46.189 56 24 46.325
6.3. Servicos de construcao
31/12/2017 31/12/2016
Receita de construcao 56 4.309
Custo de construcao (56) (4.309)

A Companhia atua como responsavel primaria pela construcao e instalacao da
infraestrutura relacionada a concessao, quer seja com seus proprios esforcos ou
por meio de contratacao de terceiros, estando exposta, significativamente, aos
seus riscos e beneficios.
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6.4. Intangiveis decorrentes de contrato de concessao

A Companhia assinou, em 05 de dezembro de 1996, o contrato de concessao
juntamente com a Prefeitura Municipal de Salto/SP (poder concedente). Neste
contrato estao acordados:

» A implantacao, operacao e manutencao de uma estacao de tratamento de
esgotos do tipo lodo ativado;

* Implantacdao, operacdao e manutencao de emissarios, interceptores e
estacoes elevatorias, complementando o sistema de coleta de esgotos
existentes;

» Leitura de hidrémetros; processamento, emissao, notificacao e cobranca de
contas pelo servico de fornecimento de agua e coleta de esgoto.

O prazo de concessao € de 300 meses, iniciando na emissao da primeira
“Autorizacao de servicos”, a qual ocorreu em setembro de 2007, sendo assim, o
prazo de concessao se encerra em setembro de 2032. O contrato de concessao
estabelece direitos e deveres relativos aos bens relacionados a prestacao de
servico publico, e prevé que os bens serao revertidos ao poder concedente ao
fim do periodo de concessao.

A prestacao de servicos é remunerada na forma de tarifa, regulamentada pela
ARES-PCJ.

6.5. Intangiveis decorrentes de contrato de concessao

A taxa média de amortizacao anual comparativa esta demonstrada a seguir:

2017 2016
Taxa de Amortizagao do Intangivel 4,99% 4,15%
Debéntures
7.1. Composicao:
31/12/2017 31/12/2016
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante

Debéntures 9.675 48.992 9.751 55.259

9.675 48.992 9.751 55.259

7.2. Primeira emissao de debéntures

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 03 de maio de 2004, foi
deliberada e aprovada a primeira emissao de debéntures, privadas, escriturais e
nao conversiveis em acdes, compostas de uma Unica série. Até 31 de dezembro
de 2017 as debéntures nao foram emitidas.
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7.3. Segunda emissdo de debéntures

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de maio de 2004, foi
deliberada e aprovada a segunda emissao de debéntures, publicas, escriturais e
nao conversiveis em acoes, compostas de uma Unica série, nas condicoes que
constam da escritura de emissao.

A emissao é de 36 mil debéntures, com valor nominal unitario de RS 1,
totalizando RS 36.000. A emissao das debéntures publicas foi aprovada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em 29 de setembro de 2004, com
vencimentos anuais em 1 de junho.

A remuneracao pactuada para as debéntures é de 11,5% a.a. acrescida da
variacao ocorrida no periodo de 12 meses anterior no IGP-M, com vencimento
todo dia 01 de cada més.

7.4. Alteracao nas condicdes e caracteristicas das debéntures

Na Assembleia Geral de Debenturistas, em 26 de junho de 2014, foram
aprovadas as alteracdes nas condicoes e caracteristicas das debéntures, dando
origem ao 3° Aditamento a escritura da 2* emissao das debéntures. As alteracoes
provenientes destas determinacodes estao abaixo resumidas:

= As debéntures terao seu valor nominal atualizado monetariamente pelo
indice Geral de Precos e Mercadorias (IGP-M) emitido pela Fundacdo
Getulio Vargas, a cada doze meses, a partir de 1° de julho de 2014;

»= A partir de 26 de junho de 2014 a remuneracao sera de 6,25% a.a.;

= Alongamento do prazo da divida para 120 parcelas mensais sucessivas, onde
o primeiro vencimento sera 26 de junho de 2015 e o ultimo vencimento
sera dia 26 de maio de 2025;

= Pagamento de PMT apos 26 de setembro de 2015.

7.5. Vencimentos das parcelas do circulante e nao circulante (principal e

encargos)
31/12/2017

Vencimento em
2018 9.675
2019 9.675
2020 9.675
2021 9.675
2022 9.675
Apos 2022 10.292

58.667
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7.6. Condicdes Restritivas Financeiras - “Covenants”

A escritura das debéntures publicas esta sujeita a clausulas restritivas, a
Administracao acompanha tempestivamente estas condicoes, como forma de
monitoramento e remediacdo com os debenturistas, quando necessario, a
Companhia cumpriu todas as clausulas restritivas.

8. Obrigacdes tributarias

31/12/2017 31/12/2016
Circulante
PIS a recolher 92 16
COFINS a recolher 20 75
Outros impostos 10 18
122 109
Parcelamento Federal - 188
- 188
122 297
Nao Circulante
Parcelamento Federal - 673
- 673
122 970
9. Partes Relacionadas
9.1 Composicao geral
Passivo
31/12/2017 31/12/2016
Conasa - Companhia Nacional de Saneamento S.A. 1.112 3.034
1.112 3.034

Os saldos passivos referem-se a contrato de adiantamento para a realizacao de
obras de ampliacao da Estacao de Tratamento de Esgoto.

O grupo econdmico nao tem como pratica interna cobrar juros sobre estas
transacoes, dar e/ou tomar garantias e nao ha prazo determinado de
liquidacdes, em razao de se utilizarem da premissa de uso de Administracao
de caixa e recursos centralizados e com remessas e uso de recursos quando
necessario pelas empresas.

9.2 Remuneracao da administracao
As despesas referentes a remuneracao do pessoal-chave da Administracao da

Companhia, reconhecidas no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
2017, totalizaram RS 312 (em 2016 totalizaram RS 304).
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10.

A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pds-emprego e nao tem
como politica pagar a empregados e administradores remuneracao baseada
em acoes.

Provisdao para demandas judiciais

A Companhia possui acoes judiciais e administrativas de natureza tributaria,
civel e trabalhista. A Administracao acredita, baseada na opinidao de seus
consultores legais, que a provisao para estas acoes judiciais e administrativas é
suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes
de decisbes desfavoraveis, bem como que as decisoes definitivas nao terao
efeitos significativos na posicdo econdmico-financeira da Companhia. Em
funcao das caracteristicas destas provisdes e do processo judiciario, nao é
possivel fazer uma estimativa precisa do momento de desembolso dos valores
provisionados, os quais consideram os juros e encargos financeiros até a data
do balanco.

A provisao foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da
Administracao, para o0s processos cuja expectativa de perda foi avaliada como
provavel, sendo suficiente para fazer face as perdas esperadas. Os saldos das
provisoes sao os seguintes:

10.1. Composicao por probabilidade de perda

Civel
Probabilidade de Perda 31/12/2017 31/12/2016
Provavel 118 118
Possivel - -
Total 118 118

A provisao de contingéncia no montante de RS 118, referem-se as causas civeis
onde sao pleiteadas indenizacoes por danos morais decorrentes a cobrancas
indevidas de faturas.

De acordo com a legislacao vigente, as declaracoes de Imposto de Renda
entregues nos Ultimos cinco anos estao sujeitas a revisao das autoridades fiscais.
Varias outras declaracoes referentes a impostos e contribuicoes federais e
municipais, contribuicoes previdenciarias e outros encargos similares referentes
a periodos variaveis estao sujeitas a revisao por periodos variados. No entanto,
na opinido da Administracao da Companhia, todos os impostos e encargos
devidos foram pagos ou estao devidamente provisionados no balanco patrimonial
e, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, nao ha processos significativos
conhecidos contra a Companhia. Contingéncias que possam advir de eventuais
fiscalizacbes nao podem ser determinadas no momento. Consequentemente, a
Companhia nao tem registrada provisao para contingéncias.
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11.

12.

Patrimonio liquido
11.1. Capital social

O Capital social é de RS 2.000, totalmente subscrito e integralizado,
reapresentado por 2.000.000 de acgbes ordinarias nominativas, sem valor
nominal. Segue a demonstracao de participacao dos acionistas:

31/12/2017 31/12/2016
Numero de Numero de

acoes % acdes %

GPI Participacoes e Investimentos S.A. 1.000.903 50,05% 1.000.903 50,05%
CONASA - Companhia Nacional de Saneamentos 999.097 49,95% 999.097 49,95%
2.000.000 100% 2.000.000 100%

11.2. Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

A Companhia mantém no patrimonio liquido o seguinte saldo de Adiantamento
para Futuro Aumento de Capital (AFAC) com partes relacionadas:

31/12/2017 31/12/2016
CONASA - Companhia Nacional de Saneamento 12.574 12.574
12.574 12.574

Os adiantamentos para futuros aumentos de capital estdao apresentados no
patrimonio liquido, sem a possibilidade de sua devolucao e dependendo de
autorizacao dos debenturistas para o aumento de capital. O AFAC foi cedido pela
GPI através do contrato de compra e venda de acoes e seu primeiro aditivo em
sua totalidade a CONASA.

Receita operacional liquida

31/12/2017 31/12/2016

Receita bruta de servicos 23.553 20.024
Receitas de construcao 56 4.309
Devolucoes (262) 531
Impostos (1.583) (1.327)
21.764 23.537
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13. Custos sobre receita de servicos

Custos com pessoal

Servicos prestados por terceiros
Materiais e Insumos

Energia elétrica

Amortizacao

Servicos de limpeza

Custo de construcao

14. Despesas gerais e administrativas

Pessoal

PECLD

Aluguéis e locacao

Servicos prestados por terceiros
Depreciacao

Despesas com viagem

Outras despesas

15. Resultado financeiro

Juros de aplicacoes financeiras
Tarifas de cobranca
Juros tributarios (*)

Juros e demais encargos sobre debéntures (**)
Outras receitas (despesas) financeiras

31/12/2017

31/12/2016

(638) (630)

(993) (950)

(153) (82)

(1.472) (1.514)

(3.224) (2.769)

(97) (15)

(56) (4.309)

(6.633) (10.269)
31/12/2017 31/12/2016

(556) (761)

- 53

(96) (107)

(3.167) (2.298)

(12) (13)

(66) (82)

(1.381) (983)

(5.278) (4.191)

31/12/2017 31/12/2016
96 28

(348) (310)
104 (181)
(3.431) (8.492)
(3) (18)
(3.582) (8.973)

(*) com a adesao ao PERT - Programa Especial de Regularizacdo Tributaria, a companhia teve

reducao nos juros do tributos.

(**) os juros sobre debéntures sao calculados pelo IGP-M mensalmente, e em 2017 este indice

ficou negativo por varios meses o que implicou na queda dos juros.
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16.

Instrumentos financeiros
16.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacoes envolvendo instrumentos financeiros com o
objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros
disponiveis. A Administracao desses riscos € realizada por meio de definicao de
estratégias conservadoras, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes
estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao.

16.2. Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
2017 estao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao:

31/12/2017 31/12/2016
Valor Valor de Valor Valor de

Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do 545 545 643 643

resultado (*)

Contas a receber Empréstimos e recebiveis 3.137 3.137 2.970 2.970
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 403 403 1.014 1.014
Partes Relacionadas Custo amortizado 1.684 1.684 3.034 3.034
Debéntures Custo amortizado 58.667 58.667 65.010 65.010

(*) O valor justo é mensurado pelo nivel 1 da hierarquia do valor justo. A Companhia ndo possui
nenhuma operacdo classificada na hierarquia do valor justo niveis 2 e 3.

16.3. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expoe a diversos riscos financeiros: risco de
mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da
Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

(a) Risco de mercado:

Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicacoes
financeiras referenciadas ao CDI, e as debéntures referenciadas a IGPM, que
podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um movimento
desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacdo, a Administracao entende que o
risco de mudancas significativas no resultado e nos fluxos de caixa € baixo.
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A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados.
No provavel foram definidas pela Administracao as taxas divulgadas pela BM&F,
e o cenario possivel e o remoto, uma deterioracao / aumento de 25% e 50%
respectivamente nas variaveis. A base de calculo utilizada é o valor apresentado
nas notas explicativas caixa e equivalentes de caixa e debéntures:

Cenarios

Saldo em Possivel Remoto
Risco risco Saldo atual Provavel (25%) (50%)
Ativo financeiro
Outros investimentos Reducao da taxa CDI 304 34 7 5 3
Passivo financeiro
Debéntures Aumento na taxa IGP-M 58.667 1.845 1.382 1.727 2.072
58.971 1.879 1.389 1.732 2.076

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma uUnica variavel, as
estimativas apresentadas podem nao representar fielmente o valor da perda,
caso a variavel em questao tenha a deterioracao apresentada.

Risco de taxas de cambio: A Companhia ndo realiza operacdes cambiais.

(b) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de
caixa, depositos em bancos e instituicoes financeiras, bem como de
exposicoes de crédito a clientes. Para bancos e instituicées financeiras, sao
aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira linha. A area
de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em
consideracao sua posicao financeira, experiéncia passada e outros fatores.
Vide nota explicativa 4.1.

(c) Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela
Administracdo da Companhia, que monitora as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva em consideracao os
planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas,
cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial, revisao
tarifaria.

17. Resultado por Acao

Conforme requerido pelo CPC 41 - Resultado por Acao, as tabelas a seguir
reconciliam o resultado aos montantes usados para calcular o prejuizo por acao

basico:
31/12/2017 31/12/2016
Lucro (prejuizo) do exercicio 14.377 (59)
Média ponderada de acées em circulacdo 2.000.000 2.000.000
Resultado por a¢ées - basico - RS 7,1883 (0,0295)
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18.

19.

Diluido: A Companhia ndo apresentou o calculo do Resultado por acado - diluido
conforme requerido pelo CPC - 41, em razao de nao existir fatores de distorcao
das acOes ordinarias da Companhia.

Seguros

A Companhia possui seguro de compreensivo empresarial para danos materiais
e lucros cessantes, da Estacao de Tratamento de Esgoto e do Prédio Comercial,
com vigéncia de 05/07/2017 a 05/07/2018 e 30/04/2017 a 30/04/2018,
respectivamente. Abaixo os valores em risco:

Valor em risco

Lucros
Danos materiais cessantes
Estacao de tratamento de esgoto 21.900
Prédio Comercial 600 6.000
22.500 6.000

Demonstramos a seguir, o limite maximo de indenizacao:

Limite maximo de

Cobertura indenizagcao

Incéndio, raio e explosao 13.144
Vendaval, furacao, ciclone, tornado, granizo e fumaca 534
Danos elétricos 2.434
Danos materiais 72
Roubo e/ou furto qualificado de bens 52
Roubo de valores 30
Responsabilidade civil operacoes 112
Alagamento / inundacao 100
Salvamento, limpeza e/ou desentulho 10
Tumulto, greve, lock-out 12
Lucros cessantes 6.000

22.500

As premissas adotadas para a avaliacao da importancia segurada e riscos
contidos, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de auditoria das
demonstracoes contabeis, consequentemente, nao foram revisadas pelos
nossos auditores independentes.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia saldo de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicio social no montante de RS 31.446, que
resultariam em um saldo de Imposto de renda e Contribuicao social diferidos
nos montantes de RS 7.862 e RS 2.830, respectivamente, incluindo os efeitos
de provisao para contingéncias.
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20.

A companhia optou pela apuracao do lucro real com balancete de suspensao ou
reducao levantados mensalmente, desta forma, acumulou lucros quase todos os
meses, podendo assim utilizar-se dos créditos de prejuizos fiscais e bases
negativas de periodos anteriores. A companhia também utilizou estes créditos,
com o advento do PERT - Programa Especial de Regularizacao Tributaria,
conforme lei 13.496 de 24 de outubro de 2017, onde também poderia quitar
débitos tributarios com imposto de renda e contribuicao social sobre prejuizos
fiscais e bases negativas, além de transferir créditos para empresas coligadas.
Abaixo temos o demonstrativo de saldo e utilizacao dos créditos:

a) Saldos:

31/12/2017 31/12/2016

Prejuizo fiscal e base negativa 384 31.446
Imposto de Renda sobre prejuizo fiscal 96 7.862
Contribuicao social sobre base negativa 35 2.830

Saldo de prejuizo fiscal e base negativa 384 31.446

b) Utilizacao dos créditos:

Saldo prejuizo fiscal e base negativa em 31/12/2016 31.446
Utilizacdo do crédito para compensacao de IR/CS no exercicio 2017 1.974
Utilizacdo do crédito para quitar débitos proprios no PERT 3.564
Utilizacdo do crédito no PERT com empresas coligadas no exercicio 2017 25.524
Saldo de prejuizo fiscal e base negativa em 31/12/2017 384

A Companhia efetuou o registro contabil dos mesmos dentro do exercicio de
2017.

Conforme a legislacao fiscal, o prejuizo fiscal e a base negativa de Contribuicao
Social nao prescrevem. Entretanto, em periodos com lucros fiscais, somente
30% do lucro pode ser compensado com prejuizos fiscais de anos anteriores. A
administradores da companhia preveem que liquidara estes créditos ja no
proximo exercicio.

Outros compromissos

Em conformidade com o artigo 25, § 1°, inciso V e VI da Instrucao CVM n°
480/09, os Diretores declaram que reviram, discutiram e aprovam as
demonstracoes contabeis da Companhia e o relatorio dos auditores
independentes.

A Empresa de Auditoria Independente por nés contratada, nao realizou nenhum
outro servico durante o exercicio social além da Auditoria Externa.
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