Conasa SPE S.A.
Relatério dos auditores independentes

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016



Conasa SPE S.A.

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016

Conteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracées contabeis

Balancos patrimoniais

Demonstracdes de resultados

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Demonstracdes das muta¢cdes do patriménio liquido
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstracdes contabeis



IBDO

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Conasa SPE S.A.

Londrina - PR

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Conasa SPE S.A. (‘Companhia’), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes de resultados, dos
resultados abrangentes, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Conasa SPE S.A. em 31 de dezembro de
2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Conasa SPE S.A., de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracées contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracées contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Conasa SPE S.A. continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Conasa SPE S.A. ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela administracdo da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdoes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcées relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragcoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Conasa SPE S.A..

*= Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

»= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Conasa SPE S.A.. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdées contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Conasa SPE S.A. a
nao mais se manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracoes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Londrina, 27 de marco de 2017.
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CONASA SPE S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Créditos Tributarios
Titulos de Valores Mobiliarios

Total do Circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE
Titulos de Valores Mobiliarios

Total do Realizavel a Longo Prazo

TOTALATIVO

Notas 2016 2015
4 779 685
16 4
5 1.950 1.738
2.745 2.427
5 11.052 11.410
11.052 11.410
13.797 13.837

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores
Debéntures
Encargos Tributarios a pagar

Total do Circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Debéntures

Total do Passivo Ndo Circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
Adto p/ Futuro Aumento de Capital
Prejuizos Acumulados

Total do Patrimonio Liquido

TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Notas 2016 2015
93 -
6 2.375 2.130
5 -
2.474 2.130
6 10.877 11.452
10.877 11.452
10 10
7 1.333 922
(897) (678)
446 254
13.797 13.837

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONASA SPE S.A.

DEMONSTRACGES DE RESULTADOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 2016 2015
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (142) (132)
Despesar Gerais e Administrativas (122) (132)
Despesas Comerciais (18) -
RESULTADO OPERAC. ANTES DO EFEITOS FINANCEIROS (141) (132)
RESULTADO FINANCEIRO (78) (413)
Despesas Financeiras 8 (1.876) (2.432)
Receitas Financeiras 8 1.798 2.019
PREJUIZO ANTES DO IR/CS (219) (545)
(=) PREJUIZO LiQUIDO DO EXERCICIO (219) (545)
Prejuizo por agdo - Reais (21,9084) (54,5000)

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstrages contabeis.




CONASA SPE S.A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Reais)

2016 2015
Resultado liquido do exercicio (219) (545)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes (219) (545)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONASA SPE S.A.

DEMOSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Valores expressos em milhares de Reais)

Adto p/ futuro

. . Prejuizos
Capital social aumelfto de acumulados Total
capital
Saldosem 31de dezembro de 2014 10 77 (133) (46)
Adiantamento parafuturo aumento de capita 845 845
Prejuizo liquido do exercicio (545) (545)
Saldosem 31 de dezembro de 2015 10 92 (678) 254
Adiantamento parafuturo aumento de capita 411 411
Prejuizo liquido do exercicio (219) (219)
Saldosem 31de dezembro de 2016 10 1333 (897) 446

Asnotas explicativas da Administrac3o s30 parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONASA SPE S.A.

DEMONSTRATIVO DE FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(valores expressos em reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio ao caixa
proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais
Juros apropriados sobre debéntures
Rendimentos de titulos valores imobiliarios

(Aumento)/Redugdo nos Ativos
Créditos tributarios
(Aumento)/Reducio nos Passivos
Fornecedores

Encargos tributdrios a pagar

Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais

Aquisicdo de titulos de dividas
Adiantamentos para futuras aquisi¢des de investimentos

Caixa Liquido aplicado nas Atividades de investimento

Terceiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Caixa Liquido usado nas Atividades de financiamento

Acréscimo Liquido no Saldo de Caixa

Caixa e equivalente de caixa
Composigdo do Caixa Inicial
Composic¢do do Caixa Final

2016 2015
(219) (545)
1.841 2.432
(1.762) (2.019)

(12) -

93 -

5 -
(54) (132)
1.908 992
411 845
2.319 1.837
(2.171) (1.029)
(2.171) (1.029)
94 676
685 9
779 685

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.




CONASA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

1. Contexto operacional

A CONASA SPE S.A. (“Companhia”) é uma sociedade de propoésito especifico,
com sede em Sao Paulo - SP. Ela foi constituida em 09 de maio de 2014 e
tem por objeto social especifico realizar investimentos capazes de financiar
a expansao de projetos de exploracao de servicos publicos e/ou privados em
saneamento em parceria com a CONASA - Companhia Nacional de
Saneamento. Compdée os investimentos em parceria, dentre outros: a)
implantacdo, operacao e manutencao de estacées de tratamento de agua
e/ou esgoto; b) implantacao de rede distribuidora de agua; c) implantacao
de rede coletora e estacOes elevatorias, complementares ao sistema de
esgotamento sanitario; d) gestdao de sistema comercial de leitura,
processamento, emissao e entrega de contas pelos servicos de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario.

1.1. Planos da Administracao

Com os recursos captados por meio da 12 Emissao de Debéntures, a
Companhia financiara a expansao de projetos de exploracao de servicos
publicos e/ou privados de saneamento em parceria com a Conasa, incluindo,
mas nao se limitando, a compra e venda de titulos e valores mobiliarios de
companhias.

2. Aprovacao da emissao das demonstracées contabeis

A Administracao da Companhia aprovou a emissao das presentes
demonstracdes contabeis em 27 de marco de 2017.

3. Apresentacao das demonstracées contabeis:
3.1. A declaracao de conformidade (com relacdo as normas do CFC)

As demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia a Lei das Sociedades por Acoes
(“LSA”), considerando as alteracoes introduzidas por meio das Leis nos
11.638/07 e 11.941/09 e os pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados por resolucoes do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC).



CONASA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

3.2. Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia € o “Real”, pois representa as condicoes
principais de operacao: comercializacao, custos e despesas principais,
principais linhas de endividamento financeiro com instituicoes financeiras.

3.3. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente no periodo dessas demonstracoes contabeis.

(a) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa compreendem os saldos de caixa, os
depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, com riscos
insignificantes de mudanca de valor, e prontamente conversiveis em
caixa. Sao contabilizados pelo seu valor de face, que é equivalente ao
seu valor justo.

(b) Ativos financeiros
(b.1) Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: (1) mensurados ao valor justo por meio do resultado, (2)
empréstimos e recebiveis, (3) mantidos até o vencimento e (4)
disponiveis para venda. A classificacao depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdao determina a
classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

= Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos
financeiros mantidos para negociacdao. Um ativo financeiro é
classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os derivativos também sao categorizados
como mantidos para negociacao, a menos que tenham sido designados
como instrumentos de hedge.

Em geral, os ativos dessa categoria sao classificados como aplicacoes
financeiras de curto prazo, no ativo circulante. Aqueles com
vencimento original acima de um ano podem ser classificados como
aplicacoées financeiras de curto prazo baseado na intencao e



CONASA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

habilidade da Administracao em resgata-los em um periodo menor do
que um ano, bem como, considerando-se a sua natureza de alta
liquidez e pelo fato de representarem um caixa disponivel para
operacées correntes.

Sao classificados nesta categoria investimentos em titulos de divida.

Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao ativos
financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao
apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balanco
(estes sao classificados como ativos nao circulantes).

Ativo mantidos até o vencimento: Os ativos mantidos até o
vencimento sao ativos financeiros adquiridos com a intencao e
capacidade financeira de manutencdo em carteira até o
vencimento. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao
instrumentos nao derivativos que nao sao classificados em
nenhuma outra categoria. Sao apresentados como ativos nao
circulantes, a menos que a Administracao pretenda alienar o
investimento em até 12 meses apos a data do balanco. Sao
classificados nesta categoria investimentos em titulos de divida, e
titulos patrimoniais, que sao investimentos nos quais a Companhia
nao possui influéncia significativa ou controle. Isto é geralmente
evidenciado quando o investimento equivale menos de 20% dos
direitos de voto.

(b.2) Reconhecimento e mensuracgao

As compras e as vendas de ativos financeiros sao normalmente
reconhecidas na data de negociacao, data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os
ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacdo sao debitados a demonstracdao do resultado.
Subsequentemente, sao contabilizados pelo valor justo. Os ganhos



CONASA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo desses ativos
sao apresentados na demonstracao do resultado, no periodo em
que ocorrem.

* Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.

= Ativos mantidos até o vencimento: Os ativos mantidos até o
vencimento sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao diretamente
atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, sio mensurados pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.

= Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros
disponiveis para venda sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo e os juros e as atualizacoes monetarias sdao registrados na
demonstracao do resultado. Subsequentemente, sao contabilizados
pelo valor justo, com as variacoes decorrentes da avaliacao ao
valor justo registradas no resultado abrangente, e juros
(calculados pelo método da taxa efetiva de juros), reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sao
liquidados ou sofrem perda por reducao ao valor recuperavel
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos
no resultado abrangente, sdao incluidos na demonstracao do
resultado.

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sao
baseados nos precos atuais de compra. Se o mercado de um ativo
financeiro (e de titulos nao listados em Bolsa) nao estiver ativo, a
Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de
avaliacao. Essas técnicas incluem o uso de operacgdes recentes
contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que
sao substancialmente similares, analise de fluxos de caixa
descontados e modelos de precificacao de opcoes que fazem o
maior uso possivel de informacgoes geradas pelo mercado e contam
o minimo possivel com informacdes geradas pela Administracao da
propria entidade



CONASA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

(b.3) Reducdo ao valor de recuperacdao (impairment) de ativos
financeiros

A Administracao avalia anualmente se ha evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Se
existir algum indicativo, o valor de recuperacao do ativo € estimado. Um
ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por
impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o
reconhecimento inicial dos ativos (“evento de perda”) e aquele evento
(ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros, e pode ser
estimado de maneira confiavel.

(c) Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sao reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo deduzidos dos custos da transacao. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sao mensurados
pelo custo amortizado, sendo qualquer diferenca entre o valor inicial e o
valor do vencimento reconhecido no resultado do exercicio, durante a
vida esperada do instrumento, com base no método da taxa efetiva de
juros.

(d) Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem juros recebidos ou a receber sobre
aplicacées financeiras, ganhos com ativos financeiros classificados como
mantidos para negociacao. Receitas de juros sao reconhecidas pelo
periodo de competéncia a nao ser que o recebimento seja duvidoso.

Despesas financeiras compreendem juros a pagar sobre empréstimos
calculados com base na taxa de juros efetiva, perdas com ativos
financeiros classificados como mantidos para negociacao, perdas por
reducao ao valor de recuperacao de ativos financeiros disponiveis para
venda. Todos os juros e custos incorridos relacionados a um empréstimo
ou uma transacao financeira sao reconhecidos, conforme incorridos,
como despesas financeiras, exceto quando capitalizados. Qualquer
diferenca entre o valor inicial e o valor no vencimento de empréstimos
com juros e financiamentos, tais como custos de transacao e ajustes de
valor justo, sdo reconhecidos no resultado do exercicio, durante a vida
esperada do instrumento, com base no método da taxa de juros efetiva.



CONASA SPE S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢des contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

(e) Mudancas em politicas contabeis

(e.1) Novas normas, interpretacoes e alteracoes com aplicacao efetiva
desde 1° de janeiro de 2016

Nao ha novas normas ou interpretacoes com aplicacao efetiva pela
primeira vez para periodos que se iniciaram em ou apds 1° de janeiro de
2016 que tenham impacto significativo nas demonstracdes contabeis da
Entidade. Adicionalmente, nenhuma das alteracbes de normas e
interpretacoes vigentes desde 1° de janeiro de 2016 resultaram em
impacto significativo nas demonstracoes contabeis da companhia.

(e.2) Novas normas, interpretacées e alteracdes com aplicacao efetiva
apo6s 31 de dezembro de 2016

Existem trés novas normas que serao efetivas em 2018 e 2019 que
poderao afetar diversos tipos de entidades e devem resultar em
alteracoes bastante significativas nas suas demonstracdes contabeis.
Estas normas sao o IFRS 9 Financial instruments, o IFRS 15 Revenue from
contracts with customers e o IFRS 16 Leases. Portanto, elas nao foram
adotadas de forma antecipada nestas demonstracdes contabeis e,
portanto, poderao impactar de maneira significativa as demonstracoes
contabeis da companhia no futuro.

IFRS 9 Financial Instruments:

O IFRS 9 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém trés categorias principais para
classificacao e mensuracao de ativos financeiros: (i) Custo Amortizado;
(i1) Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes; e
(iii) Valor Justo registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria
residual). Uma das principais alteracoes esta relacionada aos ativos
financeiros classificados na categoria de “Valor Justo registrado por meio
de Outros Resultados Abrangentes”, sendo também aplicavel em
determinados passivos financeiros que atendem determinados critérios
de classificacao. Assim, os instrumentos financeiros na categoria de
“Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes” sao registrados
no balanco pelo seu valor justo (para refletir os fluxos de caixas
esperados pela venda), sendo a parte relativa ao custo amortizado
registrada no resultado do exercicio (para refletir o recebimento dos
fluxos de caixa contratuais), sendo a diferenca registrada em Outros
Resultado Abrangentes, devendo ser posteriormente reciclada para o
resultado do exercicio quando da venda/baixa do instrumento
financeiro. A outra principal alteracao esta relacionada ao “impairment”
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de ativos financeiros, como por exemplo as provisoes para créditos de
liquidacao duvidosa, em que o modelo de “perda esperada” substitui o
modelo de “perda incorrida”. O novo modelo de “perda esperada” deve
impactar materialmente todas as entidades que detenham instrumentos
financeiros nas categorias de “Custo Amortizado” e “Valor Justo por
meio de Outros Resultados Abrangentes”.

IFRS 15 Revenues from contracts with customers:

O IFRS 15 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientacoes e
requerimentos em comparacao as normas e interpretacdes existentes.
Na nova norma, a receita devera ser reconhecida levando-se em
consideracao os cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de
forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as obrigacoes
de “performance”; (iii) determinar o preco da transacao; (iv) alocar o
preco da transacao para cada obrigacao de “performance”; e (v)
reconhecer a receita somente quando cada obrigacao de “performance”
for satisfeita. A adocao desta nova norma pode resultar no fato de que
em muitas entidades o momento e a natureza do reconhecimento de
receita deverao ser modificados.

IFRS 16 Leases:

O IFRS 16 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2019. Esta nova norma substitui IAS 17 Leases, IFRIC 4 Determining
whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases -
Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving
the Legal Form of a Lease. Os requerimentos de contabilizacao para os
arrendadores permanecem substancialmente os mesmos em comparacao
as normas atualmente vigentes. Entretanto, ha alteracoes significativas
para os arrendatarios na medida em que o IFRS 16 determina um modelo
Unico apenas para os arrendatarios ao eliminar a distincao entre
arrendamento financeiro e operacional de forma a resultar em um
balanco patrimonial refletindo um “direito de uso” dos ativos e um
correspondente passivo financeiro. Assim, para muitas entidades o efeito
de registrar todas as operacoes de leasing no balanco patrimonial podera
ser muito significativo.

Os efeitos do IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers e IFRS 9
Financial Instruments ainda estdo sob analise da administracao da
companhia, uma vez que o0s mesmos poderao gerar impactos
significativos nas demonstracoes contabeis no futuro
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4, Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015

Bancos conta movimento 779 685
779 685

Recurso de liquidez imediata e disponivel em instituicao de primeira linha.

5. Titulos de Valores Mobiliarios

2016 2015
Investimento em titulos de divida
Circulante 1.950 1.738
Nao circulante 11.052 11.410
13.002 13.148

Em 16 de dezembro de 2014, a Companhia adquiriu debentures publicas
nao conversiveis em acoes emitidas pela Sanesalto Saneamento S.A., por
meio de negociacao privada.

Conforme escritura das debentures, este investimento possui as seguintes
caracteristicas:

* As debentures terao seu valor nominal atualizado monetariamente
pelo indice Geral de Precos e Mercadorias (IGP - M) emitido pela
Fundacao Getulio Vargas, a cada doze meses, em 1° de julho de cada
ano;

e A remuneracao € de 6,25% a.a.;

» Pagamentos de juros e amortizacao mensal (PMT), com vencimento
em 26 de maio de 2025.
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Vencimentos das parcelas do nao circulante (principal e encargos):

31/12/2016 31/12/2015
Vencimento em
2017 - 1.742
2018 1.950 1.742
2019 1.950 1.742
2020 1.950 1.742
2021 1.950 1.742
Apos 2021 3.252 2.700
11.052 11.410
6. Debéntures
2016 2015
Debéntures
Circulante 2.375 2.130
Nao circulante 10.877 11.452
13.252 13.582

Em 15 de maio de 2014, foi aprovada a primeira emissao de debéntures nao
conversiveis em acoOes, série Unica, em Assembleia Geral Extraordinaria
(AGE). Em 26 de setembro de 2014 foi realizada a emissao de 50 mil
debéntures, com o valor nominal unitario de RS 1, totalizando RS 50.000,
sob a forma escritural. As debéntures sao da espécie quirografaria (sem
preferéncia). Elas estao garantidas por fianca da Conasa - Companhia
Nacional de Saneamento, controladora da Conasa SPE.

Até 31 de dezembro de 2016, 11.799 debéntures foram integralizadas.

A remuneracao das debéntures sera de 8,75% a.a. com atualizacao
monetaria pelo IGP-M. O prazo de pagamento da divida é de 120 parcelas
mensais sucessivas (PMT), a partir de 1° de julho de 2015 com o ultimo
pagamento em 1° de junho de 2024.

E assegurada aos debenturistas a remuneracdo em razdo dos lucros da
Companhia, a serem pagos nas mesmas condicoes de pagamento aos
acionistas da Companhia, a razao de 1% sobre o montante distribuido, até o
maximo de RS 0,50 (cinquenta centavos de real) por debénture, a cada
periodo de 12 (doze) meses, atualizados monetariamente.

Vencimentos das parcelas do nao circulante (principal e encargos):
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31/12/2016 31/12/2015
Vencimento em
2017 - 2.130
2018 1.950 2.130
2019 1.950 2.130
2020 1.950 2.130
2021 1.950 2.932
Apos 2021 3.077 -
10.877 11.452

Condicées restritivas financeiras - “Covenants”

A escritura das debéntures esta sujeita a clausulas restritivas, a
Administracao acompanha tempestivamente estas condicoes, como forma de
monitoramento e remediacao com os debenturistas, quando necessario.

Nas condicdes e caracteristicas das Debéntures mencionadas acima, a

Companhia manteve o cumprimento de todas as clausulas restritivas.

7. Patriménio liquido
7.1. Capital social

O Capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 é de
RS 10.000 (dez mil reais), representado por 10.000 de acbes ordinarias
nominativas, sem valor nominal. A seguir a demonstracao de participacao
dos acionistas:

Numero de
~ %
agoes
CONASA - Companhia Nacional de Saneamento 9.999 99,99%
Paulo André Gil Boschiero 1 0,01%

10.000 100%
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7.2. Adiantamento para Futuro Aumento do Capital (AFAC)

Em 2015 e 2016, foram realizados pela acionista CONASA - Companhia
Nacional de Saneamento aportes referentes a Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital (AFAC), no valor de RS 1.333, que serao
integralizados em 2017.

8. Receitas e despesas financeiras
2016 2015
Despesas financeiras
Tarifas bancarias (35) (1)
Juros sobre debéntures (1.841) (2.431)
(1.876) (2.432)
Receitas financeiras
Juros sobre outros investimentos 1.762 2.019
Despesas Recuperadas 36
1.798 2.019
(78) (413)

9.

Instrumentos financeiros
9.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacoes envolvendo instrumentos
financeiros com o objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus
recursos financeiros disponiveis. A Administracao desses riscos €
realizada por meio de definicao de estratégias conservadoras, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicacbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos
com estas operacoes estao condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracao.

9.2. Categoria de instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de

dezembro de 2016 e 2015 estao descritos a seguir, bem como os
critérios para sua valorizacao:
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31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor de Valor Valor de
Categoria contabil mercado contabil mercado

Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de  Valor justo por meio do

. 779 779 685 685
caixa resultado (*)
Investimentos Custo amortizado 13.002 13.002 13.152 13.152
Passivos financeiros
Debéntures Custo amortizado 13.252 13.252 13.582 13.582

(*) O valor justo é mensurado pelo nivel 1 da hierarquia do valor justo. A Companhia
ndo possui nenhuma operacéo classificada na hierarquia do valor justo niveis 2 e 3.

9.3. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao
de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.

(a) Risco de mercado:

Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicacoes
financeiras referenciadas ao CDI, e as debéntures referenciadas a IGPM,
que podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um
movimento desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacdo, a
Administracao entende que o risco de mudancas significativas no
resultado e nos fluxos de caixa € baixo.

Cenarios
Saldo em
Risco risco Provavel Possivel Remoto
Ativo financeiro IGP-M 13.002 409 511 613
Passivo financeiro IGP-M (13.252) (417) (521) (625)
(250) (8) (10) (12)

Risco de taxas de cambio: A Companhia nao realiza operacoes
cambiais.

(b) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e
equivalentes de caixa, depositos em bancos e instituicoes
financeiras. Para bancos e instituicbes financeiras, sao aceitos
somente titulos de entidades consideradas de primeira linha.
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(c) Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela
Administracao da Companhia, que monitora as previsoes continuas
das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsao
leva em consideracao os planos de financiamento da divida da
Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balanco patrimonial.

10. Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte
e suas operacoes, visando a avaliacao adequada sobre o risco existente
de perda de ativos ou de mercado.

Entretanto, os contratos de seguros vigentes que a Companhia possui
em 2015 sao exclusivamente para seu imobilizado, representado para
veiculos e maquinas e equipamentos.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte
do escopo de uma auditoria, consequentemente, nao foram auditadas
pelos auditores independentes.



