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Relatério de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Aguas de Itapema

Revisamos o balanco patrimonial intermedi4rio condensado da Companhia Aguas de Itapema

(a "Companhia"), em 31 de marco de 2020, e as respectivas demonstracoes intermediarias condensadas
do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢Ges do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas explicativas.

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentagao dessas demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
"Demonstragio Intermediaria". Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
demonstracoes financeiras intermediarias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informagoes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacoes intermediarias consiste na realizagcao de
indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagcao
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao
de auditoria.

Conclusiao

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracoes financeiras intermediarias condensadas acima referidas nao estio elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - "Demonstracao
Intermediaria".

Maringa, 30 de junho de 2020

A/ ZM&& 4‘
gcgv%ter ouseCooper,

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

PricewaterhouseCoopers, Av Pedro Taques, 294, 10° Sala 1003 e 1004- Maringd-PR 87030000
T: (44) 3472 2200, www.pwc.com/br



COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Balango patrimonial
Em 31 de marc¢o de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Notas 31/03/2020 31/12/2019 Notas 31/03/2020 31/12/2019
Circulante 21.003 23.576 Circulante 27.295 21.729
Caixa e equivalentes de caixa 3 6.803 10.527 Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 14.415 12.722
Contas a receber 4 6.382 4.885 Passivo de arrendamentos 11.3 1.122 1.086
Créditos tributarios 5 2.989 2.814 Fornecedores 13 6.750 4.459
Adiantamentos 6 1.000 1.000 Pessoal a pagar 14 739 599
Ativos destinados a aplicacdes na concessao 7 1.652 1.870 Encargos sociais a pagar 14 127 142
Partes relacionadas 10 1.750 2.050 Encargos tributarios a pagar 15 1.632 227
Outros ativos circulantes 427 430 Impostos e contribuicdes parcelados 15 2.423 2.408
Outras contas a pagar 2 1
Dividendos a pagar 18.3 85 85
Nao circulante 131.848 133.362
Nao circulante 176.514 166.518 Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 108.076 109.282
Realizavel a longo prazo 2.769 2.590 Passivo de arrendamentos 11.3 12.349 12.148
Titulos de valores mobiliarios 50 50 Impostos e contribuicées parcelados 15 8.391 8.900
Créditos tributarios 5 2.428 2.245 Partes relacionadas 10 2.918 2.918
Outros ativos nao circulantes 291 295 Provisdes para contingéncias 16 114 114
Imobilizado 8 148 152 PATRIMONIO LiQUIDO 38.374 35.003
Intangivel 9 157.376 147.126 Capital social 17.1 32.175 32.175
Direito de uso do ativo 1.1 16.221 16.650 Reserva legal 17.2 1.157 1.157
Reserva de retencao de lucros 17.4 5.042 1.671
Total do ativo 197.517 190.094 Total do passivo e patrimonio liquido 197.517 190.094

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstracdes do resultado
Trimestre findo em 31 de marco

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acao)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados

Lucro bruto

(Despesas)/receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas comerciais
Outras receitas/despesas

Resultado operacional antes do efeitos financeiros
Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro antes do Imposto de renda e Contribuicao social

Imposto de renda e contribuicao social
Corrente
Diferido

Lucro liquido do periodo

Lucro por acéo - Reais

Notas 31/03/2020 31/03/2019
18 30.001 16.845
19 (17.312) (5.378)

12.689 11.467

(3.314) (3.650)
20 (2.438) (2.098)
21 (896) (986)
22 20 (566)
9.375 7.817

23 (4.576) (3.638)
(4.808) (3.839)

232 201

4.799 4.179
(1.428) (517)
24 (2.043) (517)

615
3.371 3.662
25 0,1048 0,1138

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras intermediarias.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstracées dos resultados abrangentes
Trimestre findo em 31 de mar¢o
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/03/2020 31/03/2019

Lucro liquido do periodo 3.371 3.662
Outros resultados abrangentes - -

Total dos resultados abrangentes 3.371 3.662

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras intermediarias.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Trimestre findo em 31 de mar¢o
(Valores expressos em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Reserva de
retencéo de Lucros
Capital social Reserva legal lucros Acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2019 32.175 1.139 1.413 - 34.727
Lucro liquido do periodo - - 3.662 3.662
Saldos em 31 de margo de 2019 32.175 1.139 1.413 3.662 38.389
Saldos em 1° de janeiro de 2020 32.175 1.157 1.671 - 35.003
Lucro liquido do periodo - (3.371) (3.371)
Destinagéo do resultado do periodo:
Constituicao reserva de retencao de lucros - 3.371 3.371 6.742

Saldos em 31 de mar¢o de 2020 T 32.175 1.157 5.042 - 38.374

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstra¢des dos fluxos de caixa
Trimestre findo em 31 de marco
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado do periodo ao caixa proveniente
das/(aplicado nas) atividades operacionais

Depreciacdo e amortizacao sobre imobilizado, intangivel e direito de uso
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos

Juros apropriados sobre debéntures

Juros apropriados sobre arrendamentos

Juros apropriados sobre parcelamentos

Provisdo estimada para créditos de liquidacao duvidosa

Aumento/(reducdo) nos ativos

Contas a receber

Demais contas a receber e adiantamentos
Créditos tributarios

Estoques

(Aumento)/reducao nos Passivos
Fornecedores

Encargos tributarios a pagar

Salarios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuicées parcelados

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Demais contas a pagar

Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais
Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel

Caixa Liquido aplicado nas Atividades de investimento
Empréstimos e financiamentos captados

Empréstimos e financiamentos pagos - Amortizacao
Empréstimos com acionistas

Caixa Liquido proveniente das (aplicado nas) Atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) Liquido no Saldo de Caixa

Caixa e equivalente de caixa
Composicao do Caixa Inicial
Composicao do Caixa Final

31/03/2020 31/03/2019
3.371 3.662
1.925 1.576
426 372
3.386 2.369
890 868
112 28
345 405
(1.842) (1.755)
7 (3.411)
(358) (24)
218 134
2.291 (1.276)
1.405 2.355
125 (177)
(606) (913)
(1.126) (3.284)
(653) (554)
9.916 375
(11.741) (1.394)
(11.741) (1.394)
. 97.253
(2.199) (15.392)
300 (97)
(1.899) 81.764
(3.724) 80.745
10.527 456
6.803 81.201

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia Aguas de Itapema (“Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital
fechado e tem por objeto social a implantacao e exploracao, em regime de concessao dos
servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto do Municipio de Itapema, Estado
da Santa Catarina. A Companhia é uma entidade domiciliada no Brasil com sede na Av.
Marginal Leste, 5, na cidade de Itapema. Os servicos compreendem a execucao de todos os
investimentos e atividades necessarias a gestao dos sistemas e servicos de abastecimento
de agua e esgotamento sanitario, mediante a cobranca de tarifa.

O prazo de concessao, que era de 300 meses (25 anos), contados a partir da data de
recebimento da Ordem do Servico Global, ocorrido em 08 de julho de 2004, foi prorrogado
para 480 meses (40 anos), conforme contrato de prorrogacao de prazo firmado em
04/12/2015. Com a prorrogacao contratual, a Companhia assumiu contratualmente as
metas do Plano Municipal de Saneamento Basico, que prevé investimentos de
aproximadamente RS 504 milhdes (ndo revisado) nos sistemas de abastecimento de agua e
tratamento de esgoto de 2016 até 2044 em toda a rede urbana, com metas anuais. O
sistema de agua recebera aporte de RS 149,9 milhoes, e o de esgoto, RS 353,9 milhdes (ndo
revisado). Para o sistema de agua, estao previstos o aumento da reservacao de agua bruta
e de agua tratada, implantacao de novas adutoras e redes de distribuicao, aumento da
capacidade de tratamento de agua nas estacoes, substituicao de hidrometros, controle de
perdas, entre outros, com o objetivo de garantir o abastecimento de agua nas temporadas
de veraneio. A Companhia possui exclusividade na execucao dos servicos mencionados no
contrato de concessao. A remuneracao da Companhia se da pela cobranca de tarifa,
aplicada aos volumes de agua e esgoto faturaveis e aos demais servicos associados
diretamente aos consumidores, de forma a possibilitar a devida remuneracao do capital
investido, o melhoramento da qualidade dos servicos prestados e a garantia da manutencao
do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao.

1.1. Planos da Administracao

Em 7 de fevereiro de 2019, a Companhia emitiu RS 100.000 em debéntures
enquadradas na Lei 12.431/11. Tal captacao de recursos sera utilizada no plano de
investimentos previsto no Contrato de Concessao para o exercicio de 2019 e 2020.

A captacao contou com o Banco Santander (Brasil) S.A. como Coordenador Lider e
obteve rating Aa3.br pela Moody’s.

A totalidade dos recursos oriundos da referida emissao sera investida no sistema de
abastecimento de agua e tratamento de esgoto da cidade de Itapema - SC,
enquadrado como prioritario por meio da Portaria do Ministério das Cidades n°320,
de 15 de maio de 2018, publicada no Diario Oficial da Unidao em 16 de maio de 2018,
o qual compreende, entre outros investimentos, a expansao da rede coletora de
esgoto e a ampliacao da capacidade de armazenamento e abastecimento de agua da
Companhia Aguas de Itapema, envolvendo, aproximadamente, 37 km de rede
coletora de esgoto nos bairros Jardim Praia Mar e Morretes; ampliacao e
modernizacao da Estacao de Tratamento de Esgoto do bairro Morretes; construcao de
mais uma Estacdo de Tratamento de Agua com capacidade de 125 litros por segundo
e novos reservatorios de agua tratada com capacidade para armazenar 7 milhdes de
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.2.

litros e ampliacdo da Lagoa de Reservacdo de agua bruta em mais 200 milhdes de
litros.

Com a ampliacao do atendimento de esgoto e da capacidade de tratamento de agua,
a Companhia, assim como previsto no plano de negocio, aumentara sua receita e
cumprira com as obrigacoes contratuais, dentro de um equilibrio entre capital proprio
e capital de terceiros.

A Companhia acompanha os processos de evolucao da pandemia do COVID-19.

A Administracao fez as avaliacdes requeridas e nao identificou necessidade de revisao
das Demonstracoes Financeiras Intermediarias Condensadas por temas relacionados
com os riscos do COVID-19 para o primeiro trimestre de 2020.

A Companhia prevé impacto reduzido do COVID-19 na sua concessao, pela
caracteristica de monopolio regulado, podendo as receitas sofrer um aumento,
porém, ao mesmo tempo um aumento de inadimpléncia caso haja agravamento da
situacao economica. Até o encerramento do trimestre a Companhia nao havia sofrido
tais impactos.

Aprovacdao da emissdao das demonstracdes financeiras intermediarias
condensadas

A Administracao da Companhia aprovou a emissao das presentes demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas em 29 de junho de 2020.

2. Apresentacao das demonstracées financeiras intermediarias condensadas

2.1
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Base de mensuragao

As demonstracdes financeiras intermediarias condensadas foram preparadas e estao
sendo apresentadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria, e evidenciam todas as informacoes relevantes das
demonstracdes financeiras intermediarias, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela Administracao na sua gestao.

A preparacao de demonstracoes financeiras intermediarias condensadas requer o uso
de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas
para as demonstracées financeiras, estao divulgadas na Nota 2.1.1.

As demonstracdes financeiras intermediarias condensadas de 31 de marco de 2020
nao incorporam todas as notas e as divulgacoes exigidas pelas normas contabeis para
as demonstracdes financeiras anuais, uma vez que o seu objetivo € prover uma
atualizacao das atividades, eventos e circunstancias significativas em relacao aquelas
demonstracoes financeiras anuais. Portanto, devem ser lidas em conjunto com as
demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, emitidas
em 30 de marco de 2020.



COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As demonstracdes financeiras intermediarias condensadas foram preparadas de forma
consistente com as politicas contabeis divulgadas na Nota 2 das demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2019, ja agregando as mudancas de politicas
contabeis das normas que comecaram a viger a partir de 1° de janeiro de 2019.

2.1.1. Estimativas, premissas e julgamentos contabeis criticos

As principais premissas e julgamentos relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste relevante no valor contabil dos ativos
e passivos no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

a) Tributos: Existem incertezas com relacao a interpretacao de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como
a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas
nessas premissas, que poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
ja registrada. A Companhia constitui provisoes, com base em estimativas cabiveis e de
acordo com interpretacoes dos regulamentos e legislacoes vigentes. O julgamento
significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros.

b) Contabilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizacao dos contratos de
concessao a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacao de contratos
de concessao, determinacao e classificacdo dos gastos de desenvolvimento de
infraestrutura, ampliacao e reforcos como ativo financeiro, que impacta a avaliacao de
continuidade operacional da Companhia.

c) Principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso: Anualmente a
Companhia testa eventuais perdas (impairment) do seu ativo intangivel, de acordo com
a politica contabil apresentada na Nota 2.4.6. Os valores recuperaveis de Unidades
Geradoras de Caixa (UGCs) foram determinados com base em calculos do valor em uso,
efetuados com base em estimativas e projecoes orcamentarias aprovadas pela
administracao. A complexidade advém dos julgamentos significativos em relacao a
estimativa dos fluxos de caixa futuros descontados, que incluem premissas que sao
afetadas por condicées macroeconomicas e de mercado.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa,
conforme segue:

31/03/2020 31/12/2019
Caixa e saldos em conta corrente bancaria 94 309
Aplicacées financeiras de liquidez imediata (*) 6.709 10.218
6.803 10.527

(*) As aplicaces financeiras sao consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a
qualguer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contabil é proximo ao seu valor
justo. Em 31 de marco de 2020 a remuneracao média das aplicacdes financeiras equivale a
98% do CDI, comparados aos 99% do CDI em 31 de dezembro de 2019.

4, Contas a receber

4.1. Composicao

31/03/2020 31/12/2019
Contas a receber - Consumidores 13.189 11.347
(-) Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa (6.807) (6.462)
6.382 4,885

O contas a receber refere-se a remuneracao da concessionaria sobre a distribuicao
de agua tratada e servicos de rede de esgoto no Municipio de Itapema - Santa
Catarina, em regime de concessao.

4.2. Composicao das contas a receber por vencimento

31/03/2020 31/12/2019

Faturado
A vencer 3.752 3.324
Vencidos até 30 dias 2.264 1.390
Vencidos de 31 até 60 dias 390 198
Vencidos de 61 até 180 dias 512 340
Vencidos ha mais de 181 dias 6.271 6.095
(-) Perdas com créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) (6.807) (6.462)

6.382 4.885

4.3. Movimentac¢ao das Perdas com Créditos de Liquidacao Duvidosa (PCLD)

31/03/2020 31/12/2019
Saldos iniciais 6.462 5.549
Reversao PCLD (115) (808)
Constituicao de PCLD 460 1.721
Saldos finais 6.807 6.462
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Através de analises de crédito, historicos de recebimentos e prospeccao de perdas
futuras, a Administracao da Companhia decidiu constituir provisao estimada de
créditos de liquidacao duvidosa no montante de RS 345.

A Administracao fez as avaliacGes prospectiva de perdas, inclusive considerando o
atual cenario da pandemia do COVID-19 e concluiu que a provisao esta adequada.

5. Créditos tributarios

31/03/2020 31/12/2019
Circulante
Cofins a recuperar sobre intangivel 2.445 1.962
Pis a recuperar sobre intangivel 531 426
IRRF sobre aplicacao financeira - 422
ISS a recuperar 9
Parcelamento pago indevidamente 4 4
2.989 2.814
N&ao circulante
Cofins a recuperar sobre intangivel 1.995 1.845
Pis a recuperar sobre intangivel 433 400
2.428 2.245
6. Adiantamentos
31/03/2020 31/12/2019
Adiantamento a funcionarios 85 59
Adiantamento a fornecedores (a) 915 941
Total de adiantamentos 1.000 1.000

(a) Valores classificados como adiantamentos a fornecedores referentes a prestadores de servicos
na execucao dos projetos de infraestrutura e melhorias iniciadas em 2019.

7. Ativos destinados a aplicacdo nas concessoes

Os ativos destinados a aplicacao na concessao sao compostos por materiais de
construcao e demais artefatos e insumos aplicados em reparos da rede de tratamento
de esgoto e agua.
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/03/2020 31/12/2019
Produtos quimicos 150 149
Bombas e equipamentos 289 296
Tubos e conexdes para agua 134 137
Tubos e conexdes para esgoto 909 913
Hidrometros 130 262
Outros materiais de uso e consumo e manutengao 40 113
1.652 1.870
8. Imobilizado
8.1. Composicao
Vida atil 31/03/2020 31/12/2019
(%) Custo Depreciacao Liquido Liquido

Moveis e utensilios 10 80 (70) 10 11
Veiculos 20 716 (689) 27 24
Computadores e periféricos 20 189 (153) 36 39
Maquinas e equipamentos 10 463 (388) 75 78

1.448 (1.300) 148 152

A Administracao avaliou que nao ha indicadores, internos ou externos, inclusive
considerando o atual cenario de pandemia do COVID-19, de que determinados ativos
poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor
recuperavel e, dessa forma, nenhuma perda estimada (impairment) foi reconhecida
nas demonstracdes financeiras intermediarias.

8.2. Sintese da movimentacao do ativo imobilizado

Saldo Saldo

31/12/2019 Adicées Depreciacao 31/03/2020

Custo
Moveis e utensilios 11 - (1) 10
Veiculos 24 6 3) 27
Computadores e periféricos 39 - (3) 36
Maquinas e equipamentos 78 - 3) 75
152 6 (10) 148
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras intermediarias
condensadas em 31 de marco de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Intangivel

9.1. Composicao

31/03/2020 311212019
Taxa Taxa
Amortizacdo Amortizacdlo  Intangivel Amortizacdo Amortizacdlo  Intangivel
Média Anual Custo acumulada Liquido Média Anual Custo acumulada Liquido
Contrato de concesséo 4,630% 178.938 (50.080) 128.858 4,2105% 178.558 (48.631) 129.927
Obras em andamento () . 17.943 . 27.943 . 16.638 . 16.638
Software e redes 20,0% 613 (38) 575 592 (31) 561
207.494 (50.118) 157.376 195.788 (48.662) 147.126

(*) O saldo de obras em andamento refere-se a investimentos em infraestrutura no sistema
de abastecimento de agua e tratamento de esgoto da cidade de Itapema/SC previstos no
contrato de concessdo. Conforme escritura da emissdo das debéntures, a previsao de
término das obras é até o encerramento do primeiro semestre de 2020.

9.2 Descricao da concessao e vigéncia

A Companhia é concessionaria dos servicos de abastecimento basico de agua tratada
e tratamento de esgoto, mediante contrato firmado com o Municipio de Itapema,
no Estado de Santa Catarina, para realizacao dos servicos de abastecimento de
agua. Compreendendo a execucdo de todos os investimentos e as atividades
necessarias a gestao dos sistemas e servicos de abastecimento de agua e a sua
comercializacao, mediante a cobranca de tarifa. O prazo de concessao € de 480
meses (40 anos), contados a partir do efetivo inicio dos servicos concedidos, e a
Companhia possui exclusividade na execucao dos servicos mencionados.

A remuneracao da Companhia se da pela cobranca de tarifa, aplicada aos volumes
de agua, de forma a possibilitar devida remuneracao do capital investido, o
melhoramento da qualidade do servico prestado.

Ao término da concessao, todos os bens publicos e instalacoes utilizadas pela
Companhia, bem como todas as obras e instalacées por ela realizadas serao
revertidos ao Municipio ao servico de agua e esgoto do Municipio de Itapema.

9.3. Movimentacdes do intangivel

31/03/2020
Intangivel Amortizacédo do Intangivel
liquido inicial Adicoes Transferéncias periodo liquido final
Contrato de concessao 129.927 - 410 (1.479) 128.858
Obras em andamento 16.638 11.715 (410) - 27.943
Software e redes 561 20 - (6) 575
147.126 11.735 - (1.485) 157.376
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31/12/2019
Intangivel Amortizacéo do Intangivel
liquido inicial Adicdes Transferéncias exercicio liquido final
Contrato de concessao 103.371 31.228 - (4.672) 129.927
Direito de uso (Built to sult) 17.252 - (17.252) - -
Obras em andamento - 16.638 - - 16.638
Software e redes 561 - - - 561
121.184 47.866 (17.252) (4.672) 147.126

9.4. Amortizacdes

9.5.

9.6

A amortizacao é realizada de acordo com o prazo de vigéncia da concessao. Para os
investimentos realizados durante a vigéncia do contrato, a amortizacao é realizada
de forma proporcional, coincidente com a data de finalizacao da concessao.

A seguir a composicao das amortizacoes previstas e estimadas para os exercicios
subsequentes:
Amortizacao prevista anual

31/03/2020 31/12/2019

2020 8.004 10.509
2021 10.673 10.509
2022 10.673 10.509
2023 10.673 10.509
2024 10.673 10.509
Apés 2024 106.680 94.581

157.376 147.126

Com base em um laudo técnico de empresa contratada, a Companhia reavaliou seu
critério de amortizacdao a partir de janeiro de 2014, passando a considerar as
melhores estimativas de realizacdao do ativo até o encerramento do prazo de
concessao, bem como também considerando a realizacao de determinados ativos,
quando sua vida 0til é inferior ao prazo de concessao. A partir de janeiro de 2016,
por conta do aditivo de contrato de prorrogacao do prazo da concessao e o
reequilibrio, a Companhia continuara a amortizar seu intangivel de acordo com o
prazo de concessao, que se finda em 2044, ou a vida util, dos dois o0 menor.

Servicos de construcao

31/03/2020 31/12/2019
Receita de construcao 11.736 49.320
Custo de construcao (11.736) (49.320)

Teste de impairment do intangivel

Para o periodo findo em 31 de marco de 2020, a administracao nado identificou fatores,
internos ou externos, inclusive considerando o atual cenario de pandemia do COVID-19,
que pudessem indicar que os ativos intangiveis poderiam estar reconhecidos
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contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e, dessa forma, nenhuma perda
(impairment) foi reconhecida nas demonstracoes financeiras.

10. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transacdes que influenciaram o
resultado do exercicio, relacionados a operacdes entre partes relacionadas decorrem de
transacoes financeiras com a Companhia e seu acionista, nas quais a Administracao
considera que foram realizadas em condicoes pactuadas entre as partes.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2020, nao foram registradas quaisquer perdas
estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa, assim como ndo foram reconhecidas
quaisquer despesas de dividas incobraveis relacionadas as transacoes com partes
relacionadas.

10.1 Composicao

31/03/2020 31/12/2019
Ativo circulante
CONASA - Infraestrutura S/A (a) 1.750 2.050
Passivo nao circulante
Sanesalto Saneamento S.A. (b) 2.918 2.918

(a) Os saldos de parte relacionada com a Controladora referem-se as movimentagoes
financeiras efetuadas entre as companhias. As companhias tomarao ou emprestarao
recursos financeiros conforme suas necessidades, de forma sucessiva e continua,
assumindo, respectivamente, a posicao de devedora ou credora conforme o caso. O
grupo econémico nao tem como pratica interna cobrar juros sobre estas transacoes, dar
e/ou tomar garantias, em razao de se utilizarem da premissa de uso de Administracao
de caixa e recursos centralizados e com remessas e uso de recursos quando necessario
pelas empresas;

A Sanesalto Saneamento S.A. cedeu a valor de face, em virtude do PRT e PERT, créditos
tributarios decorrentes de prejuizos acumulados que nao seriam utilizados em sua
operacao. Conforme contrato de créditos tributarios firmado entre as partes, podendo
ser liquidados em até 60 meses.

(b) 10.2 Servicos administrativos compartilhados pela Conasa

A Companhia mantém um saldo a pagar de R$ 351 em 31 de marco de 2020 referente as
despesas dos servicos administrativos compartilhados pela Conasa ao qual vem pagando
conforme sua disponibilidade de caixa. Estdo inseridos nestes servicos, os valores das
despesas de um modo geral necessarias para a manutencao da estrutura administrativa
da Conasa, de acordo com a proporcao de receitas do exercicio anterior de suas coligadas
e controladas.
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Passivo
31/03/2020 31/12/2019
CONASA - Infraestrutura S.A. (a) 351
Resultado
31/03/2020 31/12/2019
CONASA - Infraestrutura S.A. 1.147 4.303

(@) Os valores correspondentes ao passivo dos reembolsos de servicos administrativos
compartilhados estao inseridos no grupo de Fornecedores.

10.3 Remuneracao dos administradores

As despesas referentes a remuneracao do pessoal-chave da Administracao da
Companhia, reconhecidas no resultado do periodo findo em 31 de marco 2020,
totalizaram RS 141 (RS 149 no mesmo periodo de 2019).

A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pos-emprego e nao tem como
politica pagar a empregados e administradores remuneracao baseada em acoes.

11. Direito de uso do ativo e passivo de arrendamentos

11.1 Direito de uso

31/03/2020 31/12/2019
Taxa
Amortizacdo Amortizacdo  Direito de Uso Amortizagdo  Direito de Uso
Média Anual Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
Direito de uso - Built to Suilt (a) 8,51% 17.376 (1.986) 15.390 17.376 (1.613) 15.763
Direito de uso - Outros arrendamentos 18,80% 1.114 (283) 831 1.114 (227) 887
18.490 (2.269) 16.221 18.490 (1.840) 16.650

(a) Em 05 de fevereiro de 2016, a Aguas de Itapema firmou contrato de locacéo atipica com o
INFRA Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario (“FII”’), em regime de construcao sob
medida (denominado built to suit), com objetivo de implantar a ampliagao 225 litros por
segundo da Estacdo de Tratamento de Agua Morretes e obras acessérias, com respectivo
valor de locacado de RS 164 mensal. Em 2018 foi firmado o termo de entrega da obra, desde
quando se encontra em operacao.
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11.2 Movimentacdo do direito de uso

31/03/2020
Direito de uso Amortizagéo do Direito de uso
liquido Transferencias Adigdes periodo liquido final
Direito de uso - Built to sult (a) 15.763 - - (373) 15.390
Direito de uso - Outros arrendamentos 887 - - (56) 831
16.650 - - (429) 16.221
31/12/2019
Direito de uso Amortizagéo do Direito de uso
liquido Transferencias Adigdes exercicio liquido final
Direito de uso - Built to sult (a) - 17.252 - (1.489) 15.763
Direito de uso - Outros arrendamentos - 1.114 (227) 887
17.252 1.114 (1.716) 16.650
11.3 Passivo de arrendamentos
31/03/2020 31/12/2019
Circulante
Passivo de arrendamentos - Built to sult (a) 1.051 979
Passivo de arrendamentos - Outros arrendamentos 71 107
1.122 1.086
Nao circulante
Passivo de arrendamentos - Built to sult (a) 11.541 11.341
Passivo de arrendamentos - Outros arrendamentos 808 807
12.349 12.148

12. Empréstimos, financiamentos, debéntures e passivo de arrendamento

12.1. Composicao

Taxa 31/03/2020 31/12/2019
Vencimento efetiva Nao Néao

final anual Circulante Circulante Circulante Circulante

Empréstimos e financiamentos
Capital de giro - TJLP (BRDE) (a) mai/37 13,40% 2.095 9.900 2.190 9.982
Capital de giro - CDI out/21 10,50% 2.261 688 2.321 1.151
Debéntures (b) jul/29 12,00% - 6.996 - 9.084
Debéntures (c) ago/27 7,07% 10.059 90.492 8.211 89.065
14.415 108.076 12.722 109.282

(@) Em abril de 2017, a Companhia conseguiu a liberacao de recursos perante ao BRDE -
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul no valor total de RS 13.200, que
foram liberados em 3 parcelas, sendo a primeira em 2 de junho de 2017 no valor de
RS 5.000, a segunda em 26 de julho de 2017 e a terceira no valor de RS 1.200 em 14 de
dezembro de 2017. Estes recursos foram utilizados na ampliacao e infraestrutura dos
investimentos na concessao.

(b) Em 4 de julho de 2016, houve a emissdo de debéntures no valor de R$ 21.000 da
Companhia Aguas de Itapema, que foram adquiridas pela Conasa Infraestrutura S.A.,
com vencimento para 2 de julho de 2029, com o mecanismo de pagamento (“bullet”),
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justamente para nao onerar fluxo de caixa de curto prazo da Companhia em outros
financiamentos.

(c) Em 7 de fevereiro de 2019, a Companhia emitiu RS 100.000 em debéntures enquadradas
na Lei 12.431. Tal captacao de recursos sera utilizada no plano de investimentos previsto
no Contrato de Concessdo para o exercicio de 2019. Este empréstimo é remunerado a
juros de 7,0685% a.a. e correcao indexada ao IPC-A.

12.2 Movimentacao

Saldo Inicial em 31/12/2019 122.004
Captagoes -

(-) Pagamento do Principal (2.199)
(-) Pagamento dos Juros (1.126)
Provisdo de Juros 3.812
Saldo Final em 31/03/2020 122.491

12.3 Vencimento das parcelas dos empréstimos (principal e encargos)

Ano de Vencimento 31/03/2020 31/12/2019
2020 14.415 12.722
2021 17.581 17.896
2022 16.025 16.365
2023 18.519 19.059
2024 18.057 18.717
Apos 2024 37.894 37.245
Total 122.491 122.004

12.4 Condicdes Restritivas Financeiras - “Covenants”

Dentre as principais clausulas restritivas, estao as relacionadas a eventos de
vencimento antecipado, em especial: (i) inadimplemento pela emissora da
amortizacao do saldo do valor nominal unitario e dos juros remuneratorios, (ii)
decretacao de faléncia pela emissora, (iii) intervencao do poder concedente, (iv)
vedacao de reducao do capital social; e (v) vedacao de emissao de acdes e outros
valores mobiliarios. Além das clausulas restritivas a emissora devera apresentar em
até 90 dias do término do exercicio o relatério do ICSD (indice de cobertura do servico
da divida) que deve ser igual ou superior a 1,2%, e do indice de liquidez que deve ser
igual ou superior a 1%, nao podendo deixar de cumprir por dois anos consecutivos ou
por 3 anos alternados.

A Companhia cumpre integralmente as clausulas restritivas.

13. Fornecedores

A Companhia trabalha com diversos fornecedores dos mais variados ramos de atividades,
destacando-se fornecedores de materiais e servicos de infraestrutura de saneamento,
materiais hidraulicos, materiais de construcao e empreiteiros no setor da construcao civil.
Apresentamos a seguir os saldos comparativos:
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31/03/2020 31/12/2019
Marcos Ferros e Acos Ltda (a) 9 718
Conseng Engenharia Ltda (a) 3.220 818
LMR Obras, Comercio e Construcdes Ltda (a) 1.016 969
Outros Fornecedores 2.505 1.954
6.750 4.459

(a) Refere-se a fornecedores de materiais e empreiteiras contratadas para execucao das obras de
infraestrutura. Foram quitadas grande parte das medicoes dentro do exercicio de 2019, porém,
ocorreram outras obras de infraestrutura medidas dentro deste exercicio, as quais serao

liqguidadas durante o exercicio de 2020.

14. Obrigacdes sociais e trabalhistas
31/03/2020 31/12/2019

Pessoal a Pagar
Salarios a pagar 178 189
Provisbes trabalhistas 560 408
Outras obrigagoes trabalhistas 1 2

739 599
Encargos Sociais
INSS a recolher 95 87
FGTS a recolher 19 27
IRRF sobre folha a recolher 12 26
Contribuicao assistencial 1 2

127 142

866 741

15. Obrigacées fiscais e parcelamentos
Encargos tributarios a pagar 31/03/2020 31/12/2019
PIS e COFINS a recolher 669 164
ISS a recolher 22
Retencao de impostos 12 41
Impostos de renda e contribuicao social 951
1.632 227
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16.

Impostos e contribuicées parcelados 31/03/2020 31/12/2019
Circulante
Parcelamento previdenciario 123 122
Parcelamento demais débitos RFB 743 735
Parcelamento de ISS 52 61
Parcelamento demais débitos - PGFN 1.384 1.370
Parcelamento PRT/PERT - PGFN 121 120
2.423 2.408
Nao circulante
Parcelamento previdenciario 370 397
Parcelamento demais débitos RFB 2.338 2.498
Parcelamento de ISS - 5
Parcelamento demais débitos - PGFN 4.614 4.910
Parcelamento PRT/PERT - PGFN 1.069 1.090
8.391 8.900

ProvisGes para contingéncias

A Companhia possui acdes judiciais e administrativas de natureza tributaria, civel e
trabalhista. A Administracao, baseada na opiniao de seus consultores legais, acredita que
a provisao para estas acOes judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas
provaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, sendo que
estas nao terao efeitos significativos na posicao economico-financeira da Companhia. Em
funcao das caracteristicas destas provisdes e do processo judiciario, nao é possivel fazer
uma estimativa precisa do momento de desembolso dos valores provisionados, os quais
consideram os juros e encargos financeiros até a data do balanco.

A provisao foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da
Administracdo, para os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel,
sendo suficiente para fazer face as perdas esperadas, contudo, houve processos que na
analise dos advogados foram considerados que a Companhia tera éxito, desta forma,
grande parte foram revertidos. Os saldos das provisdes sao os seguintes:

16.1. Composicao por probabilidade de perda

31/03/2020
Probabilidade de Perda Tributario Civel (a) Trabalhista Total
Provavel - 114 - 114
Possivel - 1.818 548 2.366
Total - 1.932 548 2.480
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31/12/2019
Probabilidade de Perda Tributario Civel (a) Trabalhista Total
Provavel - 114 - 114
Possivel - 1.818 548 2.366
Total - 1.932 548 2.480

(@) Os processos referem-se as causas civeis onde sdo pleiteadas indenizacdes por danos
morais decorrentes a cobrancas indevidas de faturas.

16.2. Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia é parte em acdes cujo risco de perda é considerado pela
administracao, e corroborado pelos advogados externos responsaveis pela conducao
dos processos, como perda possivel, e para os quais nenhuma provisao foi
reconhecida. Esses valores sao avaliados e atualizados numa periodicidade, nunca
inferior a um ano. Em 31 de marco de 2020, a Companhia possui os saldos de
RS 1.818 (RS 1.818 em dezembro de 2019) em processos civeis e RS 548 (RS 548 em
2019) em processos trabalhistas, considerados como perdas possiveis.

17. Patriménio liquido
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17.1. Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de marco de 2020 é de RS 32.175,
composto por 32.175.136 acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. A
seguir, a composicao acionaria:

31/03/2020 31/12/2019
Numero de agdes % Numero de agdes %
Conasa Infraestrutura S.A. 32.175.136 100% 32.175.136 100%
32.175.136 100% 32.175.136 100%

17.2. Reserva legal

O Estatuto Social prevé que, do lucro liquido apurado no periodo, deverao ser
destinados 5% para constituicao de reserva legal, que nao excedera a 20% do capital
social. No encerramento do exercicio de 2019 foi provisionado o valor de RS 18 (em
2018 RS 208). Em 2020, o saldo sera destinado apenas no encerramento do
exercicio.

17.3. Dividendos minimos obrigatérios

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do Lucro
Liquido ajustado nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Acdes. No
Encerramento do exercicio de 2019 foi provisionado RS 85, sendoo minimo
obrigatorio. Dentro do trimestre que se encerra em 31 de marco de 2020 nao foram
distribuidos dividendos intermediarios.
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17.4. Reserva de retencéao de lucros

Constituida de acordo com o previsto no artigo 196 da Lei n°® 6.404/76, os 6rgaos da
administracao propéem a retencao de parte dos lucros acumulados para
cumprimento do plano de investimentos e cronograma de obras e servicos definidos
no contrato de concessao. Desta forma no exercicio de 2019 foi constituido o valor
de RS 258 para retencao de lucros.

18. Receita operacional liquida

31/03/2020 31/03/2019
Receita bruta de servicos 20.772 18.518
Receita de construcao 11.736 279
Cancelamentos (963) (655)
Impostos sobre servicos (1.544) (1.297)
30.001 16.845
19. Custos dos servicos prestados
31/03/2020 31/03/2019
Custo com pessoal (905) (743)
Custo com materiais e insumos (372) (363)
Custo com produtos quimicos (558) (626)
Custo comservicos de terceiros (1.122) (1.199)
Custo comamortizacao e depreciacao (1.915) (1.532)
Custo comenergia eletrica (704) (636)
Custos com construcao (11.736) (279)
(17.312) (5.378)
20. Despesas gerais e administrativas
31/03/2020 31/03/2019
Despesas com pessoal (360) (197)
Despesas com servigcos de terceiros (339) (436)
Despesas com servicos administrativos compartilhados (a) (1.147) (1.147)
Despesas com viagens (36) (54)
Despesas com locacao (13) (17)
Despesas com depreciacao - (35)
Servicos sobre estruturacao de debéntures (274) -
Outras despesas (269) (212)
(2.438) (2.098)

(@) Referem-se aos servicos administrativos compartilhados efetuados durante o periodo pela
Controladora, conforme mencionado na nota explicativa 9.2.
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21. Despesas comerciais
31/03/2020 31/03/2019
Despesa com pessoal (232) (200)
Propaganda e publicidade (183) (244)
Provisdo estimada para créditos de liquidacao duvidosa (345) (405)
Despesas com depreciagcao (10) 9)
Outras despesas comerciais (126) (128)
(896) (986)
22. Outras receitas / despesas
31/03/2020 31/03/2019
Despesas recuperadas 7
Outras receitas 13
Multas sobre impostos em atraso (566)
20 (566)
23. Resultado financeiro
31/03/2020 31/03/2019
Despesas financeiras
Juros sobre atualizacdo de debéntures (3.272) (2.369)
Juros sobre atualizacao das CCB's (a) 256
Juros sobre empréstimo de capital de giro e FINAMEs (426) (628)
Juros sobre passivos de arrendamentos (890) (868)
Juros tributarios (112) (126)
Despesas Bancarias (108) (94)
Outras despesas financeiras (10)
(4.808) (3.839)
Receitas financeiras
Juros recebidos sobre aplicacao financeira 75 95
Juros recebidos sobre arrecadacao em atraso 156 106
Ouras receitas financeiras 1
232 201
Resultado financeiro (4.576) (3.638)
(a) Referem-se a reversao de provisdao de juros em virtude da liquidacdo antecipada das cédulas
de créditos bancarias
24. Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia no exercicio de 2019 alterou o regime fiscal de apuracao de imposto de
renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL) de lucro presumido para lucro real trimestral.
Neste regime, a apuracdao do imposto de renda e da contribuicao social é realizada a
partir do lucro contabil, acrescido de ajustes (adicoes e exclusdes) requeridos pela
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legislacao tributaria na apuracado dos tributos do ano corrente. No primeiro trimestre de
2020, o imposto de renda apurado foi de RS 1.049 e contribuicado social RS 379 (RS 379 e
RS 138, respectivamente, no mesmo periodo de 2019).

25. Resultado por Acao

Conforme requerido pelo CPC 41 - Resultado por Acao, as tabelas a seguir reconciliam o
resultado aos montantes usados para calcular o lucro por acao basico:

31/03/2020 31/03/2019
Lucro liquido do periodo 3.371 3.662
Média ponderada de ag¢dées em circulagao 32.175.136 32.175.136
Resultado por acées - basico - RS 0,1048 0,1138

Diluido: A Companhia nao apresentou o calculo do Resultado por acao - diluido conforme
requerido pelo CPC - 41, em razao de nao existir fatores de diluicao.

26. Instrumentos financeiros

26.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, com o
objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros
disponiveis. A Administracao desses riscos é realizada por meio de definicao de
estratégias conservadoras, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou

quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao.

26.2. Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de marco de 2020 e
31 de dezembro de 2019 estao descritos a seguir, bem como os critérios para sua

valorizacao:
31/03/2020 31/12/2019
Valor Valor de Valor Valor de
Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 6.803 6.803 10.527 10.527
Contas a receber Custo amortizado 6.382 6.382 4.885 4.885
Partes relacionadas Custo amortizado 1.750 1.750 2.050 2.050
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 6.750 6.750 4.459 4.459
Empréstimos e financiamentos  Custo amortizado 122.491 122.491 122.004 122.004
Passivo de arrendamentos Custo amortizado 13.471 13.471 13.234 13.234
Partes relacionadas Custo amortizado 2.918 2.918 2.918 2.918
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26.3. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros, risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia se
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

A gestao de risco é realizada pela alta Administracao da Companhia, segundo as
politicas aprovadas pelos acionistas. A alta Administracao da Companhia identifica,
avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros.

(a) Risco de mercado

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre das aplicacoes financeiras referenciadas ao CDI, e
os empréstimos e financiamentos sao valorizados com taxa pré-fixadas e indices de
inflacao (IGPM/IPCA), que podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso
ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacdao, a
Administracao entende que o risco de mudancas significativas no resultado e nos
fluxos de caixa € baixo.

A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados.
No provavel foram definidas pela Administracao as taxas divulgadas pela BM&F, e o
cenario possivel e o remoto, uma deterioracao/aumento de 25% e 50%
respectivamente nas variaveis.

Taxa Cendrios
Risco atual  Taxa futura Saldo Atual ~ Saldo em risco Provavel Possivel (25%)  Remoto (50%)

Ativo financeiro
Caixa e Equiv. Caixa Reducdo da taxa CDI 6,42% 6,47% 6.803 437 3 3 1
Clientes 6,42% 6,47% 6.382 40 3 2 2
Passivo financeiro
Debéntures Aumento na taxa IPCA  7,069% 8,150% 107.547 7.602 (16.367) (20.459) (24.551)
Emprestimo BRDE Aumento na taxa TJLP 6,98% 7,50% 11.995 837 (1.737) 2.17) (2.605)
Emprestimo Capital Giro  CDI 10,25% 10,97% 2.949 302 (626) (782) (939)
Arrendamento - BTS Aumento na taxa IGP-M  7,30% 7,59% 12.592 919 (1.875) (2.344) (2.812)
Outros Arrendamentos  Aumento na taxa IGP-M ~ 7,30% 7,59% 8.979 655 (1.337) (1.671) (2.005)

(130.877) (9.470) (18.097) (22.625) (27.153)

(b) Risco de taxas de cambio

A Companhia nao realiza operacoes cambiais.

(c) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos e

instituicoes financeiras, bem como de exposicoes de crédito a clientes. Para bancos
e instituicoes financeiras, sdao aceitos somente titulos de entidades consideradas de
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primeira linha. Quanto ao risco de crédito associado a cliente, a Administracao julga
um risco significativo e provisiona as possiveis perdas de clientes, conforme
mencionado na Nota 4.

(d) Risco de liquidez

A previsdao de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da Companhia, que
monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela
tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva
em consideracdo os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento
de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial.
Adicionalmente, a maturidade dos financiamentos e empréstimos ¢ demonstrada na
nota 10, o vencimento do saldo de fornecedores é até um ano, e nao ha data
definida de vencimento para transacées com partes relacionadas.

27. Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é salvaguardar a capacidade de
continuidade das suas operacoes e oferecer retorno aos acionistas e demais partes interessadas.

A Empresa monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira, entre outros. Esse
indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A estrutura de
capital da Empresa é bastante conservadora.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019 podem
ser assim sumariados:
31/03/2020 31/12/2019

A - Total de empréstimos e financiamentos (nota 10) 122.491 122.004
B - (-)Caixa e equivalentes de caixa (nota 3) 6.803 10.527
C=(A - B) - Divida liquida 115.688 111.477
D =Total do patrimdnio liquido 38.374 35.003
E =(C+D) - Capital total 154.062 146.480
C/E =Indice de alavancagem financeira 75,1% 76,1%

28. Seguros (nao revisado)

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operacgoes.
Os contratos de seguros que a Companhia efetuou em 2020 cobrem os principais ativos
operacionais, em especial as estacoes de tratamento de agua e esgoto, com periodo de
vigéncia de 1° de fevereiro de 2020 a 1° de fevereiro de 2021.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma

revisao, consequentemente, nao foram auditadas pelos auditores independentes. Abaixo
os valores em risco:
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Estacao de tratamento de esgoto
Estacoes de tratamento de agua

Estacoes elevatorias de esgoto

Sede Administrativa

Almoxarifado - anexo a sede administrativa
Almoxarifado - bairro Morretes

Lagoa de captacao de agua bruta

Mario Vieira Marcondes Neto
Diretor Presidente
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Valor em risco

Danos materiais Lucros cessantes
17.250 9.642

16.105 9.002

4.080 2.281

1.500 838

2.000 1.118

1.500 838

500 279

42.935 24.000

Isaac do Nascimento
Contador CRC-PR043806/0-1



