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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Sanesalto Saneamento S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Sanesalto Saneamento S.A. ("Companhia"), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniado, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sanesalto Saneamento S.A. em

31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes

em relaciio 3 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,

e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Nossa auditoria do exercicio corrente foi planjeada e executada considerando que
as operacoes da Companhia ndo apresentaram modificacoes significativas em
relacdo ao ano anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria
mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior, porém
incorporando a nossa abordagem de auditoria procedimentos em resposta ao cenério
atual das operacoes.

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Recuperabilidade do ativo intangivel do
contrato de concessao (teste de impairment)
-Nota 7y

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui  Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
registrado em seu ativo intangivel o montante de  outros, a conferéncia da coeréncia logica e aritmética

R$ 38.468 mil referente ao valor contabil dos das projecoes dos fluxos de caixa; a verificacdo do
investimentos em infraestrutura efetuados em modelo de mensuragao adotado; teste de
conexao com o contrato de concessao. reconciliacdo dos fluxos de caixa futuros com os

planos de negocios aprovados pela administracao da
Consideramos o teste de impairment do intangivel Companhia, bem como a analise da razoabilidade
como um dos principais assuntos de auditoriaem das principais premissas adotadas nas projecoes, tais
funcdo da magnitude do saldo e da complexidade = como taxa de crescimento vegetativo, reajuste
envolvida nas analises de recuperabilidade. A tarifario e taxa de desconto, mediante comparagio
complexidade advém dos julgamentos significativos com os or¢amentos aprovados e dados de mercado.
em relacdo a estimativa dos fluxos de caixa futuros Adicionalmente, efetuamos anélise de sensibilidade e
descontados, que incluem premissas que sao recalculo das projecoes considerando diferentes
afetadas por condi¢Ges macroeconémicas e de cenarios, bem como leitura das divulgagoes
mercado. VariacOes nesses julgamentos e premissas realizadas em notas explicativas.
podem trazer impactos relevantes nas referidas
estimativas e, consequentemente, nas Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
demonstracoes financeiras. que os critérios e premissas utilizados pela

administragao sao razoaveis e as divulgacoes

consistentes com dados e informacoes obtidos.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstragao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacgao de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstracées financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se a sua forma e contetido estdao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e € consistente em relacio as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.
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Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracoes financeiras, a administra¢ao é responsavel pela avaliacao da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracgoes financeiras, a no ser
que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracgoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢ao de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.
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+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

¢« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos ou
condicGes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
da Companbhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracgdes financeiras ou incluir modificacao em
nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagées e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicével, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Maring, 29 de marco de 2021

Zc//.ze
g@vﬁ erhouseCoope

Auditores Independentes
CRC 25P000160/9-5




Relatério da administracao
Aos acionistas e demais interessados:

A Sanesalto Saneamento S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andnima de capital aberto, detentora do
Contrato de Concesséao de Tratamento de Esgoto da cidade de Salto - SP.

A empresa, vencedora do processo licitatério, além de construir e operar o sistema de tratamento de
esgoto do municipio, realiza toda a gestao do sistema comercial e atendimento ao cliente do servico de
agua e esgoto, tratando 98% do esgoto coletado no municipio. Além do investimento na estacéo de
tratamento, a Sanesalto realizou todo o investimento em interceptores e estacdes elevatorias para
coletar e transportar o esgoto para tratamento.

O Rio Tieté, verdadeiro patrimdnio natural e cultural dos brasileiros, nasce limpo e cristalino no municipio
de Salesopolis, Estado de Séo Paulo, e passa por Salto como médio Tieté.

Em seu percurso de 1.010 km até o Rio Parand, na divisa com Mato Grosso do Sul, o Tieté percorre
diversas cidades, servindo muitas vezes como um verdadeiro depdsito de lixo e de efluentes: somados,
o rio e seus afluentes recebem 3 bilhdes de litros de esgoto por dia.

A Sanesalto investiu em uma infraestrutura de saneamento béasico que respeita as aguas do Rio Tieté
e de seu afluente, o Rio Jundiai. Agora, ao passar por Salto, o Tieté recebe somente esgoto tratado,
representando um exemplo a ser seguido por outros municipios.

Entre os anos de 2004 e 2007, a Sanesalto implantou o sistema de tratamento de esgoto e iniciou 0s
servigos com cobertura de 60% do Municipio. Entre 2007 e 2018, a Companhia expandiu 0s servigos
até completar cobertura de tratamento na totalidade das bacias previstas em contrato.
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Em 2018, fruto das boas praticas operacionais da Companhia e como reconhecimento a evolug¢édo do
tratamento de esgoto do Municipio de Salto, a Sanesalto recebeu o Prémio Nacional de Qualidade em
Saneamento (PNQS) 2018, outorgado pela Associagéo Brasileira de Engenharia Sanitaria e Ambiental
(ABES). O Prémio é considerado o mais importante do setor na América Latina e avalia a implantacéo

de boas praticas na gestao do saneamento.

Na categoria “As melhores em gestdo no saneamento ambiental”, com seis niveis de reconhecimento,
a Sanesalto venceu nesse ano, em sua primeira participagdo, o nivel Cobre.

Comentario de Desempenho
Operacional

A Companhia observou em 2020 o crescimento de 3,87% em economias de esgoto, fruto da expanséo
no numero de loteamentos e na verticalizagdo das residéncias no municipio.

Econpmias de
Agua

Econpmias de
Agua

CRESCIMENTO

. ANUAL %
em Janeiro em Dezembro
2018 45.150 47.225 4,60%
2019 47.225 50.183 6,26%
2020 50.183 51.899 3,42%
Ecogomias de Economias de CRESCIMENTO
sgotq Esgoto ANUAL %
em Janeiro em Dezembro
2018 41.203 43.098 4,60%
2019 43.098 46.568 8,05%
2020 46.568 48.368 3,87%
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O volume de esgoto micro medido no ano de 2020 néo foi afetado pela pandemia da COVID-19 de
maneira significativa e seu crescimento foi de 4,50% quando comparado com 2019, em grande parte
devido ao aumento do numero de economias acima destacado.

Volume de Esgoto Micromedido (m?3)

660.000
640.000
620.000
600.000
580.000
560.000
540.000
520.000
500.000

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2018 589089 583136 587922 584616 584479 536079 537234 530765 547084 564740 554445 570511
=@=2019 623438 615863 575966 568820 576196 538643 540362 563152 582818 612990 616789 565661

—@—2020 616589 599869 608553 620270 614059 625628 582823 583955 591665 629982 598970 637294
Resultado Financeiro de 2020
A Receita Bruta encerrou o exercicio de 2020 em 28.736, contra 25229 de 2019.
Embora o volume faturado n&do tenha sido afetado pela pandemia, a Receita foi afetada com a
suspensao do reajuste ordinario da tarifa, face a resolugéo n° 345 da agéncia reguladora ARES-PCJ.
Tal perda devera ser compensada em reequilibrio econémico do contrato de concessao.
O EBITDA
O leve crescimento do EBITDA foi influenciado ao resultado do exercicio de 2020 juntamente com o

resultado financeiro, fruto da nova estruturacdo das debéntures, conforme demonstrado no quadro
abaixo:

T | o

( =) LUCRO (PREJUiZO) DO PERIODO 5.876 886
(+) Imposto de Renda e Contribui¢do Social 2.810 348
(-) IR/CS Diferido de Periodos Futuros - (81)
(+/-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Exercicios Anteriores - 119
(+) Depreciagao 22 20
(+) Resultado Financeiro 3.821 7.704
(+) Amortizacdo de Investimentos/Direito de Uso 3.426 3.375

EBITDA 15.955 12.372
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Lucro Liquido e Prejuizo Acumulado

O crescimento do EBITDA aliado a redugdo de despesas financeiras fez com que a Companhia
encerrasse o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 com lucro de R$ 5.876.
O lucro liquido de R$ 14.377 no exercicio de 2017 marcou o inicio da reversdao dos prejuizos
acumulados nos periodos anteriores, gue somavam (R$ 30.775) no encerramento do exercicio de 2016.
Em 2018, essa tendéncia se confirmou e a Companhia apresentou lucro de R$ 989 em 31 de dezembro.
O mesmo aconteceu com o resultado do exercicio de 2019 com lucro de R$ 886.

Em 2020, a Administracao decidiu absorver o saldo de prejuizos acumulados com a reduc¢éo do capital
social, no valor de R$ 14.523.

Os prejuizos acumulados dos anos anteriores foram resultados de tarifas entre 2007 e 2010 abaixo da
tarifa justa, definida posteriormente por reequilibrio econémico financeiro do contrato de concesséo,
ocasionando o aumento do endividamento da Companhia e operacdo com prejuizos recorrentes.

Apos a implantacdo da tarifa definida em reequilibrio econémico financeiro do contrato de concesséo,
a Companhia reduziu endividamento e melhorou sua eficiéncia operacional, até o exercicio de 2016 no
qual atingiu praticamente o “breakeven”, encerrando aquele exercicio com prejuizo de (R$ 59).

A reducao de capital para absor¢céo dos prejuizos acumulados e a reversao do passivo a descoberto
encerram o histérico do periodo do inicio da concessao e dos prejuizos acumulados. O exercicio de
2020 confirma a tendéncia de aumento de resultados, com a reducao da divida e aumento do EBITDA
da empresa, necessérios para o adequado retorno do capital aos acionistas.

Reiteramos o compromisso da Companhia em prover o tratamento de 100% do esgoto coletado da
cidade de Salto, dentro da area de concessdo, bem como o de atingir exceléncia operacional com
viabilidade econémico financeira dos investimentos realizados pelos debenturistas e acionistas.

Em atendimento a determinagéo da Instru¢do CVM 381/2003, informamos que, no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2020, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos
daqueles correlatos a auditoria externa.

A administragdo da Companhia contratou a PwC Auditores Independentes para os servi¢cos de auditoria
para o periodo de 2018, 2019 e 2020.

A remuneracdo dos auditores no exercicio de 2020 foi de R$ 55 pela auditoria da Companhia.
Em nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com

trabalhos de ndo-auditoria com base no principio de que o auditor nao deve auditar seu proprio trabalho,
exercer funcBes gerenciais e promover nossos interesses.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Notas 31/12/2020 31/12/2019 Notas 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 10.794 4.345 | Circulante 10.780 8.302
Caixa e equivalentes de caixa 3 6.938 791 Debéntures 9 6.752 5.426
Contas a receber de consumidores 4 3.712 3.013 Fornecedores 659 839
Tributos a recuperar 5 94 512 Passivo de arrendamentos 8 63 55
Demais contas a receber 50 29 Pessoal a pagar 190 185
Encargos sociais a pagar 47 43
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar 10 675 -
Encargos tributérios a pagar 10 114 278
Impostos e contribuicdes parcelados 11 772 417
Né&o circulante 51.024 54.766 Demais contas a pagar 12 1.508 1.059
Créditos Tributérios - Partes Relacionadas 6.1 7.693 7.843
Partes Relacionadas 6.2 2.135 2.810 | N&o circulante 45,111 50.758
Tributos a recuperar 1 2 Debéntures 9 42.513 48.957
Demais contas a receber 39 29 Passivo de arrendamentos 8 179 224
Titulos e Valores Mobiliarios 3 2.410 2.088 Impostos e contribuicdes parcelados 11 2.301 1.459
Provisbes para contingéncias 13 118 118
Imobilizado 62 83 | Patrimonio liquido 5.927 51
Intangivel 7 38.468 41.635 Capital social 14.1 51 2.000
Direito de uso 8 216 276 Reserva legal 14.2 10 -
Adiantamento para futuro aumento de capital 14.3 - 12.574
Reserva de retencdo de lucros 144 5.866 -
Prejuizos acumulados - (14.523)
Total do ativo 61.818 59.111 | Total do passivo e do patrimdnio liquido 61.818 59.111

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita liquida dos servicos prestados
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Despesas comerciais

Outros resultados operacionais

Resultado operacional antes do efeitos financeiros

Resultado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o lucro
Corrente

Diferido

Lucro liquido do exercicio

Lucro por acao

Lucro basico por acao
Lucro diluido por acéo

Notas  31/12/2020  31/12/2019
15 27.691 23.550
16 (7.565) (7.590)

20.126 15.960
(7.619) (6.982)

18 (6.215) (5.939)
17 (1.125) (856)
(279) (187)

12.507 8.978

19 (3.821) (7.705)
(3.896) (7.709)

75 4

8.686 1.273

(2.810) (387)

2 (2.810) (467)
22 - 80
5.876 886

21 1,4188 0,4430
21 1,4188 0,4430

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 5.876 886
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 5.876 886

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

Em 12 de janeiro de 2019
Lucro do Exercicio

Em 31 de dezembro de 2019
Aumento de capital

Reducao de capital

Lucro do exercicio

Constituicao da reserva de legal

Reserva de retencao de lucros

Em 31 de dezembro de 2020

Adiantamento para

Reservas de futuro aumento de Prejuizos
Nota Capital social Reserva Legal  retencdo de Lucros capital acumulados Total
2.000 12.574 (15.409) (835)
886 886
2.000 12.574 (14.523) 51
14.1 12.574 (12.574)
14.1 (14.523) 14.523
5.876 5.876
14.2 10 - (10)
14.4 5.866 (5.866)
51 10 5.866 5.927

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio das atividades operacionais
Depreciacao e amortizacao sobre intangivel, imobilizado e direito de uso
Juros apropriados sobre debéntures
Juros apropriados sobre parcelamentos
Amortizacao do custo de captacao sobre debéntures
Juros apropriados sobre arrendamento mercantil
Provisdo estimada para créditos de liquidacao duvidosa
Impostos diferidos

(Aumento) reducédo nos Ativos

Contas a receber

Demais contas a receber e adiantamentos

Créditos tributarios

Titulos de valores mobiliarios

Aumento (reduc¢ao) nos Passivos

Fornecedores

Encargos tributarios a pagar

Salarios e encargos sociais a pagar

Impostos e contribuicées parcelados

Acordos comerciais (Partes relacionadas)

Alugueis e arrendamentos

Pagamento de juros sobre debéntures

Pagamento de juros sobre passivos de arrendamentos
Pagamento de imposto de renda e contribuicao social
Demais contas a pagar

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais

Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Terceiros

Amortizacbes de principal sobre debéntures
32 Emissao de Debéntures

Pagamento dos passivos de arrendamentos
Acionistas

Empréstimos entre partes relacionadas

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de financiamento
Aumento liquido no saldo de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
Composicao do Caixa Inicial
Composicao do Caixa Final

31/12/2020 31/12/2019
5.876 886
3.447 3.420
3.504 7.116

92 130
111 -
33 -
221 (6)
- 80
(919) %)
(31) 183
417 (331)
(322) (2.088)
(163) 31
2.630 1.102
10 (29)
1.104 1.876
150 550
- (29)
(3.448) (24.303)
(14) -
(2.135) (1.977)
443 358
11.006 (13.040)
(199) (42)
(199) (42)
(5.154) (39.250)
- 54.383
(56) -
550 (1.464)
(4.660) 13.669
6.147 587
791 204
6.938 791

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Demonstra¢cdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

Receitas
Receitas de prestacao de servicos

Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios
(-) Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos, materiais, energia, servicos e outros

Valor adicionado bruto
Depreciacao e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicéo do valor adicionado

Pessoal
Remuneracao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicées
Federais
Estaduais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Lucro liquido do exercicio

31/12/2020 31/12/2019
28.427 25.191
28.595 25.143

52 42
(220) 6
(9.798) (9.623)
(9.798) (9.623)
18.629 15.568
(3.447) (3.420)
15.182 12.148
75 4
75 4
15.257 12.152
15.257 12.152
1.616 1.588
1.082 1.052
447 411
87 125
4.057 2.308
4.036 2.300
21 8
9.584 8.256
3.632 7.291
76 79
5.876 886

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1.1.

(a)
(b)
(o)

1.2.

(a)

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Sanesalto Saneamento S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anbénima de capital aberto,
constituida em 6 de novembro de 1996. A sede est4 localizada na Rua Nove de Julho, 849, na cidade
de Salto — SP. O objeto da Companhia é explorar, na qualidade de concessionaria, a implantacio e
operacao dos servicos piblicos municipais de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitarios do
Municipio de Salto — SP.

A Companhia acompanha os processos de evolucido da pandemia da COVID-19.

A Administracdo nao identificou necessidade de revisao das Demonstracoes Financeiras, por temas
relacionados com os riscos da COVID-19 para o exercicio de 2019, bem como nao foram necessarios
ajustes nas informacGes contabeis do periodo findo em 31 de dezembro de 2020.

A Companhia ndo obteve impacto da COVID-19 na sua concessao, pela caracteristica de monopélio
regulado. Dessa forma as receitas nao sofreram queda, enquanto sofreram um aumento em virtude
do ajuste tarifario, assim, ao mesmo tempo, também nao sofreu aumento de inadimpléncia, mesmo
com o agravamento da situagdo econdmica.

Contrato de concessio

O contrato de concessao, assinado em 5 de dezembro de 1996, firmado com a Prefeitura Municipal
de Salto — SP, compreende:

A implantacido, operacdo e manutencao de uma estacdo de tratamento de esgoto do tipo lodo
ativado, denominada E.T.E. Santa Isabel (“Santa Isabel”), situada na regido do bairro Sete Quedas;
Implantacdo, operacdo e manutencdo de emissarios, interceptores e estacoes elevatorias,
complementando o sistema de coleta de esgotos existente;

Leitura de hidrometros; processamento, emissao, notificacao e cobranca de contas pelos servicos
de fornecimento de 4gua e coleta de esgoto.

Conforme aditamento contratual o prazo de concessdo se encerrara no 2° semestre de 2032.
Alteracao no Contrato de Concessio de Servicos Pablicos de Saneamento Basico
As tarifas a serem praticadas pela Concessionéria:

Com o termo de aditamento acima mencionado, os valores das tarifas serao atualizados
anualmente, conforme metodologia determinada pelo Contrato de Concessao.

Dessa forma, as tarifas atualizadas e praticadas dos tltimos 5 anos e até 31 de dezembro de 2020
sao:

Tarifa por m3 de Variagdo nominal

Periodo de vigéncia esgoto tratado da tarifa
jun/15 a mai/16 3,0097 7,45%
jun/16 a mai/17 3,4901 15,96%
jun/17 a mai/18 3,5690 2,26%
jun/18 a dez/19 3,6100 1,15%
jan/20 a dez/20 4,0000 10,80%
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b)

(o)

1.3.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A tarifa é reajustada conforme previsao de formula contratual, a qual incorpora os indices IGP-M,
IGP-DI, INPC e a tarifa de energia elétrica, com regulagdo da ARES-PCJ.

Extensdo do prazo de vigéncia do Periodo de Concessao por 60 (sessenta) meses adicionais ao prazo
originalmente fixado, estendendo a concessdo até o 2° semestre de 2032.

Em 31 de julho de 2019, através da nota técnica 21/2019 o reajuste de 10,80% foi suspenso
temporariamente até 31 de dezembro de 2019, devido ao atual desequilibrio econémico e financeiro
do SAAE-Salto. No entanto, a diferenca de receitas durante esse periodo devera ser apurada, a fim
de ser compensada no proximo reequilibrio do Contrato de Concessao. A partir de 1° de janeiro de
2020, a nova tarifa ja havia entrado em vigor. Em junho de 2020, a tarifa deveria ser reajustada em
2,25%, porém, por conta da pandemia da COVID-19, a agéncia reguladora ARES-PCJ prorrogou o
prazo de reajuste enquanto durar o periodo de calamidade, conforme resoluciao n° 348 de 23 de
junho de 2020.

Reversio do passivo a descoberto, capital circulante liquido negativo e de prejuizos
acumulados

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia reverteu seu passivo circulante liquido negativo e
encerrou com o valor de R$ 14 ((R$ 3.957) em 2019). A Administracdo da Companhia se empenhou
na reversao do cenario em que estava, o qual foi formado por um custo histérico defasado de tarifas
previstas no Contrato de Concessao, bem como pelo custo financeiro de emissao das debéntures e
investimentos realizados.

Desde 2011, com a recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessao,
esse cenario de prejuizos acumulados foi sendo revertido. Em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia reverteu o passivo a descoberto. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia encerrou o
exercicio com patriménio liquido de R$ 5.927 (R$ 51 em 2019).

Os acionistas também efetuaram aportes financeiros por meio de adiantamento para futuro
aumento de capital com o objetivo de suprimento do caixa e manuten¢do do cumprimento de suas
obrigacoes, onde estavam aguardando somente a conversao destes AFACs em capital social com
emissdo de novas agoes ao valor nominal de R$ 1 (um real) cada. Fato este que ocorreu no inicio de
2020 com a liquidacdo da 12 emiss@o de debéntures. Os acionistas garantem o apoio financeiro
necessario para que a Companhia possa honrar suas obrigacoes vincendas a curto prazo.

Em decorréncia da defasagem tarifaria no inicio do contrato e buscando a viabilidade financeira da
Companhia, em 26 de junho de 2014, a Assembleia Geral de Debenturistas alterou as condicoes e
caracteristicas das debéntures, conforme mencionado na Nota 9, impactando em reducao
significativa dos juros financeiros sobre as debéntures. Dessa forma, possibilitou que a Companhia
liquidasse antecipadamente as debéntures, conforme nota 9.5.

A Administracdo da Companhia, com base na avaliacdo do fluxo de caixa futuro da concessao,
mesmo sendo prorrogado o reajuste tarifario em junho de 2020 enquanto durar o periodo de
calamidade publica, prevé aumento de receitas com base na atualizacao de tarifas, no minimo de
reposicao inflacionaria, e aumento de volume de tratamento, baseado em crescimento populacional
e novas industrias na regiao. O fluxo de caixa operacional futuro sera suficiente para liquidagao do
passivo circulante, mesmo considerando o periodo da pandemia.

As demonstracoes financeiras da Companhia foram preparadas considerando o pressuposto de
continuidade normal dos negocios.
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1.4.

2.3.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aprovacao da emissao das demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia aprovou a emissao das presentes demonstracoes financeiras em 22
de marco de 2021.

Apresentacao das demonstrac¢oes financeiras:
A declaraciao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base de mensuracao

As demonstragoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacées relevantes proprias das demonstracoes
financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua
gestao.

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das
demonstracoes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracoes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem,
avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacao da provisao estimada para créditos de liquidacao duvidosa assim
como anélise dos demais riscos para determinacdo de outras provises, inclusive para
contingéncias.

A liquidacao das transacbes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢ées financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos nao superiores ha um ano. As
demonstracgoes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.

Moeda funcional
A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condic6es principais de operacio:
comercializaco, custos e despesas principais, principais linhas de endividamento financeiro com

instituicoes financeiras.

As demonstrages financeiras estao apresentadas em milhares de reais.
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todas as demonstracées financeiras anuais da Companbhia.

Divulgacao de informacoes por segmento

As receitas da Companhia se concentraram somente na prestagio de servigos publicos municipais
de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitarios do Municipio de Salto — SP, consideradas um
unico segmento operacional, ndo havendo outros segmentos de negécios a serem divulgados. Dessa
forma, o resultado da Companhia como um todo é o resultado do Gnico segmento operacional e de
controle da Administracao.

Ativos e passivos financeiros
Ativo financeiro - Classificacao
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:

Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).

Mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende do modelo de negécio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os
termos contratuais dos fluxos de caixa.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia nio tinha ativos financeiros classificados nas categorias
de valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

e Custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros que atendem as seguintes condicées: (i) é mantido
dentro do modelo de negbcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber
fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses ap6s a data do balanco (estes sdo classificados como ativos nao circulantes). Os ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado da Companhia compreendem caixa e equivalentes de
caixa, caixa restrito, os saldos de contas a receber de clientes, saldos com partes relacionadas,
demais contas a receber. Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos
ao valor justo e subsequentemente ao custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociac¢do, data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.
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2.4.4

2.4.5

2.4.6

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de
divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou nao um aumento significativo no
risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia reconhece as perdas esperadas ao longo da vida
atil a partir do reconhecimento inicial dos recebiveis.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando h4 um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito
legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios
e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Ativo circulante e nio circulante

. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros
fins.

A Companhia mantém aplicagbes financeiras, substancialmente, representadas por Certificados de
Depbsito Bancario - CDBs, e considera equivalentes de caixa quando ha conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e esta sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor.
Por conseguinte, um fundo de investimento, normalmente, qualifica-se como equivalente de caixa
quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratacao.

. Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes correspondem aos valores
a receber de clientes pelo servico prestado no decurso normal das atividades da Companhia. Sao
classificadas como ativo circulante, exceto quando o prazo de vencimento for superior a 12 meses
apos a data do balanco. Nesses casos sao classificadas como nao circulantes.

A Companhia constitui perdas estimadas para créditos de liquidacao duvidosa para os saldos a
receber em montante considerado suficiente pela administracdo para cobrir perdas provaveis nas
contas a receber, com base na andlise dos dados objetivos do “contas a receber” envolvido e no
histérico de recebimentos e garantias existentes, e ndo espera incorrer em perdas adicionais
significativas.

. Imobilizado: O imobilizado compreende principalmente as instalagoes administrativas
que nao integram os ativos objetos dos contratos de concessao. Esses ativos sdo demonstrados ao
custo histoérico de aquisi¢cdo ou constru¢do menos a depreciacao, e as perdas por recuperabilidade,
quando necessario. Os juros, demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios decorrentes dos
financiamentos, efetivamente aplicados nas imobilizacbes em andamento, sdo computados como
custo do respectivo imobilizado.
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2.4.7.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. Todos os
outros reparos e manutencgoes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

A depreciacio do imobilizado é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o
valor residual, durante a vida util.

Os ganhos e perdas sobre alienag6es sdo determinados ao comparar os resultados do valor contébil
com o valor liquido da venda, e sdo reconhecidos em outras receitas (despesas) operacionais, na
demonstracao dos resultados.

. Intangivel: Os ativos intangiveis, referentes ao contrato de concessao, sao demonstrados
ao custo de aquisicao e/ou construcao, incluindo a margem de construcdo, os juros e demais
encargos financeiros capitalizados durante o periodo de construcao, conforme demonstrado na
nota 7.

Ativo qualificavel é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendido.

O ativo intangivel tem a sua amortizacao iniciada quando est4 disponivel para uso, em seu local e
na condicao necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia.

A amortizacio do ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios econémicos
futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da concessao, ou a
vida 1til do ativo.

A amortizacdo do ativo intangivel é cessada quando o ativo estiver totalmente consumido ou
baixado, o que ocorrer primeiro.

Doacoes, em bens para o poder concedente, recebidas de terceiros e entidades governamentais, para
permitir que a Companhia preste servicos de fornecimento de agua e esgoto nao sdo registrados
pela Companhia, uma vez que esses bens sdo controlados pelo poder concedente.

. Perda no valor recuperavel (impairment): Na data de cada encerramento anual das
demonstragoes financeiras, a Companhia analisa se existem evidéncias de que pelo menos os
valores contabeis dos ativos ndo financeiros nao serdo recuperados. Caso se identifiquem tais
evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo.

O valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (a) seu valor justo menos custos que seriam
incorridos para vendé-lo, e (b) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa
descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo até o final da sua vida 1til.
Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a Companhia reconhece
uma reducdo do saldo contabil desse ativo (impairment).

Passivo circulante e nio circulante

" Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de
transacao. Em seguida, sdo apresentados pelo custo amortizado. Além disso, os empréstimos e
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2.4.8.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

As Debéntures emitidas pela Companhia ndo sdo conversiveis e sdo contabilizadas como
empréstimos.

. Imposto de renda e contribuicido social: A Companhia apresentou lucro tributavel
durante todo o exercicio, e como ja era previsto, optou-se pela apuracao do lucro real por balancetes
de suspensao e reducido. Em razdo da Companhia operar com prejuizo até o inicio do exercicio,
foram utilizados o prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuicdo social para
compensagdo dos mesmos.

. Provisoes: As provisdes sao reconhecidas em decorréncia de eventos passados que
originaram um passivo, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.
As provisoes sao registradas quando as perdas sdo julgadas como mais provaveis de que havera
desembolso, tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

" Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes: Os ativos sdo reconhecidos
no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados
em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os passivos sao
reconhecidos no balan¢o patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagOes monetarias.

" Resultado por Acédo: De acordo com o CPC 41 — Resultado por Ac¢do, a Companhia
apresenta o célculo do resultado por agao segregado da seguinte forma:

Bésico: Calculado através da divisdo do resultado do periodo, atribuido aos detentores de ac¢Ges
ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de agbes ordinirias disponiveis
durante o periodo.

Diluido: Calculado através da divisdo do resultado do periodo, atribuido aos detentores de ag¢oes
ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de acgdes ordinarias disponiveis
durante o exercicio, mais a quantidade média ponderada disponivel durante o exercicio, mais a
quantidade média ponderada de acdes ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as
acOes ordinarias potenciais diluidos em ac¢oes ordinarias.

Ajustes a valor presente (AVP)

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n® 12, aprovado pela Deliberacio CVM n°
564/2008, os ativos e passivos ndo circulantes, bem como os ativos e passivos circulantes
relevantes, sdo registrados a valor presente na data da respectiva transacdo com base em taxas de
juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagdo. A contrapartida dos ajustes a valor
presente é contabilizada nas contas que deram origem ao referido ativo ou passivo. A diferenca
entre o valor presente de uma transacio e o valor de face do ativo ou passivo é apropriada ao
resultado ao longo da vida do ativo ou passivo com base no método do custo amortizado e da taxa
de juros efetiva.
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2.4.9.

(a)

(b)

(o)

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

O ajuste a valor presente € calculado levando-se em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita nos respectivos ativos e passivos, e se relevante,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado.

Apuracao do resultado
O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia:

Receitas: A Companhia reconhece a receita quando: i) identifica os contratos com os clientes; ii)
identifica as diferentes obrigagdes do contrato; iii) determina o prego da transacao; iv) aloca o prego
da transacdo as obrigacoes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as obrigaces de
desempenho. Os valores a receber em disputa judicial sdo reconhecidos quando sao recebidos.

As receitas da prestacido de servicos sdo reconhecidas por ocasido da prestaciao de servicos. As
receitas, incluindo receitas nao faturadas, sdo reconhecidas ao valor justo da contrapartida recebida
ou a receber pela prestacdo desses servicos e sdo apresentadas liquidas de impostos e taxas
incidentes sobre a mesma, abatimentos e descontos. As receitas ainda nao faturadas representam
receitas incorridas, cujo servico foi prestado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo
e sdo reconhecidas como contas a receber de clientes com base em estimativas mensais dos servicos
completados.

Receitas e despesas financeiras: A receita esta representada pelos ganhos nas variaces do
valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado, bem como as receitas
de juros obtidas através do método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes
investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienagao de ativos
financeiros disponiveis para venda, e variagdes no valor de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos
juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre
empréstimos. Custos de empréstimos que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao
ou producao de um ativo qualificAvel sao mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.

Receitas de construcio: A receita de construgio é reconhecida de acordo com o ICPC o1
(R1)/IFRIC 12 (Contratos de Concessao) e CPC 47 (R1) (Receita de Contrato com Cliente), 8 medida
em que todas as obrigacoes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de
construcdo do contrato, o ativo € classificado como ativo intangivel, onde a Companhia estima que
o valor justo de sua contraprestacdo seja equivalente aos custos de construcdo previstos mais
margem. A Companhia adotou para mensuracao das receitas e dos custos de construcao a margem
nula. As receitas com prestacdo de servicos sdo decorrentes de contratos de manutenciao ou
construcdo de obras em saneamento e gestao de iluminagao publica com os municipios e empresas
privadas. E divulgado para os contratos em andamento, ao término do periodo de reporte: (a) o
montante agregado de custos incorridos e os lucros reconhecidos (menos as perdas reconhecidas)
até a data; (b) o montante de adiantamentos recebidos; e (¢) o montante de retencoes.

Receita de remuneracao dos ativos de concessao: Corresponde a remuneracio do
investimento na implantacao de infraestrutura e é calculada com base na aplicacio da taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor de investimento.
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2.4.10.

2.4.11.

(a)

(b)

2.5.

2.5.1

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas de operacao e manutenciao: Apos a fase de implantacgio da infraestrutura inicia-se a
fase de operacido e manutencgao, na qual essa receita é reconhecida pelo valor justo de maneira
suficiente para cobrir os respectivos custos.

Demonstracao do valor adicionado

A apresentacido da Demonstragao do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacao societaria
brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi
preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstracdo do Valor Adicionado". As IFRSs ndo requerem a apresentacio dessa demonstracao.
Como consequéncia, pelas IFRSs, essa demonstracdo esta apresentada como informacao
suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracées financeiras.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As principais premissas e julgamentos relativos a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste relevante no valor contabil dos ativos e passivos no préximo
exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Contabilizacao de contratos de concessio: Na contabilizacdo dos contratos de concessao a
Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da Administracdo, substancialmente, no
que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e
classificacdo dos gastos de desenvolvimento de infraestrutura, ampliagdo e refor¢os como ativo
financeiro, que impacta a avaliacao de continuidade operacional da Companhia.

Principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso: Anualmente a Companhia
testa eventuais perdas (impairment) do seu ativo intangivel, de acordo com a politica contabil
apresentada na Nota 2.4.6. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram
determinados com base em célculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas e proje¢oes
orcamentarias aprovadas pela administracdo. A complexidade advém dos julgamentos

significativos em relacdo a estimativa dos fluxos de caixa futuros descontados, que incluem
premissas que sao afetadas por condigdes macroeconémicas e de mercado.

Mudancas em politicas contabeis
Novas normas que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2020

As seguintes alteracoes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em
1° de janeiro de 2020:

. Defini¢do de material: alteragoes ao CPC 26 “Apresentacdo das Demonstracoes
Contabeis”e CPC 23 “Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro”;

. Definicao de negbcio: alteraces ao CPC 15 “Combinacao de Negocios”;

. Reforma da IBOR: alteracoes ao CPC 48, CPC 38 e CPC 40 -“Instrumentos Financeiros”;
. Estrutura Conceitual Revisada para Relatérios Financeiros;

. Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de

Arrendamento: alteracoes ao CPC 06 (R2) “Arrendamentos”;

As alteragoes mencionadas acima nao tiveram impactos materiais para a Companhia.
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2.5.2

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

As seguintes alteraces de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estao em vigor para o
exercicio de 2020. A adogdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

. Alteragoes ao IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 “Instrumentos Financeiros: as alteragdes previstas
na Fase 2 da reforma IBOR abordam questdes que podem afetar as demonstragoes financeiras
durante a reforma de uma taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos das mudancas nos
fluxos de caixa contratuais ou relacoes de hedge decorrentes da substitui¢cao de uma taxa por uma
taxa de referéncia alternativa (quest6es de substituicao). A data efetiva de aplicacdo dessa
alteracao € 1°. de janeiro de 2021.

. Alteracgdo ao IAS 16 "Ativo Imobilizado": em maio de 2020, o IASB emitiu uma alteragio
que proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de
itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas
e custos relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. A data efetiva de
aplicacao dessa alteracao € 1°. de janeiro de 2022.

. Alteracao ao IAS 37 “Provisao, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”: em maio de
2020, 0 IASB emitiu essa alteracao para esclarer que, para fins de avaliar se um contrato é
oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cuamprimento desse
contrato e uma alocacao de outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. A
data efetiva de aplicacdo dessa alteracao é 1°. de janeiro de 2022.

. Alteracao ao IFRS 3 “Combinacao de Negocios”: emitida em maio de 2020, com o objetivo
de substituir as referéncias da versao antiga da estrutura conceitual para a mais recente. A
alteracao ao IFRS 3 tem vigéncia de aplicagao a partir de 1°. de janeiro de 2022.

. Aprimoramentos anuais — ciclo 2018-2020: em maio de 2020, 0 IASB emitiu as seguintes
alteracGes como parte do processo de melhoria anual, apliciveis a partir de 1°. de janeiro de 2022:

(1) IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste
de 10% para a baixa de passivos financeiros.
(i) IFRS 16 - "Arrendamentos” - alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de

pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imével arrendado.

(iii) IFRS 1 "Adocao Inicial das Normas Internacionais de Relatérios Financeiros" - simplifica
a aplicacdo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela primeira vez ap6s a sua
controladora, em relacao 8 mensuragdo do montante acumulado de variacoes cambiais.

@iv) IAS 41 - "Ativos Biologicos" - remocao da exigéncia de excluir os fluxos de caixa da
tributacdo ao mensurar o valor justo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas, alinhando assim
as exigéncias de mensuracao do valor justo no IAS 41 com as de outras normas IFRS.

Nao ha outras normas ou interpretagdes que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragoes financeiras da Companhia.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa, conforme segue:

Ativo circulante 31/12/2020 31/12/2019

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e saldos em conta corrente bancaria 2.710 791

Aplicacoes financeiras de curto prazo (*) 4.228 -
6.938 791

Ativo nao circulante

Titulos de valores mobiliarios

Aplicacbes financeiras (CDB) (*) 2.410 2.088
2.410 2.088

(*) As aplicacoes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a
qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. Em 31 de dezembro 2020, a remuneracao
média das aplicacOes financeiras equivale a 98% do CDI, contra 96% do CDI em 31 de dezembro de
2019. As aplicagOes financeiras no Ativo nao Circulante estdo cedidas em garantia a 32 emissao de
debéntures.

Contas a receber

Composicao
31/12/2020 31/12/2019
Contas a receber 4.009 3.089
(-) Perdas com créditos de liquidacao duvidosa (297) (76)
3.712 3.013

As contas a receber referem-se a remuneragido da concessionaria sobre os servigos publicos de
tratamento dos esgotos urbanos domésticos e industriais do Municipio de Salto, em regime de
concessdo. As perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa foram mensuradas
considerando todos os titulos vencidos ha mais de 180 dias. Adicionalmente, a Companhia avalia
suas contas a receber periodicamente para detectar possiveis perdas, avaliando as perdas
esperadas.
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4.3.

5.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Vencimento das contas a receber

Abaixo demonstramos a situacao das contas a receber por vencimentos:

31/12/2020 31/12/2019
A vencer 2.282 1.844
Vencidos até 30 dias 631 636
Vencidos de 31 até 60 dias 342 280
Vencidos de 61 até 180 dias 457 253
Vencidos ha mais de 181 dias 297 76
(-) Perdas com créditos de liquidacao
’ 297 76
duvidosa (PCLD) (297) (76)
3.712 3.013
Movimentaciao da PCLD
Saldo da PCLD em 31/12/2019 76
Baixas por recuperabilidade (53)
Entradas por perdas 274
Saldo da PCLD em 31/12/2020 297
Tributos a Recuperar
Ativo circulante 31/12/2020 31/12/2019
COFINS a Recuperar 70 71
PIS a Recuperar 15 16
IRPJ a Recuperar por Estimativa 334
CSLL a Recuperar por Estimativa 84
Outros tributos a recuperar 9 7
94 512

Créditos com partes relacionadas
Créditos tributarios — Partes relacionadas
Em 31/05/2017, a Companhia aderiu ao PRT (Programa de Regularizacgio Tributaria), conforme

Medida Provisoéria 766, em que foi possivel a amortizacdo de parte da divida com a utilizacao do
seu crédito do prejuizo fiscal, adicionalmente, conforme paragrafo segundo do artigo segundo,
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

a Companhia pode transferir estes créditos a empresas controladas ou controladora, de forma
direta ou indireta, ou seja, empresas do mesmo grupo econémico, sem ganhos ou perdas na
operacao. Entretanto, em 30/09/2017, o PRT foi migrado para o PERT conforme MP n° 783, e
posteriormente convertido em Lei 13.496/2017, praticamente nas mesmas condigoes. Os
contratos foram firmados a valor de face, com vencimento em até 60 meses, podendo ser
amortizado antes do vencimento, sem juros ou correcio monetaria, e dessa forma, foram
reclassificados no inicio do exercicio de curto para longo prazo. Foram constituidos créditos com
as seguintes empresas do grupo:

Ativo néo circulante 31/12/2020 31/12/2019

Créditos tributarios - Controladores

Conasa Infraestrutura S.A. 3.913 3.913

Créditos tributarios - Outras Partes relacionadas

Companhia Aguas de lItapema 2.917 2.917

Companhia Aguas de Santo Antonio 324 324

Sanetrat Saneamento S/A 539 689
3.780 3.930
7.693 7.843

6.2 Créditos com controladores

Ativo néo circulante
31/12/2020 31/12/2019
CONASA - Infraestrutura S.A. 2.410 2.810
2.410 2.810

O grupo econdémico ndo tem como préatica interna cobrar juros sobre essas transagdes, dar e/ou
tomar garantias e ndo ha prazo determinado de liquidacbes, em razao de se utilizarem da
premissa de uso de Administracio de caixa e recursos centralizados e com remessas e uso de
recursos quando necessario pelas Companhias. Em funcao desses aspectos, a administragao
decidiu reclassificar os saldos para o longo prazo.

6.3 Servicos administrativos compartilhados pela Conasa

A Companhia possui saldo a pagar em 31 de dezembro de 2020 de R$ 474 (em 2019 de R$ 22),
referente as despesas dos servigos administrativos compartilhados pela Conasa. Estao inseridos
nesses servicos os valores das despesas de um modo geral necessarias para a manutencao da
estrutura administrativa da Conasa, de acordo com a proporcao de receitas do exercicio anterior
de suas coligadas e controladas.
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6.4

7.1,

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo (Fornecedores)
31/12/2020 31/12/2019
CONASA - Infraestrutura S.A. 474 22

Resultado (Despesas administrativas)
31/12/2020 31/12/2019
CONASA - Infraestrutura S.A. 3.094 2.583

Remuneracao da administracao

As despesas referentes a remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia,
reconhecidas no resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2020, totalizaram R$ 388 (R$
304 em 31 de dezembro de 2019).

A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pds-emprego e ndo tem como politica pagar
a empregados e administradores remuneragiao baseada em acoes.

Intangivel
Composicao:
31/12/2020 31/12/2019
Amortizacao Amortizacao
Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
Intangiveis decorrentes de:
Contratos de concessgo valor 74,011 (349200 39.091 73.958 (G158)  42.415
patrimonial
Licenca de uso de software 263 (131) 132 116 (115) 1
Indenizacdo efetiva (*) (1.800) 1.045 (755) (1.800) 1.019 (781)
72.474 (34.006)  38.468 72.274 (30.639)  41.635

(*) Em 2014, para definir o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao a Companhia
recebeu da Prefeitura de Salto o montante de R$ 1.800 que foram pagos em 15 parcelas, conforme
termo aditivo de contrato n® 10 de 2011, mencionado na nota 1.2. Estes valores estdao sendo
amortizados até o prazo final da concesséo.
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7.2,

7.3.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacao:

Custo:

Saldo inicial
Transferéncias
Adicoes

Saldo final

Amortizacdo acumulada:
Saldo inicial

Adicoes

Saldo final

Saldo inicial
Transferéncias
Movimentacoes liquidas

Custo:

Saldo inicial
Transferéncias
Adigoes

Saldo final

Amortizacdo acumulada:
Saldo inicial

Adicoes

Saldo final

Saldo inicial
Transferéncias
Movimentacdes liquidas

Servicos de construciao

Receita de construcao
Custo de construcao

31/12/2020

Contratos de concessao

valor patrimonial e Licenca de uso

Indenizagao efetiva de software Total
72.158 116 72.274
52 147 199
72.210 263 72.473
(30.524) (115) (30.639)
(3.350) (16) (3.366)
(33.874) (131) (34.005)
41.634 1 41.635
(3.298) 131 (3.167)
38.336 132 38.468
31/12/2019
Contratos de concesséao
valor patrimonial e Licenca de uso
Indenizagéao efetiva de software Total
72.116 116 72.232
42 - 42
72.158 116 72.274
(27.175) (115) (27.290)
(3.349) - (3.349)
(30.524) (115) (30.639)
44.941 1 44.942
(3.307) (3.307)
41.634 1 41.635
31/12/2020 31/12/2019
52 42
(52) (42)

A Companhia atua como responsavel primaria pela construcao e instalacdo da infraestrutura
relacionada a concessdo, quer seja com seus proprios esfor¢os ou por meio de contratacio de

terceiros, estando exposta, significativamente, aos seus riscos e beneficios.
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7.4.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Intangiveis decorrentes de contrato de concessao

A Companhia assinou, em 5 de dezembro de 1996, o contrato de concessdo juntamente com a
Prefeitura Municipal de Salto/SP (poder concedente). Nesse contrato estdo acordados:

= A implantacdo, operacao e manutencao de uma estacao de tratamento de esgotos do tipo lodo
ativado;

= Implantacio, operacio e manutencdo de emissarios, interceptores e estages elevatorias,
complementando o sistema de coleta de esgotos existentes;

= Leitura de hidrometros; processamento, emissio, notificagio e cobranca de contas pelo servico
de fornecimento de 4gua e coleta de esgoto.

O prazo de concessao é de 300 meses, iniciando na emissao da primeira “Autorizacao de servigos”,
a qual ocorreu em setembro de 2007, sendo assim, o prazo de concessao se encerra em setembro de
2032. O contrato de concessao estabelece direitos e deveres relativos aos bens relacionados a
prestacdo de servico pablico, e prevé que os bens serdo revertidos ao poder concedente ao fim do
periodo de concessao.

A prestacdo de servicos é remunerada na forma de tarifa, regulamentada pela ARES-PCJ.

A taxa média de amortizacao linear comparativa estd demonstrada a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
Taxa de amortizacdo do intangivel 5,03% 4,65%

Teste de impairment do intangivel

A Companhia elaborou o teste de impairment do ativo intangivel considerando como uma tnica
Unidade Geradora de Caixa (UGC) pelo método do valor em uso através do fluxo de caixa
descontado. O método é adequado pois estima a situacio de continuidade operacional até o final do
contrato de concessdo, considerando o crescimento vegetativo (3% a.a.), a inflacao (4% a.a.), além
do reajuste tarifario (4% a.a.), avaliando o retorno gerado pela cobranca de tarifa, nas atuais
condigOes operacionais e contratuais. A Companhia utilizou Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC) de 8,33% a.a. Se houvesse uma variacdo de 10% desfavoravel nas principais premissas
incluidas no teste (taxas de crescimento vegetativo, inflacdo, reajuste tarifario e taxa de desconto),
com todas as alteracoes consideradas isoladamente, nao resultaria em um valor recuperavel menor
que o valor contéabil.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, como resultado do teste de impairment, a
administracdo nao identificou fatores que pudessem indicar que os ativos intangiveis poderiam
estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e, dessa forma,
nenhuma perda (impairment) foi reconhecida nas demonstragoes financeiras.
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SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Direito de uso e passivo de arrendamentos
8.1. Direito de uso:
31/12/2020 31/12/2019
Direito de uso - Arrendamento 302 302
(- ) Amortizacdo do direito de uso - Arrendamento (86) (26)
216 276
Sintese da movimentacao do direito de uso:
31/12/2019 Amortizacdo 31/12/2020
Direito de uso - Arrendamentos 276 (60) 216
01/01/2019  Amortizacio  31/12/2019
Direito de uso - Arrendamentos 302 (26) 276
8.2. Passivo de arrendamentos:
31/12/2020 31/12/2019
Circulante - Passivo de arrendamentos 63 55
Nao circulante - Passivo de arrendamentos 179 224
242 279
Sintese da movimentacao do passivo de arrendamentos:
Saldo em Juros e Ajuste Pagamentos Pagamentos Saldo em
31/12/2019 3 Valor Presente  do Principal de Juros 31/12/2020
Passivo de arrendamentos 279 33 (56) (14) 242
279 33 (56) - 14 242
Adogéo Inicial Ajuste a Valor Novos Saldo em
Pagamentos
01/01/2019 Presente Contratos 31/12/2019
Passivo de arrendamentos (37) (29) 345 279
- (37) (29) 345 279

Refere-se ao aluguel do prédio onde esta localizado a area comercial. Foram registrados

conforme IFRS 16 e CPC 06 R(02).
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Debéntures
9.1. Composicao:
31/12/2020 31/12/2019
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Debéntures (3* emissao) 6.752 42.513 5.426 48.957
6.752 42.513 5.426 48.957

9.2. Movimentacao

Saldo inicial em 1° janeiro de 2020 54.383

( - ) Pagamentos do principal (5.154)

( - ) Pagamentos de juros (3.448)

Provisao de juros 3.504

(- ) Custo de captacao (131)

Amortizacao do custo de captacao 111

Saldo final em 31 de dezembro de 2020 49.265

Saldo inicial em 1° janeiro de 2019 56.437

(- ) Pagamentos do principal (39.250)

(- ) Pagamentos de juros (24.303)

Provisao de juros 7.116

3% Emissao de debéntures 54.383

Saldo final em 31 de dezembro de 2019 54.383

9.3.

Terceira emissiao de debéntures

Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 18 de dezembro de 2019, foi deliberada e
aprovada a terceira emissdo de debéntures, pablicas, escriturais e ndo conversiveis em acées, da
espécie garantia real, compostas de uma tnica série, nas condi¢cbes que constam da escritura de
emissao.

A emissao foi de 55 mil debéntures, com valor nominal unitario de R$ 1, totalizando R$ 55.000. A

emissdo das debéntures publicas, além do registro na CVM, foi registrada na ANBIMA — Associacio
Brasileira de Mercados Financeiro e de Capitais em 18 de dezembro de 2019.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A remuneracao pactuada para as debéntures sera de 100% de variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI (Depositos Interfinanceiros) de um dia “over extra-grupo” expressas de forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, acrescida de sobretaxa de 4%
ao ano incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, em 84 (oitenta e quatro) parcelas mensais, com
vencimento todo dia 18 de cada més, tendo como tltima parcela a data de 18 de dezembro de 2026.

Amortizacao da divida com debéntures

31/12/2020

Vencimento em
2021 6.752
2022 8.196
2023 8.196
2024 8.196
2025 8.196
Apods 2025 9.729

49.265

Condicoes Restritivas Financeiras — “Covenants”

Dentre as principais clausulas restritivas, estdo as relacionadas a eventos de vencimento
antecipado, em especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizacdo do saldo do valor
nominal unitério e dos juros remuneratorios, (ii) decretacio de faléncia pela emissora, (iii) vedacgao
de distribuicdo de dividendos em montante superior ao minimo obrigatério nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades por agoes e juros sobre capital proprio; (iv) vedagao de reducao do capital
social; e (v) vedacdo de emissdo de acOes e outros valores mobilidrios. Os covenants financeiros
foram medidos a partir do encerramento do exercicio de 2020, que seu ICSD (Indice de Cobertura
de Servigo da Divida) deveria ser superior a 1,3 (um virgula trés inteiros) e o indice de liquidez
deveria ser superior a 1,00 (um inteiro), nao podendo deixar de atender esses indices por 2 (dois)
anos consecutivos ou por 3 (trés) anos alternados.

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia cumpre integralmente todas as clausulas restritivas,

assim como os covenants financeiros, encerrando o exercicio com indice de liquidez corrente de
1,00 (um inteiro) e o ICSD de 1,47 (um virgula quarenta e sete).

Encargos tributarios a pagar

31/12/2020 31/12/2019

Circulante

PIS a recolher 14 46
COFINS a recolher 66 214
Imposto de renda 494 -
Contribuicao social 182 -
Outros impostos 33 18
Total 789 278
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Impostos e contribuicoes parcelados

31/12/2020 31/12/2019

Circulante
Parcelamento de PIS 52 51
Parcelamento de COFINS 240 233
Parcelamento de IRPJ 358 104
Parcelamento de CSLL 122 29
Total 772 417
Nao circulante
Parcelamento de PIS 130 177
Parcelamento de COFINS 600 816
Parcelamento de IRPJ 1.167 364
Parcelamento de CSLL 404 102
Total 2.301 1.459

3.073 1.876

A Companhia parcelou o IRPJ e a CSLL referente ao 4° trimestre de 2019 e ao 1° trimestre de
2020, mantendo em dia os pagamentos dos trimestres subsequentes.

Demais contas a pagar

A Companhia possui acordo com a autarquia do municipio de Salto, SAAE — Servigo Auténomo de
Agua e Esgoto, onde no contrato de concessio ela administra todo o servico e faz o repasse somente
do tratamento e distribuicdo de agua, ficando com o valor da arrecadagido do esgoto. Em 31 de
dezembro de 2020, o valor a repassar sobre as arrecadacoes encerrou em R$ 1.436 (R$ 1.059 em
2018).

Demais contas a pagar 31/12/2020 31/12/2019

SAAE - Servico Autonomo Agua e Esgoto 1.436 1.059

Outras contas a pagar 72 -
1.508 1.059

Provisao para demandas judiciais

A Companbhia possui agoes judiciais e administrativas de natureza tributéria, civel e trabalhista. A
Administracao acredita, baseada na opinido de seus consultores legais, que a provisao para as acoes
judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estiméaveis
decorrentes de decisbes desfavoraveis, bem como as decisGes definitivas nao terdo efeitos
significativos na posi¢ao econdémico-financeira da Companbhia.
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Em funcao das caracteristicas dessas provisoes e do processo judiciario, nao é possivel fazer uma
estimativa precisa do momento de desembolso dos valores provisionados, os quais consideram os
juros e encargos financeiros até a data do balanco.

A provisdo foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Administracao,
para os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para fazer
face as perdas esperadas. Os saldos das provisoes sao os seguintes:

13.1. Composicao por probabilidade de perda:

Civel
Probabilidade de Perda 31/12/2020 31/12/2019
Provavel 118 118

A provisdo de contingéncia no montante de R$ 118, referem-se as causas civeis onde sao pleiteadas
indenizagoes por danos morais decorrentes a cobrancas indevidas de faturas.

De acordo com a legislacdo vigente, as declaracbes de Imposto de Renda entregues nos dltimos
cinco anos estdo sujeitas a revisdo das autoridades fiscais. Varias outras declaractes referentes a
impostos e contribui¢bes federais e municipais, contribui¢bes previdenciarias e outros encargos
similares referentes a periodos variaveis estdo sujeitas a revisao por periodos variados. No entanto,
na opinido da Administracdo da Companhia, todos os impostos e encargos devidos foram pagos ou
estdo devidamente provisionados no balanco patrimonial e, em 31 de dezembro de 2020 e 31 de
dezembro de 2019, ndo ha processos significativos conhecidos contra a Companhia. Contingéncias
que possam advir de eventuais fiscalizagbes ndo podem ser determinadas no momento.
Consequentemente, a Companhia nio tem registrada provisio para contingéncias.

13.2. Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia é parte em outras acoes cujo risco de perda é considerado pela administragao, e
corroborado pelos advogados externos responsaveis pela conducio dos processos, como possiveis,
e para as quais nenhuma provisao foi reconhecida. Estes valores sdo avaliados e atualizados em uma
periodicidade trimestral. Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possuia R$ 5 em processos
civeis e R$ 593 em processos trabalhistas. Em 31 de dezembro de 2019 ndo mantinha nenhum saldo
de perdas possiveis.

Patrimonio liquido
14.1.  Capital social

O Capital social da Companhia que era de R$ 2.000, totalmente subscrito e integralizado,
reapresentado por 2.000.000 de agbes ordinarias nominativas, sem valor nominal, foi aumentado
na data de 04 de fevereiro de 2020 em R$ 12.574 referente ao Adiantamento para Futuro Aumento
de Capital, totalizando R$ 14.574, representando 14.573.546 acOes ordinirias nominativas, sem
valor nominal. Dentro do préprio exercicio, em 28 de dezembro de 2020, a administragao decidiu
através de assembleia geral extraordinaria, a reduzir o capital social da Companhia absorvendo os
prejuizos acumulados no valor de R$ 14.523, assim o capital social encerrou com R$ 51, totalmente
subscrito e integralizado representando 50.341 a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.
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Em virtude dos lucros retidos estarem superiores ao capital social da Companhia, o que estd em
desacordo com a Lei 11.638/07, em virtude da reducao de capital social para absorcao de prejuizos
acumulados. A administragdo pretende realizar a distribuicao dos lucros retidos até a data de 30 de
junho de 2021, ou os mesmos serem convertidos em capital social através de reunido em assembleia
geral.

Segue a demonstragao de participagao dos acionistas:

31/12/2020 31/12/2019
Numero de NUmero de
acdes % acoes %
GPI Participacoes e Investimentos S.A. - 0,00% 1.000.903 50,05%
CONASA - Infraestrutura S.A. 50.341 100,00% 999.097 49,95%

50.341 100% 2.000.000 100%

14.2. Reserva legal

A Companhia registrou a reserva de capital no valor de R$ 10 referente ao resultado do exercicio de
2020 que representa 20% do capital social da Companhia, conforme art. 193 da lei 6.404/76.

14.3. Adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC

A Companhia mantinha no patrimonio liquido o seguinte saldo de Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital (AFAC) com partes relacionadas, que foram integralizados em 4 de fevereiro
de 2020, com a liquidacdo das debéntures, pois estavam aguardando autorizacdo dos debenturistas:

31/12/2020 31/12/2019
CONASA - Infraestrutura S.A. - 12.574
- 12.574

14.4. Reserva de retencao de lucros

A administracdo da Companhia decidiu através de reunido do conselho de administra¢do aprovar
por unanimidade a reten¢ao, em sua totalidade, dos lucros da Companhia referente ao exercicio de
2020, inclusive os dividendos minimos obrigatérios. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia
encerrou com saldo de R$ 5.866.

Receita liquida dos servicos prestados

31/12/2020 31/12/2019
Receita bruta de servicos 28.697 25.187
Receitas de construcao 52 42
Devolucoes e cancelamentos (116) (44)
Tributos (942) (1.635)
27.691 23.550
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16. Custos dos servicos prestados

31/12/2020 31/12/2019
Custos com materiais e insumos na operacao de esgoto (1.778) (2.103)
Mao de obra na operacao (799) (771)
Custos com servicos de terceiros na operacao de esgoto (1.570) (1.299)
Amortizacao do intangivel (3.366) (3.375)
Custo de construcao (52) (42)
(7.565) (7.590)
17. Despesas comerciais
31/12/2020 31/12/2019
Despesas com pessoal (318) (283)
PCLD (221) 6)
Despesas com informatica (360) (332)
Outras despesas comerciais (226) (235)
(1.125) (856)
18. Despesas gerais e administrativas
31/12/2020 31/12/2019
Pessoal (914) (908)
Aluguéis e locacao (76) (79)
Servicos administrativos compartilhados (3.093) (2.935)
Honorarios advocaticios (44) (14)
Honorarios de consultorias e auditorias (1.152) (973)
Depreciacao (21) (45)
Despesas com viagem (58) (85)
Despesas com Informatica (36) (29)
Impostos, taxas e contribuicées (23) (132)
Servicos com debéntures (286) (247)
Outras despesas (512) (492)
(6.215) (5.939)
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Resultado financeiro

31/12/2020 31/12/2019
Receitas Financeiras
Receitas com juros 1 4
Outras receitas financeiras 74 -
75 4
Despesas Financeiras
Juros e demais encargos sobre debéntures (3.504) (7.116)
Juros sobre arrendamentos (34) -
Outros juros e multas 2) 42)
Juros sobre parcelamentos de impostos 92) (130)
Comissodes e despesas bancarias (264) (421)
(3.896) (7.709)
Resultado financeiro (3.821) (7.705)

Instrumentos financeiros
Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracio desses
riscos € realizada por meio de definicio de estratégias conservadoras, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacoes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao.

Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro 2020 e 31 de dezembro
de 2019 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo. Levando em
consideracao o atual cenario da COVID-19, o valor justo dos instrumentos financeiros, se aproxima
do contabil no encerramento do periodo, motivo que sb6 estdo apresentados abaixo os valores
contabeis, demonstrados a seguir:
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31/12/2020 31/12/2019
Valor Valor
Categoria contabil contabil

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 6.938 791
Contas a receber Custo amortizado 3.712 3.013
Partes relacionadas Custo amortizado 9.828 10.653
Titulos de valores mobiliarios Custo amortizado 2.410 2.088
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 659 839
Debéntures Custo amortizado 49.265 54.383

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.

Risco de mercado:

Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicagoes financeiras referenciadas
ao CDI, assim como as debéntures, que podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso ocorra
um movimento desfavoravel nas taxas de juros ou na inflagdo, a Administracio entende que o risco
de mudancas significativas no resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

Foi considerado como cenario mais provavel de se realizar, na avaliagdo da Administracao, nas data
de vencimento de cada uma das operacoes, as curvas de mercado (moedas e juros) B3. Desta
maneira, no Gnico cenario apresentado como provavel, identificou-se que nao ha impacto sobre o
valor justo dos instrumentos financeiros. A base de calculo utilizada é o valor apresentado nas notas
explicativas caixa e equivalentes de caixa e debéntures:

Projecao de mercado

Saldo total
Taxa de em
Transagoes Risco juros 31/12/2020 Provavel Cenario

Ativo financeiro

Aplicagdes financeiras Reducéo da taxa CDI 1,90% 9.348 9.526
Passivo financeiro

Debéntures DI +4% 5,90% 49.265 52.172
Exposicao liquida 39.917 42.646
Efeito liquido - perda 2.729

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma nica variavel, as estimativas apresentadas
podem ndo representar fielmente o valor da perda, caso a variavel em questao tenha a deterioragio
apresentada.
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Risco de taxas de cambio: A Companhia nao realiza operacoes cambiais.

Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos
e instituicoes financeiras, bem como de exposi¢Ges de crédito a clientes. Para bancos e institui¢des
financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira linha. A area de
anilise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em consideracdo sua posicao
financeira, experiéncia passada e outros fatores. Vide nota explicativa 4.1.

Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da Companhia,
que monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva em consideracao os planos
de financiamento da divida da Companhia, camprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial, revisao tarifaria.

Resultado por Acéao

Conforme requerido pelo CPC 41 — Resultado por Acao, as tabelas a seguir reconciliam o resultado
aos montantes usados para calcular o lucro bésico por acio:

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 5.876 886
Média ponderada de acdes em circulacao 11.267.688 2.000.000
Resultado por acées - basico - RS 1.418,8529 0,4430
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Diluido: O lucro diluido por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acoes ordinarias. A Companhia s possui uma classe de acio ordinaria e ndo ha ac6es ordinarias
potenciais diluidoras ou opg¢odes que pudessem converter as acOes preferenciais em ordinarias,
portanto, o valor do lucro por a¢ao diluido € igual ao bésico.

31/12/2020 31/12/2019
Quantidade de ag¢oes Avos Avos
2.000.000 02/12 12/12
14.573.546 09/12 -
50.341 01/12 -
Média ponderada de a¢des 11.267.688 2.000.000
Lucro basico por agoes (em reais) 1.418,8529 0,4415

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia apenas saldo de base negativa de contribuicio
social no montante de R$ 6.159. No exercicio de 2020, a administracdo decidiu mudar o regime de
tributacdo para Lucro Presumido, assim, em 31 de dezembro de 2020 o imposto de renda e
contribuicdo social correntes apuradas foi de R$ 2.060 e R$ 750, respectivamente. A Companhia
nao reconheceu os tributos diferidos ativos sobre a totalidade da base negativa de CSLL por nao
atender as condigoes requeridas pela Instrucao CVM 371.

Conforme a legislacdo fiscal, o prejuizo fiscal e a base negativa de Contribuicdo Social nao
prescrevem. Entretanto, em periodos com lucros fiscais, somente 30% do lucro pode ser
compensado com prejuizos fiscais de anos anteriores. A administracao da Companhia mantém o
controle do saldo da base negativa da CSLL para que seja utilizado em exercicios futuros, porém,
ndo registrou os tributos diferidos ativos em funcao de estar no regime de lucro presumido.

A seguir demonstramos o resumo da apuracdo com aliquota efetiva de 2020 no regime de lucro
presumido e a reconciliacdo do IRPJ e CSLL pelo lucro real em 2019:

LUCRO PRESUMIDO 31/12/2020
Corrente IRPJ CSLL
Arrecadacao 25.816 25.816
Base de Presuncéao 25.816 25.816
Presuncao lucro (32%) 8.261 8.261
Outras receitas 74 74
Base tributavel 8.335 8.335
IRPJ (15%) (1.250) -
Adicional (10%) (810) -
CSLL (9%) - (750)
(2.060) (750)

IRPJ e CSLL no resultado (2.810)
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31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 1.273
Aliquota Nominal 34%
Imposto de renda e contribuicéo social pela aliquota fiscal (433)
Ajustes da base tributavel
Despesas indedutiveis 469
Outras diferencas permanentes (648)
IRPJ e CSLL s/prejuizos fiscais e base negativa (532)

711)

Imposto de renda e contribuicao social:
Corrente (467)
Diferido 80
Imposto de renda e contribuigao social no resultado do exercicio (387)
Aliquota efetiva 30%

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é salvaguardar a capacidade de continuidade
das suas operacgdes e oferecer retorno aos acionistas e demais partes interessadas.

A Empresa monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira, entre outros. Esse
indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A estrutura de capital

da Empresa é bastante conservadora.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 podem
ser assim sumariados:

31/12/2020 31/12/2019

A - Total de Debéntures (nota 9) 49.265 54.383
B - (-)Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios(nota 3) 6.938 791
C=(A- B) - Divida liquida 42.327 53.592
D =Total do patriménio liquido 5.927 51
E =(C + D) - Capital total 48.254 53.643
C/E = indice de alavancagem financeira 87,7% 99,9%
Seguros

A Companhia possui seguro de compreensivo empresarial para danos materiais e lucros cessantes,
da Estacao de Tratamento de Esgoto, do Prédio Comercial, além de 11 estagoes de elevatorias de
esgotos, com vigéncia de 04/09/2020 a 04/09/2021. Abaixo, estdo apresentados os valores em
risco:
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25.

26.

SANESALTO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Valor em risco

Danos Lucros
materiais cessantes
Estacao de tratamento de esgoto e elevatorias 37.697 3.000
Prédio comercial 2.000 '
39.697 3.000

Demonstramos a seguir, o limite maximo de indenizacao:

Limite maximo de

Cobertura indenizacéo

Incéndio, raio e explosao 11.000
Vendaval, furacao, ciclone, tornado, granizo e fumaca 500
Danos elétricos 1.200
Danos materiais 130
Roubo e/ou furto qualificado de bens 100
Impacto de veiculos terrestres 500
Responsabilidade civil operacdes 700
Alagamento / inundacao 100
Salvamento, limpeza e/ou desentulho 20
Tumulto, greve, lock-out 20
Perda ou pagamento de aluguel 30
Lucros cessantes 3.000

17.300

As premissas adotadas para a avaliacdo da importancia segurada e riscos contidos, dada a sua
natureza, nao fazem parte do escopo de revisdio das demonstracdes financeiras, e
consequentemente nao foram revisadas pelos nossos auditores independentes.

Transacoes que nao afetaram o caixa

Em fevereiro de 2020, a Companhia efetuou o aumento de capital com a integralizacdo do AFAC no
valor de R$ 12.574. Em dezembro de 2020, a Companhia realizou a reducdo do seu capital social
em R$ 14.523 com prejuizos acumulados. Essas transac¢oes nao envolveram caixa.

Outros assuntos

Em conformidade com o artigo 25, § 1°, inciso V e VI da Instrucdo CVM n° 480/09, os diretores

declaram que reviram, discutiram e aprovam as demonstragoes financeiras anuais da Companhia e
o relatorio dos auditores independentes.

Claudio R. de Leoni Ramos Isaac do Nascimento
Diretor Administrativo/Financeiro Contador PR 043806/0-1
* * *
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