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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: CONASA SPE S A.

Endereco da Sede: Rua Padre Joao Manuel, 923
Sao Paulo, SP - CEP 01411-001

Telefone / Fax: (43) 3165- 3636

D.R.l: Ricardo Kassardjian

CNPJ: 20.220.446/0001-39

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Investir em projetos de exploracao de servico publico e/ou privados de

saneamento em parceria com a Conasa Infraestrutura S.A.

Categoria de Registro: Sociedade andnima sem registro perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:
Nao ha registro na CVM, pois se trata de uma emissao privada

Numero da Emissao:
12 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
CONS11

Cadigo ISIN:
Nao se aplica a presente emissao

Escriturador:
Gradual Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Liquidante:
Banco Paulista S.A.

Coordenador Lider:
Nao se aplica a presente emissao

Data de Emissao:
26 de setembro de 2014

Data de Vencimento:
01 de junho de 2024

Quantidade de Debéntures:
50.000 (cinquenta mil) debéntures

Numero de Séries:

Série Unica

Valor Total da Emissao:

R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (hum mil reais)
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Forma:
Escritural

Espécie:
Quirografaria com adicional real

Conversibilidade:
Nao se aplica a presente emissao

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
N&o se aplica a presente emissao

Opcao:
N&o se aplica a presente emissao

Negociacao:
As debéntures nao foram registradas para negociagao secundaria em mercados regulados de Valores Mobiliarios
por se tratar de emissao privada

Atualizacao do Valor Nominal:
IGP-M

Pagamento da Atualizagao:
Proporcional as amortizagcdes do valor nominal

Remuneracao:
8,75% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis

Pagamento da Remuneracao:

O pagamento da Remuneragao sera feito mensalmente, nas mesmas datas das Amortizagdes Programadas, sendo
o primeiro pagamento da Remuneracao devido em 1° (primeiro) de julho de 2015 e o ultimo pagamento sera na
Data de Vencimento

Amortizacao:

O Valor Nominal Unitario acrescido da ultima Atualizacdo Monetaria anual das Debéntures sera amortizado
mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido no dia 1° (primeiro) de julho de 2015 e o ultimo na Data de
Vencimento

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures

DESTINACAO DE RECURSOS

Conforme informacgoes prestadas pela Emissora, os recursos captados por meio da presente Emissao foram
integralmente destinados para financiar a expansao de projetos de exploragcao de servigos publicos e/ou privados
de saneamento em parceria com o Fiador, conforme seu objeto social, incluindo, mas nao se limitando, a compra e
venda de titulos e valores mobiliarios de companhias, nas quais o Fiador tenha investimento e/ou participacao
societaria, conforme quadro abaixo:

Periodo Valor Captado Ativo Investido Valor Investido

Setembro/2014 R$11.799.000,00 aquisicdo de debéntures | R$ 11.799.000,00
publicas de emissao da
Sanesalto Saneamento
SA.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2018.

POSICAO DAS DEBENTURES!
Data Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro
31/12/2018 R$ 867.653056 R$ 5504772 R$ 873.157828 R$ 10.302.389.21
31/12/2017 R$ 991,695301 R$ 6,6239908 R$ 998.319299 R$ 11.779.169.41

|__Emitidas__| Canceladas | Em Tesouraria_| _Em Circulacao

| 50000 | n/i | n/i | 11.799 |
EVENTOS REALIZADOS 2018
01/01/2018 Remuneracao R$6,623998
01/01/2018 Amortizacao R$ 0.864343
01/02/2018 Remuneracao R$7.216325
01/02/2018 Amortizacao R$ 0,272016
01/03/2018 Remuneracao R$5.844612
01/03/2018 Amortizacao R$ 10,643729
01/04/2018 Remuneracao R$6,747462
01/04/2018 Amortizacao R$ 9,740879
01/05/2018 Remuneracao R$6,679134
01/05/2018 Amortizacao R$ 9,809208
01/06/2018 Remuneracao R$6,610326
01/06/2018 Amortizacao R$ 0.878016
01/07/2018 Remuneracao R$6,541035
01/07/2018 Amortizacao R$ 0.047306
01/08/2018 Remuneracao R$6,780543
01/08/2018 Amortizacao R$ 9,707798
01/09/2018 Remuneracao R$7.015325
01/09/2018 Amortizacao R$ 0.473016
01/10/2018 Remuneracao R$5,731306
01/10/2018 Amortizacao R$ 12,223063
01/11/2018 Remuneracao R$6,549729
01/11/2018 Amortizacdo R$ 11,404640
01/12/2018 Remuneracao R$5,876138
01/12/2018 Amortizacao R$ 12,078231

No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2019
01/01/2019 Remuneracao
01/01/2019 Amortizacao
01/02/2019 Remuneracao
01/02/2019 Amortizacao
01/03/2019 Remuneracao

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacio da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner néo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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01/03/2019 Amortizacao
01/04/2019 Remuneracao
01/04/2019 Amortizacao
01/05/2019 Remuneracao
01/05/2019 Amortizacao
01/06/2019 Remuneracao
01/06/2019 Amortizacao
01/07/2019 Remuneracao
01/07/2019 Amortizacao
01/08/2019 Remuneracao
01/08/2019 Amortizacao
01/09/2019 Remuneracao
01/09/2019 Amortizacao
01/10/2019 Remuneracao
01/10/2019 Amortizacao
01/11/2019 Remuneracao
01/11/2019 Amortizacao
01/12/2019 Remuneracao
01/12/2019 Amortizacao
OBRIGAQ@ES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

Sanesalto Saneamento S.A

Valor da emissao:

R$ 36.000,000.00 (trinta e seis milhdes)

Quantidade de debéntures emitidas:

36.000 (trinta e seis mil)

Espécie:

Subordinada

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerao em 01 de junho de 2021

Garantias:

Sem garantias

Eventos de resgate:

Nao aplicavel

A Emissora promovera a amortizagao integral das debéntures da

Amortizacao: emissao, parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira em 26 de
junho de 2015 e ultima em 26 de junho de 2025.

Conversao: As Debéntures ndo sao conversiveis.

Remuneracao: IGPM + 6,25% a.a.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Companhia Aguas De Itapema S.A

Emissao:

22 Emissao

Valor da emissao:

R$ 100.000,000.00 (cem milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

100.000 (cem mil debéntures)

Espeéecie:

Quirografaria, com Garantia real e Fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

As debentures vencem em 01.06.2024

Garantias:

(i) Garantia Fidejussoria prestada por CONASA Infraestrutura S.A
(i) Alienacao Fiduciaria de 100% do capital social da Emissora
(i Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

Emissora

Companhia Aguas De Itapema S.A
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(CCB):

Valor da emissao: R$ 43.000.000,00 (quarenta e trés milhdes de reais),
Espécie: com garantia real e com garantia fidejussoria adicional
Prazo de vencimento: 15.03.2020

Garantias: Hipoteca

Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

LF Rating

Rating

Rating Atual Anterior

Ultima Alteracao

A- A 29/09/2018

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteragdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2018, bem como nao foram publicadas
informacdes relevantes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo T e | Ave |

Caixa e equivalentes de caixa 803 6,60%
Creditos tributarios 75 0,62%
Titulos e valores mobiliarios 2.069 17,01%
[ATIVONAOCIRCULANTE | 9218 | 7577%
Titulos e valores mobiliarios 0.218 75.77%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Passvo e | avk |

[PASSIVOCIRCULANTE | 2543 [ 2090% |
Debéntures 2.542 20,90%
Fornecedores 1 0,01%
Encargos tributarios a pagar 0 -
Debéntures 8.910 73.24%
Capital social 1292 10,62%
Adiantamento para futuro aumento de capital 1224 10,06%
Prejuizos acumulados -1.804 -14,83%

TOTAL DO PASSIVO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRA(;Z\O DE RESULTADO 2018 | AV% |

n—
Custo das mercadorias e produtos vendidos
n—
Despesar gerais e administrativas -57 12,53%

Resultado antes do resultado financeiro e impostos
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Receitas financeiras . 9-8 9 437.14%
Despesas financeiras 1501 | -349,67%
| Resultadoantesdosimpostos | -455 [ 100,00% |

Imposto de renda e contribuicao social o] -

Lucro liquido do exercicio m 100,00%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,06 em 2018
Liquidez Corrente: de 1,16 em 2018
Liquidez Seca: de 1,16 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,32 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacio de Capital de terceiros de 1608,57% em 2018. O indice de
Composicdo do Endividamento foi de 22,20% em 2018. O grau de imobilizacdo do Patriménio Liquido em 2018
estava em 0,00%. A Empresa apresentou um Indice de Imobilizacdo dos Recursos nao Correntes de 95,80% em
2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2018 resultou em -3,74%. O Giro do Ativo foi em 2018 foi de 0,00. A Rentabilidade do
Patrimonio Liquido foi de -63,90% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)

14000

12.000

10.000 -
® Divida
8.000 A

B Paftrimdnio Liquido

6.000 ~

4.000 ~

2.000 -~

2018

Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informacgodes, no exercicio de 2018.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PWC Auditores Independentes, cujo parecer nao
apresentou ressalvas.
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GARANTIA

As Debéntures contam, com as seguintes garantias reais:

(M Alienacao fiduciaria da totalidade das acdes emitidas pela Emissora, nos termos do “Instrumento
Particular de Alienacao Fiduciaria de Acdes e outras avencas' Nao havera a realizacao de
avaliacdo ou reavaliagao financeira pela Companhia do montante equivalente as acdes dadas em
garantia; e

(ii) Cessao fiduciaria dos direitos, de titularidade e interesses da Emissora provenientes da destinacao
de recursos desta Emissao, os quais serao depositados exclusivamente na Conta Vinculada em
favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada.

Adicionalmente, as debéntures contam com a fianga prestada pela Conasa Infraestrutura S.A. (atual denominacao
da Conasa - Companhia Nacional de Saneamento). A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e
permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria. No entanto, ndo recebemos informagdes sobre o
Patriménio Liquido da Fiadora para verificagao de sua suficiéncia.

A fianga pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrugao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontrarmos em qualquer situacao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatcrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b" da Lei n° 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legals e as informagoes técnicas que
serviram para sua elaboragcdo, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédiito ou da situacdo econémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execucdo das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimdnio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo”

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 9



