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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Sanema - Saneamento de Macei6 Ltda.

Opinidao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Sanema - Saneamento de Macei6 Ltda. ("Empresa"), que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sanema - Saneamento de Macei6 Ltda. em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo 2 Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstracoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstracoes financeiras, a administragio é responsavel pela avaliacido da capacidade
de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administragdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas nao uma garantia
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Sanema - Saneamento de Macei Ltda.

de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracgoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Maringa, 30 de marco de 2020
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PricewaterhouseCoop
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5




SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Notas 31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 20.777 3
Duplicatas a receber 4 2
Adiantamentos 4 205 5
Outros ativos circulantes 57 725
Total do circulante 21.043 735
Ativo nao circulante
Ativo financeiro 5 46.606 13.558
Imobilizado 5 6
Total do nao circulante 46.611 13.564
Total do ativo 67.654 14.299

Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Pessoal e encargos a pagar
Encargos tributarios a pagar
Impostos e contribui¢cdes parcelados
Empréstimos de terceiros

Total do circulante

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribui¢cdes parcelados
Partes relacionadas
Impostos diferidos

Total do passivo nao circulante
Patrimonio liquido
Capital social

Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimodnio liquido

Notas

10
12
13

14.1
141

31/12/2019 31/12/2018
1.583 1.186
29 -
72 98
197 158
105 107
- 607
1.986 2.156
2.178 -
167 258
177 2.810
4.134 1.970
6.656 5.038
57.000 6.059
2.012 1.046
59.012 7.105
67.654 14.299

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Demonstracao do resultado
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social

Imposto de renda e contribui¢ao social diferido

Lucro liquido do exercicio

Notas 31/12/2019 31/12/2018
15 14.343 6.318
16 (7.285) (3.308)

7.058 3.010
(3.303) (2.083)
17 (3.290) (2.073)
(13) (10)
3.755 927
(1.169) (65)
(1.186) (65)
17 -
2.586 862
18 (1.620) (714)
966 148

As notas explicativas da Administra¢do sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Demonstracao do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 966 148
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes 966 148

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

. . . . Reserva de Lucros
Capital social Capital social R L,
. . . Retencao de (prejuizos) Total
subscrito a integralizar
Lucros acumulados
Saldos em 12 de janeiro de 2018 36.000 (33.827) 898 - 3.071
Integraliza¢ao de capital social - 3.886 - - 3.886
Lucro liguido do exercicio - - 148 148
Constituicdo de reserva de lucros - - 148 (148) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 36.000 (29.941) 1.046 - 7.105
Integralizacdo de capital social 21.000 29.941 - - 50.941
Lucro liquido do exercicio - - - 966 966
Saldos em 31 de dezembro de 2019 57.000 - 1.046 966 59.012

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Demonstracao dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 966 148
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio
Depreciagdao e amortizagao 1 -
Juros apropriados sobre parcelamentos 18 15
Juros sobre financiamentos 25 -
Juros e atualizacdo do ativo financeiro (2.093) (1.170)
Juros apropriados sobre fornecedores 1.093 -
Impostos diferidos 2.163 953
(Aumento)/reducdo nos ativos
Contas a receber (2) (2)
Demais contas a receber e adiantamentos (17.694) (724)
Aumento/(reducgio) nos passivos
Fornecedores 397 1.047
Encargos tributarios a pagar 39 (36)
Salarios e encargos sociais a pagar (26) (150)
Impostos e contribuicGes parcelados (1112) 205
Demais contas a pagar (1.699) 606
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (16.923) 892
Ativos financeiros (12.793) (5.387)
Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel - (5)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (12.793) (5.392)
Terceiros
Empréstimos e financiamentos 5.628 -
Custo de captacdo de empréstimos (3.446) -
Integralizagao de capital 50.941 3.886
Acionistas
Recebimentos de partes relacionadas (2.633) 604
Caixa liquido oriundo das atividades de financiamento 50.490 4.490
Aumento liquido (Redug¢do) nos saldos de caixa 20.774 (10)
Caixa e equivalente de caixa
Composicao do caixa inicial 3 13
Composigao do caixa final 20.777 3

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA. (“Sanema” ou “Empresa”) é uma sociedade
limitada, com sede em Maceid - AL, constituida em 12 de dezembro de 2013, tem por objeto
social a locacdao de bens imoveis e equipamentos componentes do Sistema de Esgotamento
Sanitario composto por Estacao de Tratamento de Esgoto, Interceptores, Estacoes Elevatorias
de Esgotos, Linhas de Recalque e Redes Coletoras de Esgoto em area correspondente aos
setores 15, 16, 17 e 18 - Zona Alta da Cidade de Maceio - Estado de Alagoas.

A Sanema detém contrato de locacao de ativos de sistema de coleta e tratamento de esgoto
na cidade de Maceio-AL com a CASAL Empresa de Saneamento de Alagoas (“Contrato de
Locacdo de Ativos”). O contrato tera duracao de 30 anos de locacdo com entrega da
infraestrutura em outubro/2020.

A Administracao da Empresa aprovou a emissao das presentes demonstracoes financeiras em
3 de marco de 2020.

2. Apresentacdo das demonstragées financeiras

2.1

Base de mensuracao

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes financeiras,
e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As demonstracées financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
informacoes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacao do valor adequado a ser registrado nas
informacoes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem,
avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinacao da provisao estimada para créditos de liquidacao
duvidosa assim como analise dos demais riscos para determinacdao de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes das registradas informacdes contabeis devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Empresa revisa suas estimativas e premissas em periodos nao superiores ha um ano. As
informacgoes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor, em
milhares de reais e com arredondamento na Ultima decimal.
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.5.1

SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Empresa é o “Real”, pois representa as condicdes principais de
operacao: comercializacao, custos e despesas principais, principais linhas de endividamento
financeiro com instituicbes financeiras. As informacdes contabeis estao apresentadas em
milhares de reais.

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas informacoes contabeis.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco
insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas
garantidas na demonstracao dos fluxos de caixa.

Ativos e passivos financeiros

Ativos Financeiro - Classificacao

A Empresa classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:

Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).

Mensurados ao custo amortizado.

A classificacao depende do modelo de negdcio da entidade para gestao dos ativos financeiros
e os termos contratuais dos fluxos de caixa.

Em 31 de dezembro de 2019, a Empresa nao tinha ativos financeiros classificados nas
categorias de valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros que atendem as seguintes condicdes: (i) €
mantido dentro do modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim
de receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a
12 meses apos a data do balanco (estes sao classificados como ativos nao circulantes). Os
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado da Empresa compreendem caixa e
equivalentes de caixa, caixa restrito, os saldos de contas a receber de clientes, saldos com
partes relacionadas e demais contas a receber. Os ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado sao reconhecidos ao valor justo e subsequentemente ao custo amortizado, usando
o método da taxa de juros efetiva.

2.5.2 Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao,
data na qual a Empresa se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Empresa tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.

2.5.3 Impairment

A Empresa avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos
de divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou nao um
aumento significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Empresa aplica a abordagem simplificada conforme
permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida Gtil a partir
do reconhecimento inicial dos recebiveis.

2.5.4 Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
O direito legal nao deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso
normal dos negocios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da
contraparte.
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2.6

SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo Financeiro - Classificacdo

A Empresa classifica seus passivos financeiros mensurados ao custo amortizado. A classificacao
depende da finalidade para a qual os passivos financeiros foram assumidos. Incluem-se nessa
categoria saldos a pagar para empreiteiros e fornecedores, empréstimos e financiamentos, servicos
a pagar e compromissos de contratos de programa.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e
alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (incluindo honorarios, custo da transacao e outros
custos de emissdao) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um
periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

2.7

2.8

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo nao circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros.

Provisoes

As provisdes para recuperacao ambiental, custos de reestruturacao e acdes judiciais
(trabalhista, civil e tributaria) sao reconhecidas quando: (i) a Empresa tem uma obrigacao
presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos;
(ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o
valor puder ser estimado com seguranca. As provisdes para reestruturacao compreendem
multas por rescisdo de contratos de aluguel e pagamentos por rescisao de vinculo
empregaticio. As provisoes nao incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacées similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada levando-se em consideracao a classe de obrigacées como um todo. Uma provisao
é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item
individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacoes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacao. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.
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2.9

SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda e contribuicado social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do
resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também
é reconhecido no patrimonio liquido ou no resultado abrangente.

0 encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é calculado com
base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco
em que a Empresa atua e geram lucro tributavel. A administracdo avalia, periodicamente, as
posicoes assumidas pelo Empresa nas apuracdes de impostos sobre a renda e de contribuicao
social com relacdao as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sao apresentados liquidos pela Empresa
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto, o
imposto de renda e a contribuicao social diferidos nao sao contabilizados se resultar do
reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagao que nao seja uma combinacao
de negocios, a qual, na época da transacdo, nao afeta o resultado contabil, nem o lucro
tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na
proporcao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sao reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes
dos investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversao das diferencas
temporarias seja controlado pela Empresa, e desde que seja provavel que a diferenca
temporaria ndo sera revertida em um futuro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liquido no balanco
quando ha o direito legal e a intencao de compensa-los quando da apuracao dos tributos
correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa
forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises,
em geral sdo apresentados em separado, e nao pelo liquido.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.10 Capital social

As quotas sociais sao limitadas ao valor de cada uma e sao classificadas no patriménio liquido.
Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas quotas sao demonstrados
no patrimonio liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

2.11 Reconhecimento da receita

As receitas da Empresa, pela tipicidade do Contrato de Locacao de Ativos, sao reconhecidas,
na constituicao do ativo financeiro. Com a execucao do ativo a ser locado, utilizando-se
critério do custo orcado, as receitas sao reconhecidas utilizando o valor que reflete a
contraprestacao esperada no Contrato de Locacao de Ativos. Especificamente, a receita
reflete o valor presente esperado da contrapartida de locacao de longo prazo estabelecida em
contrato.

Na apropriacao do resultado com o ativo financeiro, a Empresa utiliza os procedimentos
estabelecidos pelo CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes, o qual estabelece
procedimentos contabeis referentes ao reconhecimento, mensuracao e divulgacao de
receitas, e demais normativos emitidos pelo CPC.

A receita deve ser mensurada pelo valor que reflita a contraprestacao a qual se espera ter
direito e esta baseada em um modelo de cinco etapas detalhadas a seguir: 1) identificacao do
contrato; 2) identificacao das obrigacdes de desempenho; 3) determinacao do preco da
transacao; 4) alocacao do preco da transacao as obrigacbes de desempenho, e; 5)
reconhecimento da receita. E apurado o percentual do custo incorrido, em relacido ao seu
custo total orcado, sendo esse percentual aplicado sobre o valor do aluguel do contrato
ajustado a valor presente, sendo assim determinado o montante das receitas a serem
reconhecidas.

Os custos orcados a incorrer da construcao dos ativos sao sujeitos a revisdes periodicas, e
como resultado destas revisdes podem ocorrer alteracées em suas estimativas iniciais. Os
efeitos de tais revisbes afetam o resultado prospectivamente, de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativas e retificacao
de erros.

Os juros e as variacoes monetarias sobre o ativo financeiro sao reconhecidos como receitas de
construcao durante a fase de construcao do ativo.

a) Receitas e despesas financeiras: A receita esta representada pelos ganhos nas
variacoes do valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado,
bem como as receitas de juros obtidas através do método de juros efetivos. Abrangem receitas
de juros sobre montantes investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda),
ganhos na alienacdo de ativos financeiros disponiveis para venda, e variacoes no valor de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
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Em 31 de dezembro de 2019
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A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos. Custos
de empréstimos que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcao ou producao de
um ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

b) Receitas de construcao: A receita de construcao € reconhecida de acordo com o CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente, a medida em que todas as obrigacoes de desempenho
sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de construcao do contrato, o ativo é
classificado como ativo financeiro, onde a Empresa estima que o valor justo de sua
contraprestacao seja equivalente aos custos de construcao previstos mais margem.

2.12 Novas normas, interpretacdes e alteracées com aplicacao efetiva a partir de 1° de
janeiro de 2019

CPC 06(R2) - "Operacdes de Arrendamento Mercantil: com essa nova norma, o0s
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de
uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados
contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e
mensuracao dos arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O CPC 06(R2) entrou em vigor para exercicios iniciados em ou
apods 1o de janeiro de 2019 e substitui o CPC 06 - "Operacoes de Arrendamento Mercantil” e
correspondentes interpretacoes.

ICPC 22 Incerteza sobre Tratamento Tributos sobre o Lucro: Estainterpretacao esclarece
como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao do CPC 32 Tributos sobre o Lucro
(“CPC 32 ) quando houver incerteza entre tratamentos de imposto de renda.

Nessas circunstancias, a entidade deve reconhecer e mensurar o seu ativo ou passivo fiscal,
corrente ou diferido, aplicando os requisitos do CPC 32 com base no lucro tributavel (perda
fiscal), nas bases fiscais, nas perdas fiscais nao utilizadas, nos créditos fiscais nao utilizados e
nas aliquotas fiscais, determinados com base nesta interpretacao.

A Companhia e suas controladas, avaliaram e adotaram a interpretacao dessa norma também
pela primeira vez a partir de 1° de janeiro de 2019, no entanto, nao tiveram efeitos relevantes
nas demonstracdes financeiras da sociedade.

A administracdo avaliou e nao identificou nenhuma relevancia sobre a adocao desta norma,
pois ndo detinha nenhum contrato de direito de uso no encerramento do exercicio de 2019.
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Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa, conforme
segue:

31/12/2019 31/12/2018
Caixa e bancos conta movimento 215 3
Aplicacoes financeiras (*) 20.562 -
g 20.777 3

(*) As aplicacées financeiras sao consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a qualquer momento
sem perda dos juros transcorridos. Em 31 de dezembro 2019 a remuneracdao média das aplicacdes financeiras
equivale a 98% do CDI.

Adiantamentos

Os adiantamentos referem-se aos valores antecipados na execucao das obras do contrato
de construcao dos ativos, conforme segue:

31/12/2019 31/12/2018

Adiantamentos a fornecedores 205 5
205

Conforme clausula 5.8 do contrato de construcao de ativos por empreitada global firmado entre a Empresa e a
empreiteira, o adiantamento corresponde a 10% do total do contrato. (“Contrato de Construcao”) O adiantamento
sera descontado na proporcao de execucao de obras, conforme previsao contratual.

Ativo Financeiro

Composicao
31/12/2019 31/12/2018
Ativo financeiro
Constituicao do ativo financeiro 25.104 12.311
Juros sobre ativo financeiro 2.275 830
Atualizacdo monetaria sobre ativo financeiro 923 359
(+/-) Ajuste a valor justo do ativo financeiro - LP 142 58
Adiantamento de prestadores servicos sobre ATF 18.162 -
46.606 13.558
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b) Movimentacéao do ativo financeiro

31/12/2019 31/12/2018
Saldo inicial 13.558 7.000
AdiclOes (receita de construcao) 12.793 5.388
Juros e atualizacao financeira 2.093 1.170
Adiantamentos a prestadores servicos 18.162 -
Saldo final 46.606 13.558
TRAF (*) 8,10% a.a. 8,89% a.a.

(*) Taxa de remuneracao do ativo financeiro

A Constituicao do ativo financeiro é realizado durante o prazo de execucao da infraestrutura
de coleta e tratamento esgoto, reconhecida utilizando o método de percentagem completada
da obra, conforme CPC 47 - Receita de contrato com cliente.

A base de mensuracao da constituicao do ativo financeiro esta prevista no contrato firmado
com a CASAL Empresa de Saneamento de Alagoas, atualizado a valor justo a indice de mercado
e posteriormente mantido ao custo amortizado.

Os juros sao atualizados baseado na Taxa Remuneracao do Ativo Financeiro - TRAF estimado
no inicio do contrato por meio de componentes interno e externos, entretanto em virtude do
aditivo de contrato firmado, a TRAF sofreu leve alteracao devido a extensao em 12 meses do
periodo de conclusao das obras. A atualizacao monetaria dos ativos baseia-se na variacao da
inflacao sobre o saldo do ativo financeiro.

Fornecedores
31/12/2019 31/12/2018
Fornecedores - Contratos a realizar (a) 1.030 1.186
Outros fornecedores 553 -
1.583 1.186

(a) Refere-se ao Contrato de Construcao.
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SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras

Em 31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos

7.1. Composicao dos empréstimos e financiamentos

Taxa 31/12/2019 31/12/2018
Vencimento efetiva Nao Nao
final anual Circulante  Circulante Circulante Circulante
Empréstimos e financiamentos
Banco do Nordeste do Brasil S.A.  nov/33 IPCA+2,3% 29 2.178
29 2.178

7.2. Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

Saldo Inicial em 31/12/2018 -
CaptagOes 5.628
(-) Pagamento do Principal -
(-) Pagamento dos Juros -

Provisao de Juros 25
Custo Captacao (3.446)
Saldo Final em 31/12/2019 2.207

Para financiar o investimento do Contrato de Locacao, em outubro de 2018, a Empresa firmou contrato
de crédito junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. no montante de RS 133.104 (cento e trinta e trés
milhdes, cento e quatro mil reais) a serem providos com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE), este valor esta sendo liberado de acordo com a evolucao do
cronograma das obras. O financiamento é remunerado pela taxa de juros de 2,3% ao ano somado a
variacao do IPCA, sendo pagos trimestralmente, no periodo de 24 meses, apenas os juros (“Periodo de
Caréncia”). Apos este prazo serao liquidados mensalmente durante o periodo de amortizacao de 156
meses a partir de 15 de dezembro de 2020, juntamente com as prestacdes vincendas de principal.

Pessoal e encargos sociais a pagar

31/12/2019 31/12/2018
Salarios a pagar 14 15
INSS a recolher 7 6
FGTS a recolher 2 2
IRRF sobre folha a recolher 7 10
Provisdes trabalhistas 42 65
" 72 98
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9. Encargos tributarios a pagar
31/12/2019 31/12/2018
Circulante
IRRF sobre sericos terceiros 33 19
PIS/COFINS/CSLL 99 59
ISS 2 17
INSS 63 63
197 158
10. Impostos e contribuicées parcelados
31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Parcelamento previdenciarios 41 45
Parcelamento IRRF/CSRF 64 62
105 107
Nao Circulante
Parcelamento previdenciarios 20 59
Parcelamento IRRF/CSRF 147 199
167 258
272 365
11. Empréstimos de terceiros
31/12/2019 31/12/2018
Construtora Brasilia Guaiba Ltda (a) - 607
(a) Refere-se a valores enviados para investimentos, no periodo que a Construtora Brasilia Guaiba era
socia cotista da Sanema. O saldo foi liquidado dentro do exercicio de 2019.
12. Partes relacionadas
31/12/2019 31/12/2018
Nao circulante
Conasa Infraestrutura S.A. - 1.131
Zetta Infraestrutura e Participacoes S.A. - 131
Copasa Obras e Servicos S.A 177 177
Ello Servicos, Obras e Participacoes Ltda - 1.371
177 2.810

Os saldos contabeis de adiantamentos para investimento de partes relacionadas foram
destinados a futuro aumento de capital. Ao final de 2019 todos os saldos com acionistas,
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diretos ou indiretos, foram integralizados.

Impostos diferidos

31/12/2019 31/12/2018
Nao circulante
Provisao de PIS diferido 185 88
Provisao de COFINS diferido 854 407
Provisao de IRPJ diferido 2.276 1.085
Provisao de CSLL diferido 819 390
4.134 1.970

(a) Os impostos diferidos sao reconhecidos baseados na constituicao do ativo financeiro, juros
e atualizacao monetaria de acordo com o regime de tributacdao adotado, sendo que em
2019 optou-se pelo regime de Lucro Presumido.

Patrimonio liquido
Capital social

O Capital social subscrito em 2018 que era de RS 36.000 (trinta e seis milhoes de reais), no
valor nominal de RS 1 (um mil reais) cada, representado por 36.000 quotas, e que estava
integralizado apenas RS 6.059, foi aumentado em RS 21.000 (vinte e um milhdes de reais), no
valo nominal de RS 1 (um mil reais) cada, representado por RS 21.000 quotas, perfazendo um
total de RS 57.000 (cinquenta e sete milhdes de reais). Destas, foram todas integralizadas em
dinheiro dentro do exercicio de 2019. A seguir a demonstracao de participacao dos acionistas
no encerramento do exercicio em 31 de dezembro de 2019 e 2018:

31/12/2019 31/12/2018
Numero de . Numero de 0
_ % _ %
acoes acoes
ASB - Ativos de Saneamento do Brasil S.A. 55.290 97,00% 34.920 97,00%
Ello Servicos, Obras e Participacdes Ltda 1.710 3,00% 1.080 3,00%
57.000 100% 36.000 100%
Capital social integralizado 57.000 6.059
Capital social a integralizar - 29.941
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Capital Social
31/12/2019  31/12/2018

ASB - Ativos de Saneamento do Brasil S.A. 55.290 5.877
Ello Servicos, Obras e Participacdes Ltda 1.710 182
57.000 6.059

Reservas de lucros

O contrato social prevé que, do lucro liquido apurado no exercicio, deve ser distribuido parte
dele, porém, em virtude do resultado do exercicio estar relacionado ao ativo financeiro,
assim, o lucro no valor de RS 966 foi transferido para reserva de lucros, totalizando o valor de
RS 2.012 em 31 de dezembro de 2019 (em 2018 de RS 1.046).

Receita operacional liquida

31/12/2019 31/12/2018
Receita de construcao
Constituicao do ativo financeiro 12.793 5.387
Juros sobre o ativo financeiro 1.446 782
Atualizacdo monetaria sobre o ativo financeiro 647 388
(-) Impostos diferidos sobre ativo financeiro (543) (239)
14.343 6.318

De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, a receita de construcao dos bens
vinculados a prestacao de servico publico deve ser reconhecida ao longo do periodo de
construcao, desde que todas as condicoes aplicaveis sejam atendidas. A receita de construcao
€ decorrente da constituicao do ativo financeiro, juntamente com os juros e atualizacao
monetaria durante o periodo de execucao da infraestrutura de coleta e tratamento esgoto.
Os impostos diferidos (PIS/COFINS e IRPJ/CSLL) sao provisionados a medida que a receita de
construcao vai se realizando.
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Custo dos servicos prestados

31/12/2019 31/12/2018
Custos de construcao

Estacao de tratamento de esgoto (6.729) (1.613)
Rede coletora - (932)
Projetos e estudos (227) (241)
Mao de obra (329) (521)
Outros custos - (1)

(7.285) (3.308)

De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, os custos de construcao
relacionados ao contrato devem ser reconhecidos de forma que possam ser individualmente
identificados e confiavelmente mensurados. Desta forma, o reconhecimento dos custos foi
classificado de acordo com a esséncia do servico e/ou material aplicado na execucao da obra.

Despesas gerais e administrativas

31/12/2019 31/12/2018
Despesas gerais e administrativas

Com pessoal (196) (139)
Mao de obra tercerizada pessoa juridica (1.036) (1.082)
Com servicos de terceiros (236) (296)
Com aluguéis e locacdes (35) (147)
Com impostos, taxas e contribuicoes (1.770) (40)
Outras despesas (17) (369)

(3.290) (2.073)

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

A Empresa apura o imposto de renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL) pelo regime fiscal do lucro
presumido, pela opcao de pagamento do imposto por caixa. Com a constituicao do ativo financeiro,
periodo no qual a Sanema ainda nao esta sendo remunerada pela locacao dos ativos, é feita a provisao
de impostos diferidos sobre a receita de construcao calculada de acordo com o avanco de obras, pelo
método POC (Percentage of compliance). Abaixo a composicao:

IRPJ/CSLL
31/12/2019 31/12/2018
Receita de construcao 14.886 6.557
Base de Presuncao 14.886 6.557
Presuncao lucro (32%) 4.764 2.098
Base tributavel 4.764 2.098
IRPJ e CSLL (34%) (1.620) " (714)
(1.620) (714)

19 de 21



19.
19.1.

19.2.

19.3.

SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA

Notas explicativas da Administracdao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros
Analises dos instrumentos financeiros

A Empresa participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracao
desses riscos € realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Empresa nao efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estao condizentes com as politicas
e estratégias definidas pela Administracao.

Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao:

31/12/2019 31/12/2018
Valor Valor de Valor Valor de

Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 20.777 20.777 3 3
Duplicatas a receber Custo amortizado 4 4 2 2
Adiantamentos Custo amortizado 18.367 18.367 5 5
Ativo financeiro Custo amortizado 28.444 28.444 13.558 13.558
Passivos financeiros
Emprestimos Custo amortizado 2.207 2.207

Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa a expoe a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Empresa se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Empresa.

(a) Risco de mercado:

Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicacées financeiras
referenciadas ao CDI, e as debéntures referenciadas a IGP-M, que podem afetar as receitas ou
despesas financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacao,
a Administracao entende que o risco de mudancas significativas no resultado e nos fluxos de
caixa é baixo
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Risco de taxas de cambio: A Empresa nao realiza operacdes cambiais.

(b) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa,
depésitos em bancos e instituicoes financeiras. Para bancos e instituicdes financeiras, sao
aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira linha.
(c) Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Administracao da
Empresa, que monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que
ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva em
consideracao os planos de financiamento da divida da Empresa, cumprimento de clausulas,
cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial.

Seguros (nao auditado)

A Empresa busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operacoes baseada
na avaliacao de seus especialistas e corretoras.

As premissas adotadas para a avaliacdo da importancia segurada e riscos contidos, dada a sua
natureza, fazem parte do escopo de auditoria e foram auditadas. As coberturas de seguros
sao:

Limite maximo de

Cobertura indenizacao

Obras civis em construcao / Instalacao e montagem 173.080
Manutencao ampla 50.000
Despesas extraordinarias 8.654
Despesas de desentulho 8.654
Tumultos 8.654
Danos fisicos em consequencia de erro de projeto para Obras 173.079
Propriedades circunvizinhas (Danos fisicos) com fundacao 5.000
Honorarios do peritos 200
Instalagdes provisorias 3.000
Transporte de materiais incorporados a obra 500
Salvamento e contencao de sinistros 2.000
Obras civis em construcao / Instalacao aceitas 3.000

Isaac do Nascimento
Contador CRC-PR043806/0-1

Ricardo Coifman
Diretor
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