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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Os Administradores da CONASA INFRAESTRUTURA S.A. (“CONASA’) apresentam as
Demonstracdes Financeiras do Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, incluindo
o Balanco Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, Demonstrativo do
Fluxo de Caixa, Demonstragao das Mutag6es do Patriménio Liquido, Demonstracéo do
Valor Adicionado e Demonstrativo de Resultado Abrangente.

Toda e qualquer informag&o ndo contabil ou derivada de nUmeros ndo contdbeis ndo
foi examinada pelos auditores independentes. As informagdes financeiras estdo
expressas em milhares de Reais.

CONSIDERACOES INICIAIS

A evolucgéo dos resultados da Companhia nos ultimos anos e as significativas mudancas
nos cenarios macroecondmico e concorrencial levaram a ampliacdo da estratégia de
negécios, passando a CONASA a atuar em todas as areas de infraestrutura.

Em 14 de novembro de 2016 a Companhia formalizou o Pedido de Registro de Emissor
de Valores Mobilidrios na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM na Categoria A e
listagem na BM&FBovespa, no segmento BOVESPA MAIS.

A estratégia a listagem no BOVESPA MAIS esta associada a um planejamento de longo
prazo que visa agregar capacidade de investimento e liquidez as a¢des, a0 mesmo
tempo implantando imediatamente os mais altos padrdes de governanca corporativas
em um ambiente transparente e parametrizado pelas regras da BM&FBOVESPA e da
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Com a possibilidade aumento gradual das acdes em circulagdo, a Companhia planeja,
durante o prazo permitido no ambiente do BOVESPA MAIS, agregar projetos e
demonstrar para o mercado sua capacidade de crescimento, bem como sua capacidade
de performance sobre os projetos operacionais.

Principais destaques

A Companhia é uma holding focada em infraestrutura, detentora no encerramento de
2016 de participacdo relevante, direta e indiretamente, em 13 empresas, sendo 8
concessbes ou PPPs (Parceria Publico Privado) de saneamento basico e iluminagéo
publica.

A Companhia Aguas de Itapema concluiu o processo de reequilibrio econdmico
financeiro do Contrato de Concessdo ao final de 2015, firmando o 2° Termo Aditivo ao
Contrato de Concessédo, repactuando investimentos e as tarifas. Com o reequilibrio, a
receita bruta da controlada, excluida a receita de construgéo, passou de R$ 35.489
para R$ 47.994.



Até o final da concessdo, no sistema de abastecimento de &gua serdo investidos R$
149.909, e no de esgotamento sanitario os investimentos irdo somar R$ 353.931, em
linha com o que determina o Plano Municipal de Saneamento Basico aprovado no ano
de 2014.

Em 2016, com um investimento de R$ 19.826 a Aguas de Itapema ampliou a rede de
esgoto em 14km e atingira 17 km no inicio de 2017, ampliando a cobertura de esgoto
de 68% para 74,2% da popula¢do do municipio.

Ainda no segmento de saneamento, a Sanesalto Saneamento S.A. concluiu a primeira
fase dos investimentos em expansdo e melhoria da capacidade de tratamento da ETE
Santa Isabel, com a implantacdo de sistema de pos tratamento de lodos ativados em
um investimento de R$ 12.000. O investimento foi necesséario devido a carga organica
acima do previsto originalmente no edital da concessdo, com inicio de operacdo em 19
de agosto de 2016.

A Aguas de Meriti encerrou o exercicio de 2016 implantando a estrutura inicial para
execucao do escopo contratual de coleta e tratamento de esgoto no municipio de Sao
Jodo de Meriti. A concessionaria realizou 12.695 atendimentos aos usuarios, incluindo
realizados na Loja de Atendimento ao Usuério ou através de atendimento telefénico
(8.548). Outro servico com significativa demanda foi a desobstrucéo de rede/ramal de
esgoto (3.336). Os servigos restantes foram distribuidos entre limpeza de pogos de
visita e substituicdo de tampas de pocos de visitas.

Os investimentos realizados, sempre vinculados ao escopo do contrato de concesséo,
centraram-se primeiro na constru¢do de um cadastro comercial e técnico que atingiu
o percentual de execucdo de 70,6% da meta necessaria a emissdo das contas de
consumo. No aspecto técnico, o cadastro registrou no ano de 2016 um total de 259 km
de redes, coletores tronco e emissarios. A implantacdo de redes somou 1.886 metros.
A previsdo de inicio de faturamento foi prorrogada para o exercicio de 2017, pelo
atraso da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (CEDAE) na transferéncia das
informacdes para faturamento.

Em 22 de fevereiro de 2016, o Municipio de Santo Anténio de P&dua decretou
intervencdo na Aguas de Santo Antdnio, conforme artigo 32 da Lei de Concessdes (Lei
8.987/95). Com a intervencdo, a Companhia deixou de consolidar o resultado da Aguas
de Santo Antdnio a partir da efetivacdo da intervencao, no segundo trimestre de 2016.
Posteriormente, como sera detalhado na Nota Explicativa 30 de Eventos Subsequentes,
em 12 de janeiro de 2017, o Prefeito do Municipio de Santo Anténio de PAdua, mediante
o decreto 003, declarou a caducidade da concessdo firmada entre o referido municipio
e a Aguas de Santo Antonio. Em 31 de janeiro de 2017, a concessionaria ingressou com
Acdo declaratéria com pedido de tutela de urgéncia face a flagrante ilegalidade dos
atos praticados pelo Municipio.

A Sanetrat concluiu em 2015 a ampliacdo e atualizagdo tecnoldgica da estacdo de
tratamento de efluentes industriais (“ETEI”), localizada na cidade de Salto, S&o Paulo,
que proporcionou crescimento organico de 27% em seu faturamento, comparado com
0 ano anterior. Em 2016, fruto da expanséo, obteve licenca de operacéo adicional que
suprimiu a Exigéncia Técnica (ET-3) da CETESB, da necessidade de tratar os efluentes
industrias abaixo do limite de 60 mg/l de DBO, aumentando a capacidade de
recebimento de efluentes industriais e ampliando o faturamento da Companhia de R$
4.559 para R$ 4.983. Além disso, a Companhia avancou na instalacéo da ETElI em Porto
Belo - SC.



No segmento de iluminagdo publica, a receita liquida passou de R$ 59.484 para R$
84.019, fruto da expansédo de projetos, reequilibrio econémico de contrato e aumento
nos investimentos realizados pelas concessionarias do grupo.

A Caragualuz, detentora da PPP de iluminac&o publica de Caraguatatuba - SP, instalou
4.626 luminérias LED e completara 100% do municipio nessa tecnologia até o exercicio
de 2018. Com um investimento no parque de iluminagdo de R$ 11.632 apenas no
exercicio de 2016, a Companhia demonstra a viabilidade de PPPs no setor.

A Alegrete, detentora da PPP de iluminagéo publica em Sao Jodo do Meriti - RJ, investiu
em 2016 R$ 4.081 para a expansdo de 1.119 luminérias na tecnologia LED. Em fevereiro
de 2016, a Alegrete obteve o reequilibrio econémico financeiro do contrato de PPP. O
setor elétrico passou por diversas decisdes regulatérias e efeitos climaticos que
culminaram em um aumento de R$ 685 no custo de energia da PPP, o principal custo
da empresa. ApoOs abertura de processo administrativo e comprovacdo dos fatos
relatados, o contrato teve sua contraprestacdo ajustada para o novo patamar de pregos
de energia elétrica. Ainda no exercicio de 2016, o Municipio e a concessionaria
firmaram o 2° Termo Aditivo que definiu a substituicdo da totalidade dos pontos de
iluminacéo publica por tecnologia LED até o exercicio de 2019, bem como padronizou
os indicadores operacionais inserindo um verificador independente para auditoria do
desempenho da concessionaria.

Em 29 de julho de 2016, a Companhia participou do processo concorrencial 02/2016,
de Parceria Publico Privada para gestédo da iluminac&o publica do Municipio de Maué -
SP. A proposta foi homologada e o consoércio vencedor constituiu a Maué Luz Ltda., da
qual a Companhia detém 20% em contrato de parceria com a Urbeluz. A concessao
administrativa sera de 35 anos, estando previstos investimentos de R$ 81.002 e receita
anual de R$ 10.350.

No exercicio fiscal de 2016, os resultados da CONASA refletiram as relevantes
melhorias operacionais e de desempenho financeiro implementadas no exercicio de
2015 na Companhia e em suas Investidas.

A receita liquida consolidada da CONASA apresentou um significativo aumento,
passando de R$ 123.800 em 2015 para R$ 160.804 em 2016. A elevagdo de receitas
advém essencialmente das revisdes tarifarias, ampliacdo de receitas em novos
negdécios e investimentos realizados.

Vale ressaltar que na receita consolidada da CONASA ndo apresenta a consolidacéao
contébil das participagBes na Sanesalto, cuja receita liquida somou R$ 23.537,
concessionaria sobre a qual detém 49,95% das acbes, e na Aguas de Meriti,
concessionéria a qual detém indiretamente 49% das cotas e da MaudLuz, em que detém
20% das cotas, ambas em inicio de operacéo.

O EBITDA evoluiu de R$ 49.793 em 2015 para R$ 52.764 em 2016, partindo de R$ 27.487
em 2014.

O resultado reflete a execugéo do plano de negécios da CONASA, desenvolvendo novos
negécios e reduzindo a alavancagem financeira, além da conclusdo de processos de
reequilibrio econdmico que se efetivaram em 2016, garantindo o direito das
concessiondrias ao retorno dos investimentos realizados.



A Administracdo da CONASA reitera 0 compromisso em prover a expansdo da
infraestrutura sob sua responsabilidade, bem como o de atingir exceléncia operacional
com viabilidade econémico financeira dos investimentos realizados.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E HISTORICO

A CONASA INFRAESTRUTURA S.A. é a holding de investimento focada em infraestrutura,
notadamente concessdes e PPPs de saneamento bésico e iluminag&o publica.

A estrutura organizacional concebida, com atuacdo conjunta da Holding com as SPEs,
permite a centralizacdo da estrutura estratégica de operagéo e desenvolvimento de
novos negocios, mantendo nas empresas investidas a estrutura restrita necessaria para
0 operacional.

Abaixo, a estrutura organizacional da CONASA em 2016.

[CONASAE]
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(T Aguas de ltapema

Sanesalto Envimax

(i) gAguas de S. Anténio

Sanesul
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As areas Saneamento, Servigos, Energia e Investimentos ndo possuem personalidade
juridica especifica, se tratando de areas de negdcio internas da CONASA.

No exercicio de 2016 foi consolidada a centralizacdo da controladoria de todas
as Investidas que exercem suas atividades sob o regime de concessdo e atuam
na prestacdo de servicos, incluindo todas atividades financeiras, contabeis, de
recursos humanos e juridicas.

HISTORICO
A CONASA Infraestrutura S.A. foi constituida em 2007 para ser um dos agentes privados

no setor de infraestrutura do Brasil, com foco em saneamento, servicos ambientais e
energia.



O setor de saneamento apresenta déficits enormes de investimento e enfrenta
problemas que ndo poderao ser solucionados, na escala e velocidades necessarias, sem
a participacdo efetiva da iniciativa privada, que deverd estar fortemente amparada
em politicas publicas adequadas.

A caréncia de investimentos em outros setores de infraestrutura no pais motivou a
Companhia a expandir a atuacdo para novos mercados, passando a abranger também
as areas de energia e saneamento ambiental.

A Companhia atua como holding, detendo participacdes relevantes, em sua maioria
controladora, de sociedades de proposito especifico concessionarias de servigos
publicos de saneamento bésico e iluminag&o publica, além de empresas voltadas a
prestacéo de servico.

Fazem parte atualmente do grupo econémico: 1. No segmento de concessbes de
saneamento (i) Aguas de Itapema, concessionaria de abastecimento de &gua e
tratamento de esgoto do municipio de Itapema - SC; (ii) Sanesalto, concessionéria de
tratamento de esgoto do municipio de Salto - SP; (iii) Aguas de Santo Antdnio,
concessionéria de abastecimento de agua do municipio de Santo Antonio de P&dua -
RJ; (iv) Aguas de Meriti, concessionaria de tratamento de esgoto do municipio de S&o
Jodo do Meriti - RJ; 2. No segmento de iluminacdo publica (v) Urbeluz, empresa
especializada em obras de eficiéncia energética e de iluminagao publica; (vi) Alegrete,
concessionéria da PPP de iluminag&o publica do municipio de S&o Jodo do Meriti - RJ;
(vii) Caragualuz, concessionaria da PPP de iluminacdo publica do municipio de
Caraguatatuba - SP; (viii) MarabalLuz, SPE em fase pré-operacional concessionaria da
PPP de iluminacdo publica do municipio de Maraba - PA; (ix) MaualLuz, SPE
concessionéria da PPP de iluminagdo publica do municipio de Maua - SP; 3. No
segmento de servigcos (x) Sanetrat, empresa de tratamento de efluentes industriais;
(xi) Envimax, empresa de remediacdo de solo e engenharia ambiental; e 4. No
segmento de investimentos (xi) Conasa SPE, empresa criada pela CONASA para
investimentos conjuntos.

A Aguas de Itapema é a concessionaria dos servicos de agua e esgoto do municipio de
Itapema - SC, desde 2004. Nesta cidade litordnea de 59 mil habitantes e populacéo
flutuante de até 300 mil no verdo, foram investidos R$ 134.411 em obras de 4gua e
esgoto, sendo que R$ 99.466 foram direcionados para a implantagéo da infraestrutura
de coleta e tratamento de esgoto. Outros R$ 34.945 foram aplicados nas obras que
puseram fim ao problema de falta de 4gua que se repetia ano ap6s ano na cidade
durante as temporadas de veréo.

Em 2015 a Aguas de Itapema concluiu o processo de reequilibrio econdémico financeiro
gue pesava sobre o contrato de concessdo em funcdo da antecipacdo de diversos
investimentos e a realizacdo de investimentos ndo previstos inicialmente, todos
necessarios para fazer frente ao crescimento de Itapema em condi¢fes diversas
daquelas pensadas quando da licitacéo.

Nesse processo de reequilibrio foram comprometidos recursos de R$ 503,8 milhdes para
investimento até o novo termo do contrato, estipulado agora para o ano de 2044. Dessa
soma R$ 149,9 milhGes no sistema de abastecimento de agua, visando atender o
crescimento que se projeta para a cidade, mantendo 100% de cobertura e R$ 353,9
para levar o atendimento com servigos do sistema de abastecimento de esgoto até o
patamar de 97,42 % de atendimento em 2044.



A Sanesalto iniciou a construcdo do sistema de tratamento de esgoto no Municipio de
Salto - SP, o qual ndo contava com tratamento de esgoto. Opera, desde 2007, a
concessdo de tratamento de esgoto por 25 anos. Com investimentos de R$ 70.331,
inicialmente, a companhia elevou, o percentual de atendimento com tratamento de
esgoto de 0 % para 91%, representando um avangco memoravel para o saneamento
bésico da cidade de Salto e para a bacia do Rio Tieté. O tratamento incialmente
implantado consistia em um sistema bioldgico ao qual se agregou um sistema de lodos
ativados o que levou o nivel de tratamento a uma eficiéncia de até 95%.

Em 2008, a CONASA adquiriu a Aguas de Santo Antonio, concessionaria de tratamento
e distribuic@o de 4gua do municipio de Santo Antbnio de Padua - RJ. Com investimentos
de mais de R$ 7.058 até o encerramento do exercicio de 2015, a concessiondria
conseguiu reverter o sucateamento do sistema de captacéo, tratamento e distribuicdo
de agua do municipio. Esse projeto mostrou a viabilidade do atendimento de pequenas
cidades com servicos de qualidade.

Também em 2008, criou a Sanetrat Saneamento S.A., empresa que faz tratamento de
efluentes industriais. Como tais efluentes ndo podem ser langados diretamente na rede
coletora municipal por serem extremamente agressivos ao meio ambiente, eles tém
obrigatoriamente que ser previamente tratados. Como opgao para as industrias que
ndo desejam ou encontram-se impossibilitadas de tratar seus efluentes, a CONASA
possibilita o langamento de forma correta, garantindo o tratamento e a preservacao
ambiental.

Em 2014, com a aquisicdo do controle da Sanesul, a CONASA entrou na Aguas de Meriti
gue é responsavel pelos servicos de esgotamento sanitdrio e gestdo comercial das
contas de 4gua e esgoto em Sdo Jodo de Meriti, cidade da Baixada Fluminense, Regido

Metropolitana do Estado do Rio de Janeiro.

A concessiondria iniciou a prestacao dos servigos em julho de 2015 e, desde entéo,
atua para atingir 90% de atendimento nos préximos cinco anos. Essa meta audaciosa,
em funcdo da abrangéncia e do curto prazo, fara com que todo o esgoto coletado seja
tratado, antes de retornar aos recursos hidricos, contribuindo para a preservacgéo do
meio ambiente e para a melhoria dos indices de qualidade de vida das pessoas.

Sado Jodo de Meriti possui uma area de 35.216 km2, sendo 100% urbanizado, e
populacdo de 460 mil habitantes. Essas caracteristicas fazem com que o municipio
tenha uma das mais altas densidades demogréficas da América Latina, com 13 mil
habitantes por km2. Realizar as obras de recuperacgdo e ampliagdo do sistema de esgoto
com o menor impacto possivel na rotina diaria da populagéo é um desafio a mais para
a empresa.

A concessdo tera duracdo de 30 anos. Do total de R$ 337 milhdes previstos em
investimentos, Aguas de Meriti alocar4 mais de 65% desse valor até 2020 e serd a
primeira cidade da Baixada Fluminense a universalizar o tratamento de esgoto, através
da coleta e do transporte até os interceptores ligados as estagdes Sarapui e Pavuna;
sendo assim, um dos primeiros municipios a colaborar efetivamente para a despolui¢do
da Baia da Guanabara.

Em 2015, a CONASA adquiriu uma participacdo significativa na Urbeluz que possui
experiéncias em obras de eficiéncia energética e iluminagdo publica em centros
urbanos em nove Estados brasileiros, com destaque para obras realizadas em S&o
Paulo, Rio de Janeiro, Goids, Mato Grosso, Tocantins, Para e Roraima.



No setor de iluminagdo, a CONASA, diretamente ou através da Urbeluz, detém
participacdes em algumas concessionarias.

A Alegrete detém, desde 2014, a PPP por 25 anos da gestdo de iluminacéo publica de
S&o Jodo do Meriti - RJ, em que serdo investidos R$ 120 milhdes para substituicdo da
totalidade do parque por luminarias LED, garantindo qualidade da prestacdo dos
servigos, maior qualidade de vida e seguranga publica.

Em Caraguatatuba, a Caragualuz foi constituida como sociedade de propdsito
especifico, em 30 de abril de 2015. Criada exclusivamente para atendimento ao
Contrato de Concessdo Administrativa firmada entre a respectiva SPE e a Prefeitura
Municipal da Estancia Balnearia de Caraguatatuba, em 21 de julho de 2015. O objeto
do contrato é a elaboracdo do projeto, implantacdo, expansdo, modernizagéo,
operacdo e manutencdo das instalacdes de iluminacdo publica do Municipio de
Caraguatatuba, Estado de S&o Paulo, bem como instituir processos para a
responsabilidade de consumo de energia de iluminac&o publica. O prazo de concessdo
sera de 13 anos.

Em 18 de julho de 2016, a Companhia e a Urbeluz participaram do processo
concorrencial 001/2016/CEL/PMM, de Parceria Puablico Privada da gestdo de
iluminacéo puablica do Municipio de Marab&a. Em 05 de setembro de 2016, a proposta
foi homologada e o consorcio convocado para assinatura do contrato. A concessdo
administrativa tem valor de contrato de R$ 420.250. A Companhia e a Urbeluz detém
respectivamente 25% e 55% do consércio vencedor. Apés assinatura do Contrato, em
25 de janeiro de 2017, o Municipio solicitou a anulacdo do contrato, através de ato
deciso6rio. A concessiondria ingressou com Acdo Declaratéria solicitando o
cancelamento da anulagéo e aguarda decisdo do judiciério.

Em 29 de julho de 2016, a Companhia participou do processo concorrencial 02/2016,
de Parceria Publico Privada para gestédo da iluminac&o publica do Municipio de Maué -
SP. A proposta foi homologada e o consércio vencedor constituiu a MaualLuz Ltda., da
gual a Companhia detém 20% em contrato de parceria com a Urbeluz. A concessao
administrativa sera de 35 anos, estando previstos investimentos de R$ 81.002 e receita
anual de R$ 10.350.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A instdncia méaxima de decisdo na Companhia é a Assembleia Geral de Acionistas.
Compete a ela, entre outros assuntos, eleger ou destituir os membros do Conselho de
Administracéo e alterar o Estatuto Social da Companhia.

O Conselho de Administracdo da Companhia € composto por cinco membros com
mandato de um ano, permitida a reelei¢cdo. No ano de 2016 a renovacdo dos membros
do Conselho de Administragdo contemplou a escolha de trés membros independentes,
eleitos e empossados em 27 de outubro de 2016.

Os conselheiros independentes eleitos agregam conhecimentos de diferentes areas:
José Roberto de Mattos Curan, foi executivo de instituigBes financeiras como Itad,
Votorantim e Original e € membro do conselho fiscal da CPFL - Energia Renovaveis,
Giuseppe Viscomi, socio da consultoria Brasplan, e Marcus Vinicius Bossa Grassano,
sécio fundador do escritério Grassano & Associados, um dos escritérios com destaque
na revista Analise Advocacia 500.



A Diretoria Executiva é composta por quatro Diretores (Presidente, Administrativo-
Financeiro, Engenharia e Operacdes, e Relagbes com Investidores), com mandato de
um ano, permitida a reeleicéo.

GESTAO DA QUALIDADE

A Gestdo da Qualidade e as Certificacdes I1ISO 9001 e ISO 14001, das Investidas da
CONASA visa a integracdo dos procedimentos, a satisfacdo dos clientes, o
aperfeicoamento continuo dos processos e servicos, além do aprimoramento constante
dos funcionarios, o controle da ocorréncia de problemas operacionais e o0
acompanhamento permanente da satisfagdo dos clientes.

A obtencao da certificagdo 1SO 9001 em 2010 pela Aguas de Itapema foi uma grande
conquista na busca pela melhoria constante dos servi¢os prestados pela companhia.

A Companhia Aguas de Santo Antdnio obteve certificacdo ISO 9001 no ano de 2010.
Esta ferramenta de gest&o proporcionou a busca pela melhoria constante dos servigos
prestados pela empresa.

No ano de 2011 a Sanesalto obteve certificacdo para o Sistema de Gestéo Integrado
baseado nas NBR ISO 14001/2004 - Sistema de Gestdo Ambiental e NBR 1SO 9001/2008
- Sistema de Gestéo da Qualidade. Com o Sistema de Gestdo Ambiental a empresa visa
a preservacdo o meio ambiente por meio de acdes que visam prevencdo, controle e
minimizacdo de seus impactos ambientais significativos.

Todos as certificagbes dessas investidas vém sendo renovadas assim como 0S
instrumentos de gestdo vem sendo atualizados para retratar sempre o mais atual dos
sistemas de gestéo.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a determinacédo da Instrucdo CVM 381/2003, informamos que, no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, ndo contratamos nossos Auditores
Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa.

A administracdo da companhia contratou a BDO Auditores Independentes para 0s
servicos de auditoria para o periodo 2013 a 2016.

A remuneracdo dos auditores no exercicio de 2016 foi de R$ 75 pela auditoria da
companhia, somado ao valor de R$ 239 pela auditoria de 11 sociedades controladas,
coligadas ou investidas. A contratagdo do mesmo auditor para todas as empresas do
grupo permite um processo eficiente de auditoria, sem que a companhia ou suas
coligadas contratem a BDO para exercicio de outras atividades de consultoria que
poderiam gerar conflitos de interesse.

BOVESPA MAIS

Com o pedido de listagem no ambiente do BOVESPA MAIS da BM&FBOVESPA, bem como
registro na CVM na categoria A, a Companhia passa a atender todas as exigéncias de
governanca corporativa de ambas as instituigdes.

Inclui-se nas obrigacdes da Companhia, a clausula compromisséria definida pelo

Estatuto Social de resolucdo de controvérsias perante a Camara de Arbitragem do
Mercado.
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CODIGO DE ETICA - COMPLIANCE

No exercicio de 2016, a Companhia e suas controladas e coligadas estruturaram as
diversas areas internas para implantacdo de Manual de Etica e Postura, com objetivo
de implantar politicas de compliance comuns a todo grupo.

DESEMPENHO FINANCEIRO

A Companhia vem solidificando sua estruturacdo financeira através de novos
negocios e amortizacdo de dividas.

Até 2015, o foco da Companhia foi a reducdo da razdo Divida Liquida por
EBITDA, que passou de 10,92 em 2013 para 1,72 em 2015 e 1,12 em 2016. Tal
reducdo foi possivel através do aumento de receita pelo desenvolvimento de
novos negoécios e pela amortizacdo da divida de longo prazo.

Foi importante também a reducd@o de custos e eficiéncia operacional gerada
pela centralizacdo das atividades das investidas na CONASA.

A reducdo razdo divida liquida por EBITDA nos menores niveis do mercado
permitird a Companhia se realavancar, financiando os investimentos dos anos
seguintes, bem como desenvolver novos negoécios.

RECEITAS

A receita liguida consolidada da CONASA apresentou um significativo aumento,
saindo de R$ 123.800 em 2015 para R$ 160.804 em 2016. A elevacgao de receitas
advém essencialmente do inicio de faturamento das PPPs de iluminagédo publica
e revisdes tarifarias.

A presente receita ainda ndo apresenta a totalidade do potencial da Companhia
nas empresas em operacdo. A receita bruta operacional consolidada deve
aumentar com o inicio de operacao de projetos em desenvolvimento, aumento
de receita das concessdes com as revisdes tarifarias e reequilibrios econdmico
financeiros de contratos e consolidacdo contabil da Sanesalto quando da
transferéncia das acoes, a partir da aprovacao dos debenturistas para troca de
controle.

CUSTOS E DESPESAS

Os custos sofreram aumento de R$ 70.976 em 2015 para R$ 89.049, resultado
essencialmente do custo de construgdo de R$ 35.540 em 2016 que reflete o
aumento dos investimentos realizados pelas concessionarias.
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Os custos, excluidos os efeitos de custos de construgdo e amortizacédo do ativo
intangivel, somaram R$ 50.211 contra R$ 51.773 em 2015, e as despesas,
excluidos os efeitos de PECLD e depreciacdo do ativo imobilizado, R$ 21.584.

A pequena variacdo de custos e despesas se deve a efeitos inflacionérios nas
Companhias consolidadas reduzidos pela auséncia de consolidacdo da Aguas de
Santo Anténio e incluem a entrada em operacéo plena de novos negdcios, como
Caragualuz.

EBITDA

Evolucgéo absoluta do EBITDA nos ultimos trés anos deve-se ao resultado de uma
rigida politica de reducdo de custo e aumento da eficiéncia da operacao,
principalmente motivado pelos reequilibrios econdmicos e desenvolvimento de
novos negoécios.

Lucro Liguido

Imposto de Renda e Contribui¢do Social 2.015
Depreciacao e Amortizacdo 5.245
Amortizacao do Ativo Financeiro -

Resultado Financeiro 10.227

EBITDA
Margem EBITDA

42,12% 45,30% 56,60%

A margem de EBITDA apresentou uma ligeira reducdo em decorréncia do
segmento energia e da entrada em operacdo de PPP de iluminacdo publica,
como Alegrete e CaragualLuz. Este segmento tem EBITDA positivo e agregou ao
resultado geral da Companhia, mas apresenta margens menores quando
comparadas com o segmento de saneamento, em decorréncia de maiores custos
operacionais e menores necessidades de investimento.

RESULTADO FINANCEIRO

Quanto as despesas financeiras, o controle inflacionario promovido pelo
Governo Federal em 2016 impactou diretamente o resultado financeiro, pela
atualizacdo monetaria do passivo. As despesas financeiras atingiram R$ 17.344,
contra R$ 18.132 em 2015. O resultado financeiro liquido encerrou o exercicio
de 2016 em (R$ 9.730).

LUCRO

A CONASA apresentou lucro liquido de R$ 24.310 no ano de 2016, ante R$ 25.548
em 2015 e R$ 10.000 em 2014.
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O resultado reflete a execucdo do plano de negdcios da CONASA,
essencialmente pela amortizacao de dividas nas investidas e pela agregacao de
receitas, seja através de reequilibrios econdmicos dos atuais projetos
operacionais ou da conquista de novos negocios.

PASSIVOS

Os passivos consolidados da Companhia se concentram nos financiamentos de
longo prazo estruturados para realizacdo de investimento pelas
concessionarias.

O quadro abaixo apresenta o fluxo de vencimento dos financiamentos para 0s
proximos exercicios.

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000

20.000

10.000 I I
| B B =

2017 2018 2019 2020  Ap6s2021  Total

Pela natureza do financiamento de longo prazo, os fluxos de caixa operacionais
das investidas seréo suficientes para pagamento das obrigacoes.

DiVIDA LIQUIDA/EBITDA

O EBITDA em comparagdo com a Divida Liquida da Companhia € uma medicao
ndo contabil utilizada como indicativo para verificacdo da capacidade de
geracgao de caixa para cumprimento das obrigacdes financeiras da empresa.
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Lucro Liquido

Imposto de Renda e Contribuicédo Social 2.015
Depreciagéo e Amortizacdo 5.245
Amortizacdo do Ativo Financeiro -

Resultado Financeiro 10.227

EBITDA
Margem EBITDA

42,12% 45,30%

Divida Bruta 77.090
Disponibilidades 20.294
Conta Reserva 3.405
Divida Liquida 53.391

Divida Liquida EBITDA
A evolugdo do indicador consolidado acima demonstra a reducdo da
alavancagem da Companhia e suas investidas e solidez financeira agregada nos
altimos anos com a execuc¢éo do plano de negdcios.

A reducdo do indicador se deu essencialmente pela amortizacdo de dividas nas
investidas, previstas em cada plano de negocios, e pela agregacdo de receitas,
seja através de reequilibrios econdmicos dos atuais projetos operacionais ou da
conquista de novos negocios.

Conforme ja comentado, as condi¢des financeiras e patrimoniais da Companhia
sao suficientes para o cumprimento das obrigacdes contratuais de investimento
nos projetos operacionais e para pagamento dos financiamentos ja contratados.
Além disso, o atual nivel de geracdo de caixa e alavancagem permitirdo a
conquista de novos negdcios e o financiamento dos investimentos.

ATIVOS

Quanto aos ativos relevantes da Companhia, ha concentragdo do ativo em
investimentos realizados nos atuais projetos operacionais, especialmente nos
ativos intangiveis e financeiros vinculados as concessdes e PPPs. Os ativos
intangiveis e financeiros concentram a totalidade dos investimentos que seréo
revertidos aos poderes concedentes ao final de cada periodo de concessao.

A Companhia aumentou sua base de ativos regulatorios de R$ 119.291 em 2016,
contra R$ 100.889 em 2015, fruto de um investimento em ativos intangiveis e
financeiros de R$ 35.540 no exercicio de 2016.

O ativo da Companhia também é composto por Titulos e Valores Mobiliarios
caracterizados por titulos de divida de empresas do préprio grupo econémico e
outros.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

A Companhia inclui no Relatério da Administracdo informacdes operacionais,
considerando ativos em operagdo de controladas e coligadas, admitindo o
volume de ativos em operacdo pela ponderagdo de sua participacdo. No
segmento de saneamento, considera-se as empresas Aguas de Itapema,
Sanesalto e Aguas de Meriti (49%). As economias de agua da Aguas de Santo
Antbnio ndo foram consideradas pela situacdo de intervencdo no exercicio de
2016. No segmento de emergia, a Companhia considera os ativos da Alegrete,
Caragualuz e Maualuz (20%).

SANEAMENTO BASICO

No segmento de saneamento, a CONASA registrou no exercicio de 2016 um
aumento no numero de economias atendidas de 6,6% nos sistemas de
abastecimento de &gua e de 6,7% nos sistemas de esgotamento sanitario.

Esse crescimento se deu como resultado do crescimento vegetativo das cidades
atendidas.

40.500
40.000
39.500
39.000
38.500
38.000
37.500
37.000
36.500
36.000
TOTAL Holding 2015 TOTAL Holding 2016

H TOTAL Holding 2015  mTOTAL Holding 2016
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Destaca-se que 0 numero de economias de esgoto nao reflete ainda a expansao
de rede de esgoto em desenvolvimento pela Aguas de Itapema, que devera
agregar cerca de 1800 economias no exercicio de 2017.
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agua (km) esgoto (km) Empregados

m TOTAL Holding 2015  m TOTAL Holding 2016

O faturamento da Companhia no segmento agua e esgoto tem se comportado
de acordos com as expectativas estabelecidas no planejamento dos contratos,
sendo que os desvios tém sido compensados ao longo do historico de execucéo
dos contratos.
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Evoluc&o do Faturamento Anual com Agua (R$)
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As acdes preventivas nas unidades operacionais, bem como rigoroso controle de
seus processos e as obras efetuadas durante a vigéncia do contrato, garantiram
uma temporada 2015/2016 e 2016/2017, com os sistemas de abastecimento de
agua e esgotamento sanitarios operando em sua normalidade nao registrando
ocorréncias como falta de agua, ou problemas na rede coletora de esgoto. Os
parametros da qualidade da &gua tratada e langcamento do esgoto tratado
estiveram dentro dos parametros de acordo com a legislagéo vigente.

Em iluminacdo publica, a URBELUZ vem aumentando sua base de clientes
consistentemente. Ao final de 2015, a Companhia atendia 39.243 pontos de
iluminac&o publica em regime de PPP, e encerrou 2016 com 44.753. O foco
neste momento estd na realizacdo dos investimentos previstos com
maximizacao da eficiéncia do investimento.

17



Pontos de lluminagdo Publica sob Gestao
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A consolidacdo acima considera apenas pontos sob gestdo em regime de
parcerias publico privada, incluindo a consolidac@o das sociedades de propésito
especifico controladas em sua totalidade e as ndo controladas
proporcionalmente.

Pontos de Prédios Publicos sob Gestao
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Os investimentos realizados em 2016 permitiram uma reducdo de consumo de
energia sobre as 5.475 luminérias substituidas para tecnologia LED de cerca de
59% na CaragualLuz e 72% na Alegrete.

Atualmente, segundo Radar PPP, sdo 9 contratos assinados de PPP de
iluminacéo publica no Brasil, 4 dos quais a Companhia detém participacéo.
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RESPONSABILIDADE SOCIO AMBIENTAL

A Companhia preza para que a sua atuacgéo e de suas controladas, coligadas e
investidas esteja sempre observando os principios de responsabilidade s6cio
ambiental.

Todas as controladas, coligadas e investidas observam rigorosamente a
legislagdo ambiental aplicavel pela manutencdo da regularidade de todas as
suas atividades e empreendimentos junto aos 6rgdos ambientais e regulatérios.

Além da preocupacdo ambiental, a Companhia exerce seu papel social e
desenvolve atividades de conscientizagdo e participacao popular sobre recursos
hidricos.

A Tarifa Social, presente em todas as Concessiondrias da CONASA, foi
implantada visando proporcionar a incluséo de pessoas de baixa renda ao acesso
ao saneamento basico, fornecendo agua com qualidade e o tratamento do
esgoto.

A participacdo na comunidade através de acdes que sdo desenvolvidas em
conjunto com o0s projetos e programas em curso nas municipalidades onde atua.

A Aguas de Itapema empreende de campanhas periédicas e atividades com a
participacdo da comunidade, no exercicio de 2016 o evento mais representativo
desses eventos a Conasa Aguas de Itapema realizou a segunda Conferéncia
CONASA, com o tema “Agua, Desenvolvimento e Futuro”, com a participagao
dos palestrantes Eduardo Giannetti, Fernando Gabeira, e Luiz Eduardo Cheida.
Esse evento aberto a comunidade e em particular a juventude, escolas de
ensino médio e superior de Itapema e regido proxima.
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22 CONFERENCIA CONASA

pata: 2223 demargode2016  AgUa, Desenvolvimento e K

Local: Plaza Itapema Resort & Spa
em Itapema - SC

A Sanesalto recebeu o prémio de destaque em Meio Ambiente, promovido pelo
jornal local de Salto-SP, Tapera, principalmente pela ampliagédo da Estacéo de
Tratamento de Esgoto e pioneirismos no atingimento de mais de 90% do esgoto
tratado dentre os municipios que beiram o Rio Tieté.

No exercicio de 2016, a Companhia também apoiou o projeto Aguas do Amanha,
do ecoesportista Dan Robson. Em julho o ecoesportista percorreu de caiaque
novamente o percurso de 123 km no Rio Jundiai entre Mairipord e Salto a
convite da Conasa Sanesalto, percurso que ja havia sido monitorado pelo
projeto em 2014.

Os resultados das anélises obtidas servem de base para érgdos ambientais,

empresas de saneamento e usuarios da bacia para monitorar a qualidade da
agua e gerar acoes de recuperacdo do Rio Jundiai.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Conasa Infraestrutura S.A.

Londrina - PR

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, da Conasa Infraestrutura S.A.
(*“‘Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes, individuais e consolidadas, dos resultados, dos resultados abrangentes,
das mutac¢tes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis, individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Conasa Infraestrutura S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho,
individual e consolidado, de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa, individuais e consolidados, para
o0 exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Conasa Infraestrutura S.A. e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstrac@es contabeis, individuais e consolidadas, como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis, individuais e consolidadas, e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Estimativas de perdas com Cédula de Crédito
Imobiliario da investida Sanetrat

Resposta da auditoria

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 10 as
demonstracbes contdbeis, o montante de R$
31.689 mil refere-se a Cédula de Crédito
Imobiliario - CCl de empresa que estd em
processo de faléncia e as garantias cedidas a
Sanetrat Saneamento S.A. (“Sanetrat”), estdo
sendo discutidas judicialmente, sob
acompanhamento de seus assessores legais. Em
razdo da incerteza decorrente de época e
depender de decisdo judicial, a realizacdo do
ativo se mantém assegurada em decorréncia do
avanco das discussoes judiciais e a execucdo das
garantias existentes. Por esse fato, consideramos
como um assunto significativo para a auditoria.

Anélise de recuperacéo dos investimentos em
contratos de concessao publica

Como procedimentos de auditoria, adotamos o0s
seguintes: (i) recebimento e avaliagdo de
parecer juridico sobre a situacdo do andamento
do processo, discussdo das garantias vinculadas,
prognostico de possibilidade de execugdo das
garantias, previsdo estimada de acordo com
situacbes semelhantes no mercado, sobre o
recebimento do recurso relacionado uma vez que
o valor das garantias superam o valor ora
vinculado a transacdo da CCI; (ii) avaliacdo de
risco e de estimativas da Companhia no sentido
de ter a razoabilidade de recebimento do
referido crédito; (iii) analise da divulgacéo
adequada desta transacgéo, riscos relacionados e
avaliacdo de perdas, nas notas explicativas as
demonstracdes contabeis.

Baseados nesses procedimentos de auditoria,
consideramos que as estimativas avaliadas
pela Companhia e sua controlada séo
apropriadas para suportar os julgamentos,
estimativas e informagdes incluidas nas
demonstracdes contébeis.

Resposta da auditoria

Conforme divulgado nas Notas Explicativas n°® 14
e 15 as demonstracdes contabeis, a Companhia e
suas controladas mantém os montantes de R$
97.986 mil e R$ 15.336 mil registrados no
Intangivel e no Ativo financeiro,
respectivamente, relacionado a investimentos
realizados baseados em contratos de concessio
de saneamento e iluminacdo publica. Esses
investimentos realizados possuem recuperacéo
ao longo do contrato de concessédo, baseado no
recebimento de tarifas de servico prestado aos
consumidores. Estas andlises de estimativas
futuras de fluxo de caixa, descontados a valor
presente, refletem a situacdo de avaliacdo de
usufruto de beneficios econdmicos vinculados a
estes contratos de concessdo. A Administracéo
avalia, no minimo anualmente, o risco de
impairment desses ativos, baseado no método do
valor em modelo financeiro de fluxo de caixa
descontado, o qual exige que a Administracéo
adote algumas premissas baseadas em
informac®es geradas por seus relatérios internos,
no qual envolve julgamento significativo sobre os
resultados futuros do negocio, em que qualquer
ajuste nas premissas utilizadas pode gerar
efeitos significativos na avaliacdo e impactos nas
demonstracdes contébeis, portanto, considerado
um assunto significativo para a auditoria.

Como procedimentos de auditoria, adotamos o0s
seguintes: (i) avaliacéo das previsdes de fluxo de
caixa futuro das unidades geradoras de caixa
(UGC), que no caso, sdo o0s contratos de
concessdo individualizados por investida da
Companhia, consideradas nas projecoes,
analises de sensibilidade, integridade da
documentacdo que suporta a execucdo das
projecdes incluindo a comparagdo com 0s seus
planos mais recentes de  negdcios,
razoabilidade dos métodos e premissas
utilizadas na analise e a revisdo das bases
utilizadas na determinacdo da taxa de
desconto, avaliando o custo de capital para a
Companhia, e as suas bases de avaliacéo para
a determinacdo da taxa interna de retorno, no
caso especifico do ativo financeiro; (ii) analise
da adequada divulgacdo desta transacao, riscos
relacionados e avaliacdo de perdas, nas notas
explicativas as demonstrac6es contabeis.

Com base no resultado dos procedimentos de
auditoria acima descritos, consideramos que as
bases de avaliacdo e a metodologia das
avaliacbes estdo adequadas, bem como, as
divulgacbes realizadas no contexto das
demonstracbes contabeis tomadas em
conjunto.
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Contingéncias

Resposta da auditoria

De acordo com o CPC 25/IAS 37 - ProvisOes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, a
Companhia realiza a avaliagdo do prognostico
de perda relacionada as causas judiciais em
aberto nas quais esta envolvida. Esta avaliagcdo
€ suportada pelo julgamento da Administracdo
com base na avaliacdo de seus assessores
juridicos considerando as jurisprudéncias, as
decisbes em instancias iniciais e superiores, 0
historico de eventuais acordos e decisbes, a
experiéncia relacionada ao tema, bem como
outros aspectos aplicaveis. Os riscos, nas suas
diferentes naturezas juridicas, foram avaliados
e classificados com base na opinido da
Administracdo da Companhia e de seus
advogados, segundo a probabilidade de risco
para a Companhia e provisionados 0s que
apresentaram expectativa de perda provavel.
Esse assunto foi considerado significativo para a
nossa auditoria devido a relevancia dos valores
envolvidos nos processos, ao julgamento
significativo da Administracdo, necessario para
a determinacdo se uma provisdo deve ser
registrada e se € razoavel, de acordo com a sua
experiéncia e baseado em seus advogados

Reconhecimento de receita e ambiente de
tecnologia da informacéo

Como procedimentos de auditoria, adotamos o0s
seguintes: (i) obtencéo de carta de confirmacéo
junto aos assessores juridicos da Companhia,
bem como a discusséo junto a esses assessores,
sobre as causas mais relevantes e seus
respectivos prognosticos de perda provavel,
possivel e remota, realizando cruzamento com
os relatorios de contingéncias e os montantes
registrados e divulgados nas demonstractes
contébeis; (ii) verificamos as movimentacdes
do saldo de provisdo para contingéncias no
exercicio, analisando as mudangas de
prognostico de perda para processos
significativos e a razoabilidade destas
mudancgas; (iii) avaliagdo da adequada
divulgacdo nas notas explicativas as
demonstracdes contébeis.

Com base no resultado dos procedimentos de
auditoria acima descritos, consideramos que o
valor contabil de provisdo para contingéncias
atende aos requisitos descritos no CPC 25/1AS
37, bem como as divulgacfes realizadas estéo
adequadas no contexto das demonstracdes
contébeis tomadas em conjunto.

Resposta da auditoria

As receitas de servicos prestados em relago as
diversas atividades desempenhas pela
Companhia e suas controladas sé&o
reconhecidas conforme mencionado na nota
explicativa N° 3.6.1 as demonstracbes
contébeis. O processo de reconhecimento da
receita é relevante para o desempenho da
Companhia e para atingimento de metas de
performance na data base das demonstractes
contébeis, o que de forma inerente adiciona
componentes de risco de fraude. Observa-se
ainda, que as transacbes servico de
saneamento sdo processadas substancialmente
por meio de rotinas e controles automatizados,
bem como, as relacionadas a obras s&o
mensuradas de acordo com o percentual de
andamento. Tendo em vista o risco de fraude
sobre o processo de reconhecimento da receita
e a elevada dependéncia sistémica e o0s
potenciais efeitos sobre o registro contabil da
receita das contas a receber, o ambiente de
tecnologia, incluindo o sistema de informacéo,
assim como o0s controles sobre o acesso e
gerenciamento de mudancas nos seus sistemas,
consideramos esse assunto significativo para a
nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram:
(i) realizacdo de procedimentos de avaliacdo
dos controles internos da Companhia e suas
controladas; (ii) andlise da conciliagdo da
receita operacional extraidas dos sistemas de
faturamento, com os saldos contabeis; (iii)
realizacé@o de procedimentos analiticos sobre a
receitas, baseado em relatdrios extraidos dos
sistemas de faturamento, consumo do servico
pelas unidades consumidoras, aplicacdo
adequada dos reajustes tarifarios
determinados pelo Poder Concedente; (iv)
avaliacdo dos da evolucéo dos custos de obras
e o0 seu alinhamento com o reconhecimento da
receita de construcdo; (v) avaliacdo dos
procedimentos de competéncia do
reconhecimento dos registros contabeis; (vi)
avaliacdo da adequada divulgacdo nas notas
explicativas as demonstracgdes contabeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria
sumarizados acima, consideramos que as
politicas de reconhecimento de receitas da
Companhia e suas controladas sdo apropriadas
para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas nas demonstragdes
contébeis tomadas em conjunto.
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Enfase
Transacdes com partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 9 as demonstra¢fes contabeis individuais e consolidadas,
a Companhia e suas controladas mantém relagdes e transacdes relevantes com partes relacionadas,
representadas substancialmente por empréstimos financeiros e operagdes comerciais, cujos valores
sdo pactuados entre as partes, com o objetivo de cumprimento de suas obrigacdes de curto prazo e
atendimento as suas obrigacGes contratuais, respectivamente. As demonstragdes contabeis foram
elaboradas a partir de registros separados mantidos pela Companhia e suas controladas, sendo que os
resultados poderiam ter sido diferentes, caso estas transagdes tivessem sido realizadas com terceiros.
Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Companhia Aguas de Santo Antdnio S.A.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1 as demonstra¢fes contabeis individuais e consolidadas,
a controlada Companhia Aguas de Santo Antdnio S.A. sofreu uma intervengdo municipal do Poder
Concedente (Municipio de Santo Anténio de Padua) em 22 de fevereiro de 2016, a partir daquele
momento a Companhia deixou de manter controle operacional sobre os ativos dessa controlada, na
gual, posteriormente, em janeiro de 2017 foi declarada a caducidade da concessdo. A Administragéo
da Companhia esta discutindo administrativamente e judicialmente essa questdo com o Poder
Concedente, inclusive sobre o montante de indenizacdo. Nossa opinido ndo contém modificacdo
relacionada a esse assunto.

Reapresentacdo das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

Chamamos a atencd@o para a Nota Explicativa n° 3.1 as demonstra¢des contabeis, individuais e
consolidadas, que descreve a reapresentacéo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
da Companhia, em virtude de revisdo de certas praticas contabeis relacionadas aos assuntos descritos
na referida nota explicativa. Este relatdrio substitui o originalmente emitido em 28 de marco de 2017.
Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstracgdes, individual e consolidada, do valor adicionado

As demonstracdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e
apresentadas como informacdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da
Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstraces estédo conciliadas
com as demonstragcbes contdbeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstracfes contabeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o
relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério
da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.
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Em conexd com a auditoria das demonstracbes contdbeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatorio da Administrac@o, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
contébeis, individuais e consolidadas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracgdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracfes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;
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» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢6es futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada;

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagcado podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacéo para o interesse publico.

Londrina, 13 de julho de 2018.

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP.006853/F-9

Cont 1SP 124504/0-9 -S- PR
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas 2016 2015 2016 2015 Notas 2016 2015 2016 2015
Circulante 19.755 55.788 98.405 97.102 Circulante 18.215 8.771 74.821 56.023
Caixa e equivalentes de caixa 4 258 644 3.211 5.012 Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 428 3 22.797 29.997
Contas a receber 5 2.083 524 17.370 27.648 Fornecedores 17 417 768 16.425 11.605
Ativo financeiro de concessdo 15 - - 11.509 2.556 Encargos tributérios a pagar 18 488 262 13.976 8.091
Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar 6 499 566 5.930 4.760 Saldrios e encargos sociais a pagar 19 459 674 2.454 3.232
Ativos destinados as aplicacdes nas concessdes e servigos 7 - - 6.079 5.878 Impostos e contribuicdes parcelados 20 346 257 2.727 1.410
Adiantamentos 8 968 334 6.176 3.795 Adiantamento de clientes 22 11.840 - 12.143 140
Partes relacionadas 9 682 39.893 254 166 Partes relacionadas 9 - 5.386 50 40
Titulos de valores mobiliarios 10 12.965 13.818 46.604 47.244 Dividendos propostos 23 4.237 1.421 4.237 1.421
Outros ativos circulantes 10 9 1.272 43 Demais contas a pagar - - 12 87
Dividendos a receber 2.290 - - -
Né&o circulante 208.668 144.063 250.413 224.842 Né&o circulante 32.286 28.180 75.572 88.899
Realizavel a longo prazo 90.432 82.461 93.355 82.590 Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 288 688 43.967 64.782
Ativo financeiro 15 - - 3.827 - Passivos diretamente associados a ativos classificado como 11 14.961 11.352 91 42
Partes relacionadas 9 36.127 50.594 20.101 17.011 mantidos para venda
Titulos de valores mobiliarios 10 22.438 - 15.447 15.672 Partes relacionadas 9 22 200 - 500
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 6.1 - - 4.801 5.013 Impostos e contribuicdes parcelados 20 2.196 2.036 13.497 10.428
Outros ativos nédo circulante - - 4.896 2.589 Provisdo para contingéncias 21 595 259 4.680 5.386
Ativo classificado como mantido para venda 11 31.867 31.867 44.283 42.305 Perda com investimentos 12 14.224 13.645 13.337 7.761
Patriménio liquido controladores 177.922 162.900 177.922 162.900
Investimentos 12 116.939 60.187 25.152 24.973 Capital social 23 158.187 158.187 158.187 158.187
Imobilizado 13 1.297 1.415 16.442 16.390 Adiantamento para futuro aumento de capital 151 151 151 151
Intangivel 14 - - 115.464 100.889 Reservas lucros 23 19.584 4.562 19.584 4.562
Participacdes de ndo controladores - - 20.503 14.122
Total do patriménio liquido 177.922 162.900 198.425 177.022
Total do ativo 228.423 199.851 348.818 321.944 Total do passivo e patriménio liquido 228.423 199.851 348.818 321.944

As notas explicativas da Administracéo sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes de resultado
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados
Lucro bruto

Despesas / receitas operacionais
Despesar gerais e administrativas
Despesas comerciais
Outras receitas (despesas)
Resultado com equivaléncia patrimonial
Amortizacdo de investimentos (mais valia)
Resultado operacional antes do efeitos financeiros
Resultado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e contribuig&o social
Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Corrente

Diferido

Lucro liquido proveniente de operag¢des em continuidade

Prejuizo do exercicio prov do ativo mantido para venda

Lucro liquido do exercicio

Atribuivel ao controlador
Atribuivel ao ndo controlador

Lucro por agao - Reais

Controladora Consolidado
Notas 2016 2015 2016 2015
24 8.723 8.991 160.804 123.800
25 (1.439) (4.450) (89.049) (70.976)
7.284 4.541 71.755 52.824
12.025 18.981 (22.572) (8.665)
26 (6.955) (10.648) (22.696) (26.773)
26 (881) (702) (2.158) (2.771)
27 5.608 20.751 2.537 21.611
12 14.452 9.580 (56) (732)
12 (199) - (199) -
19.309 23.522 49.183 44.159
2.547 11 (9.730) (12.175)
28 (318) (408) (17.344) (18.132)
28 2.865 419 7.614 5.957
21.856 23.533 39.453 31.984
29 (408) (413) (9.667) (5.042)
(408) (413) (9.419) (5.042)
- - (248) -
21.447 23.120 29.786 26.942
11 (3.609) (1.167) (4.312) (1.394)
17.838 21.953 25.474 25.548
17.838 21.953
7.636 3.595
30 0,1128 0,1388 0,1128 0,1388

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Lucro liquido do exercicio 17.838 21.953 25.474 25.548
Total do resultado abrangente do exercicio 17.838 21.953 25.474 25.548
Atribuivel ao controlador 17.838 21.953
7.636 3.595

Atribuivel ao ndo controlador

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.

29



CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimoénio liquido

(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Aumento de capital

Participacdo de nédo controladores
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do resultado

- Constituicéo reserva legal

- Dividendos propostos

- Reserva de retengéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Participacdo de nédo controladores
Reverséo de dividendos

Lucro liquido do exercicio
Destinagao do resultado

- Constituicéo reserva legal

- Dividendos propostos

- Reserva de retengéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Consolidado

Controladora

Reservas de lucros

Adiantamento para Reserva de Participacéo de
futuro aumento de retencéo de Reserva especial Lucros/(Prejuizos) nao
Capital social capital Reserva legal lucros de lucros acumulados Total controladores Total

141.584 - - - - (15.971) 125.613 4.222 129.835
16.603 151 - - - - 16.754 - 16.754
- - - - - - - 6.305 6.305
- - - - - 21.953 21.953 3.595 25.548
- - 299 - (299) - - -
- - - - - (1.420) (1.420) - (1.420)
- - - 4.263 - (4.263) - - -
158.187 151 299 4.263 - - 162.900 14.122 177.022
- - - - - - - (1.255) (1.255)
- - - - 1.421 - 1.421 - 1.421
- - - - 17.838 17.838 7.636 25.474
- - 892 - - (892) - - -
- - - - - (4.237) (4.237) - (4.237)
- - - 12.709 - (12.709) - - -
158.187 151 1.191 16.972 1.421 - 177.922 20.503 198.425

As notas explicativas da Administracgéo sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagao

Provisdo para contingéncias

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos

Juros apropriados sobre parcelamentos

Atualizagéo sobre ativo financeiro

Imposto de renda e contribuicdo social

Rendimentos sobre titulos valores mobiliarios

Provisdo estimada para créditos de liquidacdo duvidosa

Resultado de equivaléncia patrimonial

Compra vantajosa sobre aquisicdo de ativo classificado como mantido para venda

Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda

Resultado atibuido a ndo controlador

Amortizacdo da "mais valia" sobre investimentos

(Aumento)/reducéo nos ativos:
Contas a receber de clientes
Demais contas a receber e adiantamentos
Créditos tributarios
Ativo financeiro (recebimento da CIP)
Ativos destinados as aplicagfes nas concessdes e servigos

Aumento/(reducéo) nos passivos:
Fornecedores
Encargos tributarios a pagar
Salérios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribui¢des parcelados
Adiantamento de clientes
Demais contas a pagar
Caixa Liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais

Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel
Aquisicdo de titulos de dividas
Investimentos no "Ativo classificado como mantidos para venda"
Recebimento de titulos e valores mobiliarios
Caixa liquido de aquisicdo de companhias
Ativo financeiro (investimentos na infraestrutura da concessao)
Aquisicédo de controlada
Aporte de capital social nas investidas
Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimentos

Terceiros:
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Acionistas:
Empréstimos entre partes relacionadas
Participacdo de ndo controladores
Adiantamento para futuro aumento de capital
Integralizacdo do capital social
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Aumento liquido (reducgédo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa
Inicio do exercicio
Final do exercicio
Aumento liquido (redugédo) do caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

17.838 21.953 25.474 25.548
238 222 4.435 6.333
336 213 (706) (18)
113 113 14.036 11.896
189 241 1.277 471

- - (935) -

408 413 9.667 5.042
(2.507) - (2.766) (1.433)
- - (374) (3.296)
(14.452) (9.580) 56 732
- (19.917) - (19.917)

3.609 1.167 4.312 1.394
- - (7.636) (3.595)

199 - 199 -
(1.559) (256) 10.652 2.119
(635) 1.317 (5.917) 5.866
67 (566) (1.170) (1.441)

- - 3.868 595

- - (201) (2.967)

(351) 534 4.820 108
(182) (372) (3.570) (1.435)
(215) 215 (778) 584
60 (82) 3.109 (1.800)
11.840 - 12.003 140
- - 623 (6.363)
14.996 (4.385) 70.478 18.563
(120) (33) (20.895) (12.895)
(1.591) (13.818) - (13.818)
- - (5.538) (2.968)

1.922 - 3.631 -

- - - 224
- - (15.713) (3.151)
- (18.675) - (18.675)

(600) - (684) -
(389) (32.526) (39.199) (51.283)
(88) 187 (32.168) 348
(14.905) 1.135 (7.293) (1.386)
- - 6.381 1.722

- 151 - 151

- 16.603 - 16.603
(14.993) 18.076 (33.080) 17.438
(386) (18.835) (1.801) (15.282)
644 19.479 5.012 20.294
258 644 3.211 5.012
(386) (18.835) (1.801) (15.282)

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Receitas de prestacéo de servigos

Receitas relativas a construgdo de ativos proprios
Outros resultados

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos e dos servicos vendidos
Custo de construcéo

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacdes e amortizacbes

Valor adicionado liquido

Resultado da equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

QOutros

Valor adicionado total a distribuir
Pessoal

Remuneracéo direta

Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Aluguéis

Juros e variagfes monetarias

QOutras

Remuneracao de capitais proprios

Participacdo de ndo controladores

Total

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

9.116 9.503 134.303 117.126

- - 35.539 13.880

5.950 - 2.338 -

- - 374 -

15.066 9.503 172.554 131.006
(6.197) (10.045) (91.376) (84.002)
(471) (10.045) (10.955) (17.312)
- - (35.539) (13.880)
(5.726) - (44.882) (52.810)

8.869 (542) 81.178 47.004
(437) (222) (4.634) (6.333)

8.432 (764) 76.544 40.671
10.843 8.413 (4.950) (2.126)

2.865 419 7.614 5.957

- 19.917 - 19.917

22.140 27.985 79.208 64.419

1.997 3.543 11.237 10.173

263 619 1.162 1.305

228 536 1.016 1.141

2.488 4.698 13.415 12.619

1.155 863 18.035 9.727

16 13 47 31

62 50 3.588 2.424

1.233 926 21.670 12.182

267 - 1.410 1.549

314 383 18.403 12.521

- 25 - -

581 408 19.813 14.070

17.838 21.953 17.838 21.953

- - 7.636 3.595

22.140 27.985 80.372 64.419

As notas explicativas da Administracdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.
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1.

Contexto operacional

A CONASA Infraestrutura S.A., anteriormente denominada CONASA Companhia
Nacional S.A. (“CONASA” ou Companhia), € uma sociedade por a¢fes de capital
fechado, constituida em 30 de marco de 2007, e tem por objeto social principal
a participacdo como acionista em projetos de infraestrutura.

Além de desempenhar o papel de holding, a CONASA pode atuar, conforme seu
estatuto, em: a) Participacdo como socia, acionista ou cotista, em sociedades,
empresarias ou civis, e a realizagdo de investimentos em negdcios,
empreendimentos e sociedades, com foco em infraestrutura; b) Prestagcéo de
servicos de engenharia civil e construcdo em geral, em obra prépria ou de
terceiros, por empreitada ou administracdo; c) Elaboracdo de projetos,
assessoria e consultoria; d) Prestagdo de qualquer servico e/ou a
comercializacdo de produtos e equipamentos relacionados as suas atividades
principais; e Locacdo de maquinas, equipamentos e veiculos.

Atualmente a Companhia € detentora de participacdo relevante, direta e
indiretamente, em 13 empresas, sendo 8 concessdes ou Parceria Publico
Privadas de saneamento béasico e iluminagdo publica, conforme descrito a
seqguir.

Companhia Aguas de Itapema (““Aguas de Itapema”)

A Aguas de Itapema é concessionaria dos servicos de abastecimento de agua e
tratamento de esgoto do Municipio de Itapema, Estado da Santa Catarina. Os
servicos compreendem a execugdo de todos os investimentos e atividades
necessarias a gestdo dos sistemas para abastecimento de agua e esgotamento
sanitario, mediante a cobranca de tarifa.

O prazo de concessao que era de 300 meses (25 anos), contados a partir da data
de recebimento da Ordem do Servico Global, ocorrido em 08 de julho de 2004,
foi prorrogado para 480 meses (40 anos), conforme 2° Termo Aditivo ao Contrato
de Concessao firmado em 04/12/2015. O aditivo inclui o atendimento ao Plano
Municipal de Saneamento Basico e prevé investimentos de aproximadamente
R$ 504.000 nos sistemas de abastecimento de agua e tratamento de esgoto até
2044 em toda a rede urbana, com metas anuais.

Sanesalto Saneamento S.A. (““Sanesalto’)

A Sanesalto é uma sociedade andnima de capital aberto, constituida em 06 de
novembro de 1996, detentora do Contrato de Concessdo de Tratamento de
Esgoto da cidade de Salto - SP, com prazo de vencimento em agosto de 2032.
Compde os servigos da concessionaria:
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a) Implantacédo, Operacdo e Manutencao da Estacdo de Tratamento de Esgotos
(“ETE");

b) Implantacéo de redes coletoras e estacdes elevatorias complementares ao
sistema de esgotamento sanitario do municipio;

c) Gestdo do sistema comercial de leitura, processamento, emissao e entrega
de contas pelos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitério,
bem como arrecadacéao.

Em operacdo desde agosto de 2007, a Estacdo de Tratamento de Esgoto da
Sanesalto trata atualmente cerca de 96% do esgoto coletado, equivalente a 91%
do esgoto gerado no municipio.

Em 30 de maio de 2015, a CONASA adquiriu 49% das a¢bes, o equivalente a 4.000
acoes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, todas subscritas e totalmente
integralizadas, de modo a ndo transferir o controle, e firmou compromisso de
cessdo a termo dos 51% restantes. Tal compromisso se dard com a anuéncia dos
debenturistas ou quando da quitacdo das debéntures.

Aguas de Santo Antonio S.A. (“‘Aguas de Santo Antonio”)

A Companhia € uma sociedade por agfes de capital fechado e tem por objeto
social a implantagéo e exploragdo, sob regime de concessdo a realizacdo dos
servigcos de abastecimento de agua do municipio de Santo Anténio de P&dua,
estado do Rio de Janeiro, e foi constituida em 30 de abril de 2004.

O prazo de concessdo € de 360 meses (30 anos). A remuneragcdo da
concessionaria se da pela cobranca de tarifa, aplicada aos volumes de &gua
faturdveis e aos demais servigcos associados diretamente aos consumidores, de
forma a possibilitar a devida remuneracéo do capital investido, o melhoramento
da qualidade dos servicos prestados e a garantia da manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessao.

Em 22 de fevereiro de 2016, o Municipio de Santo Antbénio de Padua decretou
intervencdo na Aguas de Santo Antonio, conforme artigo 32 da Lei de
Concessbes (Lei 8.987/95). Com a intervengcdo, a Companhia deixou de
consolidar os ativos, passivos e resultados da Aguas de Santo Antdnio a partir
da efetivacdo da intervencgéo, no segundo trimestre de 2016. Posteriormente,
como sera detalhado na Nota Explicativa 30 de Eventos Subsequentes, em 12
de janeiro de 2017, o Prefeito do Municipio de Santo Antbnio de Padua,
mediante o decreto 003, declarou a caducidade da concesséo firmada entre o
referido municipio e a Aguas de Santo Anténio.
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Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. (**Sanesul’”)

A Sanesul é uma sociedade por acdes de capital fechado e tem como objeto
social principal a atuagdo como construtora em projetos de saneamento e
demais setores de infraestrutura.

A Sanesul atualmente é sécia da Aguas de Meriti Ltda., detendo 49% das cotas
desta concessionaria.

Aguas de Meriti Ltda. (“Aguas de Meriti”)

A Aguas de Meriti é concessionaria dos servicos de saneamento em S&o Jodo do
Meriti - RJ. Empresa iniciou a efetiva prestacao dos servicos apos a assinatura
da ordem de servico, no dia 21 de julho de 2015, assumindo o sistema de coleta
de esgoto do municipio de 460 mil habitantes.

A concesséo tera prazo de duracdo de 30 anos.
Sanetrat Saneamento S.A. (““Sanetrat™)

A companhia é uma sociedade por acdes de capital fechado e foi constituida
em 1 de setembro de 2006, com o objeto social de realizar a coleta, o
transporte, a reciclagem, o tratamento, o beneficiamento e a disposicao final
de residuos de qualquer natureza, especialmente industriais.

O foco atual da Sanetrat é o tratamento de residuos liquidos industriais,
comerciais, domésticos, de fossas sanitarias, caixas de gordura e de chorume
proveniente de aterros sanitarios em EstacGes de Tratamento de Efluentes
Industriais proprias.

Envimax Consultoria e Servigos Ambientais S.A. (“Envimax’)

A Envimax € uma sociedade an6nima de capital fechado e constituida em 24 de
fevereiro de 2012, tendo como objetivo social a coleta, o transporte, a
reciclagem, o tratamento, o beneficiamento e a disposicao final de residuos de
gualquer natureza, especialmente industriais e o investimento e a participacéo
em outras sociedades, como sicia ou acionista

A Envimax atua em todas as areas e atividades da ciéncia ambiental, tais como
avaliagcdo de areas impactadas, execucdo de remediacdo e saneamento do solo
e do aquifero subterraneo, processos de escavacao, gerenciamento de residuos
gerados, transporte e destinacgéo final.
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Urbeluz Energética S.A. (““‘Urbeluz™)

A controlada Urbeluz é uma sociedade andnima de capital fechado, constituida
em 08 maio de 1995 e especializada em gestdo de iluminagdo publica,
construcéo de estacdes e redes de distribuicdo de energia elétrica, montagem
e instalacdo de sistemas e equipamentos de iluminagéo e sinalizagdo em vias
publicas, no planejamento e na execucdo de projetos que visam o0
gerenciamento e o uso racional de energia elétrica.

A Urbeluz opera principalmente na gestdo de iluminacdo publica e eficiéncia
energética, atuando como acionista em sociedades de propoésito especifico
concessionarias de PPPs de eficiéncia energética e gestdo de iluminacao
publica. Atualmente, a Urbeluz detém participacdo relevante na Alegrete,
Cargualuz e Marabal.uz, destacadas abaixo.

Alegrete RJ Participacdes S.A. (““Alegrete”)

A Alegrete é uma sociedade por ac6es de capital fechado e foi constituida em
02 de dezembro de 2013, tendo por objetivo a gestdo do sistema, operacao,
ampliacdo e modernizacdo do parque de Iluminagdo publica e dos prédios
publicos de Sao Jodo de Meriti, conforme contrato de concessao administrativa
firmado com o Municipio de S&o Jodo do Meriti, firmado em 08 de agosto de
2014, e com inicio de suas atividades.

O prazo de vigéncia do contrato de concessdo € de 25 anos contados a partir da
data do efetivo inicio da execuc¢do da ampliagdo e dos servigos de operagéo e
manutencao.

Caragua Luz S.A. (“Caragualuz™)

A Caragualuz é uma sociedade andnima de propésito especifico, constituida em
30 de abril de 2015. Caragualuz foi criada exclusivamente para atendimento ao
Contrato de Concessdo Administrativa firmada entre a respectiva SPE e a
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Caraguatatuba, em 21 de julho
de 2015. O objeto do contrato é a elaboragdo do projeto, implantacao,
expansdo, modernizagcdo, operacdo e manutencdo das instalacdes de
iluminacdo publica do Municipio de Caraguatatuba, Estado de Sdo Paulo, bem
como instituir processos para a responsabilidade de consumo de energia de
iluminacéo publica. O prazo de concessdo serd de 13 anos.
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Marab& Luz SPE S.A. (““MarabalLuz’’)

Em 18 de julho de 2016, a Companhia e a Urbeluz participaram do processo
concorrencial 001/2016/CEL/PMM, de Parceria Publico Privada da gestdo de
iluminac&o publica do Municipio de Maraba. Em 05 de setembro de 2016, a
proposta foi homologada e o consércio convocado para assinatura do contrato.
A sociedade de proposito especifico foi criada e firmou o contrato com o
Municipio para a concessao administrativa com prazo de 25 anos. A Companhia
e a Urbeluz detém respectivamente 25% e 55% da SPE. Apds assinatura do
Contrato, em 25 de janeiro de 2017, o Municipio solicitou a anulagdo do
contrato, através de ato decisério. A concessionaria ingressou com Mandado de
Seguranca e Acgdo de Conhecimento solicitando o cancelamento da anulagéo e
aguarda decisao do judiciario.

Maua Luz Ltda. (““Maua Luz”)

Em 29 de julho de 2016, a Companhia participou do processo concorrencial
02/2016, de Parceria Publico Privada da gestdo de iluminagdo publica do
Municipio de Maua. A proposta foi homologada e o consorcio convocado para
assinatura do contrato. A concessdo administrativa ser4 de 35 anos, estando
previsto investimentos de R$ 81.002 e receita anual de R$ 10.350. A Companhia
detém 20% da SPE, desenvolvendo esse projeto em parceria com a Urbeluz. O
contrato de parceria define a op¢do de transferéncia da participagéo a Urbeluz,
com as contrapartidas de assungcdo das obrigacdes societarias e financeiras,
bem como responsabilidade de gestdo técnica da SPE.

Conasa SPE S.A. (““CONASA SPE™)

A Sociedade de propésito especifico - SPE foi constituida em 09 de maio de
2014, e tem por objeto social realizar investimentos capazes de financiar a
expansdo de projetos de exploracdo de servigos publicos e/ou privados em
saneamento, em parceria com sua controladora Conasa.

1.1. Planos da Administracao

A Companhia tem como foco participacdo em concessdes que consistem
na exploracdo de projetos de infraestrutura mediante arrecadagéo de
tarifas e recebimento de contraprestacbes, notadamente em
saneamento e iluminacdo publica. As concessiondrias sdo responsaveis
por construir, reparar, ampliar, conservar, manter e operar a
infraestrutura concedida, na forma dos respectivos contratos de
concessao.
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Os planos de negdcio das controladas e coligadas inclui, notadamente
durante a expansédo dos sistemas, necessidades de capital, causando
eventuais desequilibrios financeiros de curto prazo apontados por capital
circulante liquido negativo ou patriménio liquido negativo.

A situacdo econdmico financeira de suas controladas e coligadas é
controlada pela Companhia através de analises de balanco e analise do
plano de negdcios, com a projecéo dos fluxos de caixa.

Os planos da Administracdo estdo baseados no plano de negocio que
prevé fase de investimentos e retorno financeiro de cada concessao. As
demonstracdes contabeis da Companhia foram preparadas considerando
0 pressuposto de continuidade normal dos negécios.

2. Aprovacédo da emissdo das demonstracdes contabeis

A Administragdo da Companhia aprovou a apresentacdo das presentes
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas em 16 de maio de 2018.

3. Apresentacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas:

3.1.

Reapresentacdo das Demonstragdes Contabeis de 2015 e 2016

A Administracdo da Companhia, apos reavaliacdo de determinados temas
e objetivando a melhor apresentacgao da sua posicao patrimonial e do seu
desempenho operacional e financeiro, procedeu as reclassificacdes em
seu balanco patrimonial, demonstracédo do resultado e demonstracéo do
valor adicionado relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2015 e 2016.

A reapresentacdo se fez necessaria pela reclassificacdo do ativo
vinculado a concessdo das Parcerias Publico Privadas (“PPPs”) da
Alegrete e CaragualLuz sob controle da Urbeluz e pela reapresentacéo
das Demonstragbes Financeiras de tais Sociedades de Proposito
Especifico (“SPEs™), que refletem na Companhia. Até o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, os ativos vinculados as PPPs estavam
classificados como ativos intangiveis. Pela caracteristica contratual, a
Administracéo reclassificou os ativos intangiveis como ativos financeiros.

A classificagdo como ativo financeiro € mais adequada aos contratos de
PPP devido a garantia de recebimento da contrapartida fixa do Poder
Concedente, ao invés da cobranca direta do usuario e risco de demanda
associados ao ativo intangivel.
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Com a reclassificagéo, parcela da contraprestacao fixa mensal das PPPs
€ reconhecida como amortizagdo do ativo financeiro, ndo sendo
reconhecida como receita bruta das SPEs. Em 2016, a parcela de
contraprestacdo reconhecida diretamente como amortizagdo do ativo
financeiro foi de R$ 4.374, reduzindo a receita liquida consolidada em
R$ 5.046 para R$ 160.804, ante R$ 165.849.

Com a amortizagdo do ativo financeiro sendo realizada diretamente por
parcela da contraprestacdo da PPP, ndo ha amortizacdo do ativo
contabilizada em Demonstracdo do Resultado do Exercicio, revertendo
R$ 462 em 2016 referente a amortizagdo do ativo intangivel do custo de
servigos prestados.

As SPEs reconhecem receita financeira pela atualizacdo do ativo
financeiro pela Taxa de Retorno do Ativo Financeiro (“TRAF’). A TRAF é
fixada pelas condi¢Bes contratuais de equilibrio econdmico financeiro,
especialmente a taxa interna de retorno do projeto. Em 2016, a receita
financeira do ativo financeiro foi de R$ 1.549.

Além dos efeitos diretos, as reclassificacdes acima mencionadas geram
efeitos indiretos, como calculo de tributos e equivaléncias patrimoniais
destacadas nos itens 3.1.1 e 3.1.2.

Em 2016, o impacto foi de R$ (4.795), reduzindo o lucro da Companhia
de R$ 29.105 para R$ 24.310.
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» Efeitos dos ajustes nas Demonstracdes Contabeis de 31 de dezembro de 2015:

Controladora

Consolidado

Ativo
Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Circulante 55.788 - 55.788 97.102 (8.057) 105.159
Caixa e equivalentes de caixa 644 - 644 5.012 - 5.012
Contas a receber de Clientes 524 - 524 27.648 (8.257) 35.905
Ativo Financeiro - - - 2.556 2.556 -
Impostos e contribuicbes a compensar/recuperar 566 - 566 4.760 600 4.160
Ativos destinados as aplicagdes nas concessdes e servigos - - - 5.878 16 5.862
Adiantamentos 334 334 - 3.795 3.795 -
Partes relacionadas 39.893 - 39.893 166 - 166
Titulos de Valores Mobiliarios 13.818 - 13.818 47.244 - 47.244
Outros ativos circulantes 9 (334) 343 43 (6.767) 6.810
Dividendos a Receber - - - - - -
N&o circulante 144.063 7.762 136.301 224.842 16.574 208.268
Realizavel a longo prazo 82.461 - 82.461 82.590 (89) 82.679
Ativo financeiro - - - - - -
Partes relacionadas 50.594 - 50.594 17.011 - 17.011
Titulos de valores mobiliarios - - - 15.672 - 15.672
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido - - - 5.013 (242) 5.255
Outros ativos ndo circulante - - - 2.589 153 2.436
Ativo classificado como mantido para venda 31.867 - 31.867 42.305 - 42.305
Investimentos 60.187 7.762 52.425 24.973 9.410 15.563
Imobilizado 1.415 - 1.415 16.390 181 16.209
Intangivel - - - 100.889 7.072 93.817
Total do ativo 199.851 7.762 192.089 321.944 8.517 313.427
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Passivo e patrimonio liquido

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Circulante 8.771 1 8.770 56.023 631 55.392
Empréstimos, financiamentos e debéntures 3 - 3 29.997 941 29.056
Fornecedores 768 - 768 11.605 (83) 11.688
Encargos tributarios a pagar 262 - 262 8.091 (237) 8.328
Salarios e encargos sociais a pagar 674 - 674 3.232 465 2.767
Impostos e contribui¢cbes parcelados 257 - 257 1.410 238 1.172
Adiantamento de clientes - - - 140 140 -
Partes relacionadas 5.386 - 5.386 40 - 40
Dividendos propostos 1.421 1 1.420 1.421 1 1.420
Demais contas a pagar - - - 87 (834) 921
N&o circulante 28.180 7.761 20.419 88.899 7.762 81.137
Empréstimos, financiamentos e debéntures 688 - 688 64.782 - 64.782
Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos - -

para venda 11.352 11.352 42 42
Partes relacionadas 200 - 200 500 - 500
Impostos e contribui¢cbes parcelados 2.036 - 2.036 10.428 1 10.427
Provisédo para contingéncias 259 - 259 5.386 - 5.386
Perda com investimentos 13.645 7.761 5.884 7.761 7.761 -
Patriménio liquido controladores 162.900 - 162.900 162.900 - 162.900
Capital social 158.187 - 158.187 158.187 - 158.187
Adiantamento para futuro aumento de capital 151 (¢8) 152 151 ) 152
Reservas de lucros 4.562 1 4.561 4.562 1 4.561
Participagbes de ndo controladores - - - 14.122 124 13.998
Total do patriménio liquido 162.900 - 162.900 177.022 124 176.898
Total do passivo e patrimonio liquido 199.851 7.762 192.089 321.944 8.517 313.427
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Demontracdo do resultado do exercicio

Controladora Consolidado
Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Receita operacional liquida 8.991 - 8.991 123.800 9.300 114.500
Custos dos servigos prestados (4.450) - (4.450) (70.976) (8.895) (62.081)
Lucro bruto 4.541 - 4.541 52.824 405 52.419
Despesas / receitas operacionais 18.981 1 18.980 (8.665) (911) (7.754)
Despesar gerais e administrativas (10.648) 1 (10.649) (26.773) (463) (26.310)
Despesas comerciais (702) - (702) (2.771) 55 (2.826)
Outras receitas (despesas) 20.751 - 20.751 20.846 (1.268) 22.114
Resultado com equivaléncia patrimonial 9.580 - 9.580 33 765 (732)
Amortizacao de investimentos (mais valia) - - - - - -

Resultado operacional antes do efeitos financeiros 23.522 1 23.521 44.159 (506) 44.665
Resultado financeiro 11 - 11 (12.175) 1.278 (13.453)
Despesas financeiras (408) - (408) (18.132) 1.278 (19.410)
Receitas financeiras 419 - 419 5.957 - 5.957
Lucro antes do imposto de renda e contribuic¢éo social 23.533 1 23.532 31.984 772 31.212
Imposto de Renda e Contribuicao Social (413) - (413) (5.042) 228 (5.270)
Corrente (413) - (413) (5.042) (637) (4.405)
Diferido - - - - 865 (865)
Lucro liquido proveniente de opera¢cdes em continuidade 23.120 1 23.119 26.942 1.000 25.942
Prejuizo do exercicio provenoente do ativo mantido para venda (1.167) - (1.167) (1.394) - (1.394)
Lucro liquido do exercicio 21.953 1 21.952 25.548 1.000 24.548
Atribuivel ao controlador 21.953 1 21.952
Atribuivel ao ndo controlador 3.595 999 2.596
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Demonstragéo do resultado abrangente

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Lucro liquido do exercicio 21.953 1 21.952 25.548 1.000 24.548
Total do resultado abrangente do exercicio 21.953 1 21.952 25.548 1.000 24.548
Atribuivel ao controlador 21.953 21.952
Atribuivel ao ndo controlador 3.595 2.596
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Demonstragéao do fluxo de caixa

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 21.953 - 21.953 25.548 (3.557) 29.105
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagao 222 (1) 223 6.333 1.383 4.950
Provisédo para contingéncias 213 1 212 (18) (327) 309
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos 113 (2) 115 11.896 (702) 12.598
Juros apropriados sobre debéntures - - - - (3.279) 3.279
Juros apropriados sobre parcelamentos 241 (230) 471 471 (419) 890
Rendimentos sobre titulos valores mobiliarios - - - (1.433) (1.433) -
Provisdo estimada para créditos de liquidagdo duvidosa - - - (3.296) (2.962) (334)
Imposto de renda e contribuicéo social 413 413 - 5.042 4.495 547
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.580) - (9.580) 732 (2.805) 3.537
Compra vantajosa sobre aquisigdo de ativo classificado como mantido (19.917) 732 (20.649) (19.917) (19.917) -
Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda 1.167 - 1.167 1.394 1.394 -
Resultado atibuido a ndo controlador (3.595) (3.595) -
Resultado com outros investimentos - - - - (199) 199
(Aumento)/reducédo nos ativos:
Contas a receber de clientes (256) - (256) 2.119 (6.918) 9.037
Demais contas a receber e adiantamentos 1.317 (1.969) 3.286 5.866 12.235 (6.369)
Créditos tributarios (566) - (566) (1.441) (2.731) 1.290
Ativo financeiro (recebimento da CIP) 595 595 -
Ativos destinados as aplicagfes nas concessdes e servigos - - - (2.967) (2.766) (201)
Aumento/(reducgédo) nos passivos:
Fornecedores 534 - 534 108 (4.812) 4.920
Encargos tributarios a Pagar (372) (443) 71 (1.435) (3.826) 2.391
Salarios e encargos sociais a pagar 215 30 185 584 964 (380)
Impostos e contribui¢cées parcelados (82) 230 (312) (1.800) (5.423) 3.623
Adiantamentos de clientes - 5.376 (5.376) 140 (11.701) 11.841
Demais contas a pagar - - - (6.363) (4.681) (1.682)
Caixa Liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionai (4.385) 4.137 (8.522) 18.563 (60.987) 79.550
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Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel (33) 1 (34) (12.895) 27.295 (40.190)
Aquisicdo de titulos de dividas (13.818) (13.818) - (13.818) 8.034 (21.852)
Investimentos no "Ativo classificado como mantidos para venda" - - (2.968) (2.968) -
Aquicdo de controlada (18.675) (18.675) - (18.675) (18.675) -
Caixa liquido de aquisicdo de companhias - - 224 224 -
Ativo financeiro (investimentos na infraestrutura da concesséo) - - (3.151) (3.151) -
Adiantamentos para futuras aquisi¢ées de investimentos - - - - 33.794 (33.794)
Variagdo do Investimento em empresas, novas controladas/coligadas - 12.349 (12.349) - 22.574 (22.574)
Reflexo de Investimentos em empresas coligadas/controladas - - - - 20.960 (20.960)
Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimentos (32.526) (20.143) (12.383) (51.283) 88.087 (139.370)
Terceiros:
Empréstimos, financiamentos e debéntures 187 (1) 188 348 6.613 (6.265)
Acionistas:
Empréstimos entre partes relacionadas 1.135 16.007 (14.872) (1.386) (30.544) 29.158
Participacdo de ndo controladores - - - 1.722 (8.003) 9.725
Dividendos a pagar - - - - (3.119) 3.119
Adiantamento para futuro aumento de capital 151 - 151 151 151 -
Integralizagdo do capital social 16.603 - 16.603 16.603 (6.205) 22.808
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 18.076 16.006 2.070 17.438 (41.107) 58.545
Aumento liquido (redugéo) do caixa e equivalentes de caixa (18.835) - (18.835) (15.282) (14.007) (1.275)
Caixa e equivalente de caixa
Inicio do exercicio 19.479 - 19.479 20.294 15.807 4.487
Final do exercicio 644 - 644 5.012 1.800 3.212
(18.835) - (18.835) (15.282) (14.007) (1.275)
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Demonstragéo do valor adicionado

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Receitas de prestacgdo de servigos 9.503 - 9.503 117.126 (10.068) 127.194
Receitas relativas a construcéo de ativos préprios - - - 13.880 13.880 -
9.503 - 9.503 131.006 3.812 127.194
Insumos adquiridos de terceiros (10.045) 835 (10.880) (84.002) (16.814) (67.188)
Custos dos produtos e dos servigcos vendidos (10.045) 835 (10.880) (17.312) 49.876 (67.188)
Custo de construgdo - - - (13.880) (13.880) -
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros - - - (52.810) (52.810) -
Valor adicionado bruto (542) 835 (1.377) 47.004 (13.002) 60.006
Depreciagbes e amortizagdes (222) - (222) (6.333) (229) (6.104)
Valor adicionado liquido (764) 835 (1.599) 40.671 (13.231) 53.902
Resultado da equivaléncia patrimonial 8.413 (1.167) 9.580 (2.126) (1.394) (732)
Receitas financeiras 419 - 419 5.957 - 5.957
Outros 19.917 333 19.584 19.917 7.362 12.555
Valor adicionado total a distribuir 27.985 1 27.984 64.419 (7.263) 71.682
Pessoal
4.698 - 4.698 12.619 (5.243) 17.862
Impostos, taxas e contribuicdes
926 1 925 12.182 3.869 8.313
Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Aluguéis - - - 1.549 - 1.549
Juros e variagdes monetarias 383 - 383 12.521 (1.553) 14.074
Outras 25 - 25 - (5.336) 5.336
408 - 408 14.070 (6.889) 20.959
Remuneracéo de capitais proprios 21.953 - 21.953 21.953 1 21.952
Participacédo de ndo controladores - - - 3.595 999 2.596
Total 27.985 1 27.984 64.419 (7.263) 71.682
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» Efeitos dos ajustes nas Demonstracdes Contabeis de 31 de dezembro de 2016:

Controladora

Consolidado

Ativo
Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Circulante 19.755 - 19.755 98.405 4.096 94.309
Caixa e equivalentes de caixa 258 - 258 3.211 - 3.211
Contas a receber de Clientes 2.083 - 2.083 17.370 (10.542) 27.912
Ativo Financeiro - - - 11.509 11.509 -
Impostos e contribui¢cdes a compensar/recuperar 499 - 499 5.930 3.024 2.906
Ativos destinados as aplicages nas concessdes e servigos - - - 6.079 1 6.078
Adiantamentos 968 - 968 6.176 103 6.073
Partes relacionadas 682 - 682 254 - 254
Titulos de Valores Mobiliarios 12.965 - 12.965 46.604 - 46.604
Outros ativos circulantes 10 - 10 1.272 1 1.271
Dividendos a Receber 2.290 - 2.290 - - -
N&o circulante 208.668 6.552 202.116 250.413 3.216 247.197
Realizavel a longo prazo 90.432 - 90.432 93.355 3.826 89.529
Ativo financeiro - - - 3.827 3.827 -
Partes relacionadas 36.127 - 36.127 20.101 - 20.101
Titulos de valores mobiliarios 22.438 - 22.438 15.447 - 15.447
Imposto de renda e contribuicéo social diferido - - - 4.801 - 4.801
Outros ativos nao circulante - - - 4.896 ) 4.897
Ativo classificado como mantido para venda 31.867 - 31.867 44.283 - 44.283
Investimentos 116.939 6.552 110.387 25.152 8.093 17.059
Imobilizado 1.297 - 1.297 16.442 - 16.442
Intangivel - - - 115.464 (8.703) 124.167
Total do ativo 228.423 6.552 221.871 348.818 7.312 341.506
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Passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Circulante 18.215 (366) 18.581 74.821 3.729 71.092
Empréstimos, financiamentos e debéntures 428 - 428 22.797 - 22.797
Fornecedores 417 - 417 16.425 103 16.322
Encargos tributarios a pagar 488 - 488 13.976 3.991 9.985
Salarios e encargos sociais a pagar 459 - 459 2.454 1 2.453
Impostos e contribui¢bes parcelados 346 - 346 2.727 - 2.727
Adiantamento de clientes 11.840 - 11.840 12.143 302 11.841
Partes relacionadas - - - 50 - 50
Dividendos propostos 4.237 (366) 4.603 4.237 (366) 4.603
Demais contas a pagar - - - 12 (302) 314
N&o circulante 32.286 8.093 24.193 75.572 8.092 67.480
Empréstimos, financiamentos e debéntures 288 - 288 43.967 - 43.967
Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos - -

14.961 14.961 91 0 91
para venda
Partes relacionadas 22 - 22 - -0 -
Impostos e contribui¢bes parcelados 2.196 - 2.196 13.497 -0 13.497
Provisao para contingéncias 595 - 595 4.680 @ao 4.681
Perda com investimentos 14.224 8.093 6.131 13.337 8.093 0 5.244
Patriménio liquido controladores 177.922 (1.175) 179.097 177.922 (1.175) 179.097
Capital social 158.187 - 158.187 158.187 - 158.187
Adiantamento para futuro aumento de capital 151 - 151 151 - 151
Reservas de lucros 19.584 (1.175) 20.759 19.584 (1.175) 20.759
Participagbes de ndo controladores - - - 20.503 (3.334) 23.837
Total do patrimoénio liquido 177.922 (1.175) 179.097 198.425 (4.509) 202.934
Total do passivo e patriménio liquido 228.423 6.552 221.871 348.818 7.312 341.506
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Demonstracédo do resultado do exercicio

Controladora Consolidado
Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Receita operacional liquida 8.723 - 8.723 160.804 (5.045) 165.849
Custos dos servigos prestados (1.439) 1 (1.440) (89.049) 462 (89.511)
LUCRO BRUTO 7.284 1 7.283 71.755 (4.583) 76.338
Despesas / receitas operacionais 12.025 (1.526) 13.551 (23.736) 3.096 (26.832)
Despesar Gerais e Administrativas (6.955) 1 (6.956) (22.696) 4 (22.700)
Despesas Comerciais (881) 336 (1.217) (2.158) 309 (2.467)
Outras Receitas/Despesas 5.608 (249) 5.857 1.955 (116) 2.071
Resultado com Equivaléncia Patrimonial 14.452 (1.614) 16.066 (638) 2.899 (3.537)
Amortizacédo de Investimentos (Agio/Mais Valia) (199) - (199) (199) - (199)
Resultado operacional antes do efeitos financeiros 19.309 (1.525) 20.834 48.019 (1.487) 49.506
Resultado financeiro 2.547 (16) 2.563 (9.730) 1.549 (11.279)
Despesas financeiras (318) (16) (302) (17.344) 613 (17.957)
Receitas financeiras 2.865 - 2.865 7.614 936 6.678
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 21.856 (1.541) 23.397 38.289 62 38.227
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (408) - (408) (9.667) (545) (9.122)
Corrente (408) - (408) (9.419) (788) (8.631)
Diferido - - - (248) - (491)
Lucro liquido proveniente de operag¢des em continuidade 21.448 (1.541) 22.989 28.622 (483) 29.105
Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda (3.609) - (3.609) (4.312) (4.312) -
Lucro liquido do exercicio 17.839 (1.541) 19.380 24.310 (4.795) 29.105
Atribuivel ao controlador 17.838 (1.542) 19.380
Atribuivel ao ndo controlador 6.472 (3.253) 9.725
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Demonstragao do resultado abrangente

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Lucro liquido do exercicio 17.839 (1.541) 19.380 24.310 (4.795) 29.105
Total do resultado abrangente do exercicio 17.839 (1.541) 19.380 24.310 (4.795) 29.105
Atribuivel ao controlador 17.838 (1.542) 19.380
Atribuivel ao nédo controlador 6.472 (3.253) 9.725
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Demonstracgao do fluxo de caixa

Controladora Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 17.838 (1.542) 19.380 24.310 (4.795) 29.105
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa
proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizacdo 238 - 238 4.435 (515) 4.950
Provisao para contingéncias 336 - 336 (706) (1.015) 309
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos 113 - 113 12.598 - 12.598
Juros apropriados sobre debéntures - - - 1.438 (1.841) 3.279
Juros apropriados sobre parcelamentos 189 21 168 1.277 387 890
Atualizagdo sobre ativo financeiro - - - (935) (935) -
Provisdo estimada para créditos de liquidagdo duvidosa - - - (374) (40) (334)
Imposto de renda e contribuicao social 408 408 - 9.667 9.120 547
Rendimentos sobre titulos valores mobiliarios (2.507) (2.507) - (2.766) (2.766) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (14.452) 1.651 (16.103) 638 (2.899) 3.537
Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda 3.609 - 3.609 4.312 4.312 -
Resultado atibuido a néo controlador - - - (6.472) (6.472) -
Amortizacdo da "mais valia" sobre investimentos 199 - 199 199 - 199
(Aumento)/reducéo nos ativos:
Contas a receber de clientes (1.559) - (1.559) 10.652 1.615 9.037
Demais contas a receber e adiantamentos (635) 2.290 (2.925) (5.917) 452 (6.369)
Créditos tributarios 67 171 (104) (1.170) (2.460) 1.290
Ativos destinados a aplicagdo nas concessdes - - - 3.868 4.069 (201)
Ativos classificados como mantidos para venda - - - (201) (201) -
Aumento/(reducéo) nos passivos:
Fornecedores (351) 1 (352) 4.820 (100) 4.920
Encargos tributéarios a pagar (182) (408) 226 (3.570) (5.961) 2.391
Salarios e encargos sociais a pagar (215) (¢8) (214) (778) (398) (380)
Impostos e contribui¢cbes parcelados 60 (21) 81 3.109 (514) 3.623
Adiantamentos de clientes 11.840 - 11.840 12.003 162 11.841
Demais contas a pagar - - - 623 2.305 (1.682)
Dividendos a pagar - (3.182) 3.182 - (3.119) 3.119
Caixa Liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais 14.996 (3.119) 18.115 71.060 (11.609) 82.669
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Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel (120) - (120) (20.895) 19.295 (40.190)
Aquisicdo de titulos de dividas (1.591) 19.994 (21.585) - 21.852 (21.852)
Recebimento de titulos e valores mobiliarios 1.922 1.922 - 3.631 3.631 -
Ativo financeiro (investimentos na infraestrutura da concessao) - - - (15.713) (15.713) -
Investimentos no "Ativo classificado como mantidos para venda" - - - (5.538) (5.538) -
Adiantamentos para futuras aquisi¢cdes de investimentos - 8.722 (8.722) - 33.794 (33.794)
Variacao do Investimento em empresas, novas controladas/coligadas - 25.750 (25.750) - 22.574 (22.574)
Aporte de capital social nas investidas (600) (600) - (684) (684) -
Reflexo de Investimentos em empresas coligadas/controladas - 16.062 (16.062) - 20.960 (20.960)
Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimentos (389) 71.850 (72.239) (39.199) 100.171 (139.370)
Terceiros:
Empréstimos, financiamentos e debéntures (88) - (88) (32.168) (25.903) (6.265)
Acionistas:
Empréstimos entre partes relacionadas (14.905) (71.912) 57.007 (7.875) (37.033) 29.158
Participagdo de n&do controladores - - - 6.381 (3.344) 9.725
Variagdo do patrimonio liquido - 3.182 (3.182) - (22.808) 22.808
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos (14.993) (68.730) 53.737 (33.662) (89.088) 55.426
Aumento liquido (redugéo) do caixa e equivalentes de caixa (386) 1 (387) (1.801) (526) (1.275)
Caixa e equivalente de caixa
Inicio do exercicio 644 - 644 5.012 525 4.487
Final do exercicio 258 1 257 3.211 (¢8) 3.212
(386) 1 (387) (1.801) (526) (1.275)
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Demonstracgéo do valor adicionado

Receitas de prestacao de servigos

Receitas relativas a construcdo de ativos proprios
Outros resultados

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos e dos servigos vendidos
Custo de construgdo

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacdes e amortizacoes
Valor adicionado liquido

Resultado da equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Pessoal

Impostos, taxas e contribuicfes

Remuneracédo de Capitais de Terceiros
Aluguéis
Juros e variagdes monetarias

Remuneracéo de capitais préprios
Participacéo de néo controladores
Total

Controladora Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
9.116 - 9.116 134.303 (42.875) 177.178
- - - 35.539 35.539 -
5.950 - 5.950 2.338 (1.088) 3.426
- - - 374 40 334
15.066 - 15.066 172.554 (8.384) 180.938
(6.197) 109 (6.306) (91.376) 4.444 (95.820)
(471) - (471) (14.041) - (14.041)
- - - (35.539) 1 (35.540)
(5.726) 109 (5.835) (41.796) 4.443 (46.239)
8.869 109 8.760 81.178 (3.940) 85.118
(437) - (437) (4.634) 316 (4.950)
8.432 109 8.323 76.544 (3.624) 80.168
10.843 (1.651) 12.494 (4.950) (1.413) (3.537)
2.865 - 2.865 7.614 936 6.678
22.140 (1.542) 23.682 79.208 (4.101) 83.309
2.488 - 2.488 13.415 (184) 13.599
1.233 - 1.233 21.670 879 20.791
267 - 267 1.410 - 1.410
314 - 314 18.403 (1) 18.404
581 - 581 19.813 1) 19.814
17.838 (1.542) 19.380 17.838 (1.542) 19.380
- - - 6.472 (3.253) 9.725
22.140 (1.542) 23.682 79.208 (4.101) 83.309
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3.2.

3.3.

A declaracao de conformidade (com relacdo as normas do CFC)
As demonstracdes contabeis da Companhia incluem:

= As demonstracdes contébeis consolidadas da Companhia que foram
preparadas de acordo com o0s pronunciamentos, interpretacdes e
orientacbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados por resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
e normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM);

= As demonstracdes contabeis foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com as disposi¢cfes
da Resolucdo CFC e do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Contudo, néo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e
o resultado consolidado atribuivel aos acionistas da controladora
constantes nas demonstracbes contébeis consolidadas preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e o patriménio
liquido e o resultado da controladora constante nas demonstragfes
contéabeis individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Por esta razdo, a Companhia optou por apresentar as
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas em um Unico
conjunto, lado a lado.

Base de mensuracgéo

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliagcdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagdo das demonstracdes contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinacao do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, anélise do risco de crédito para
determinacédo das perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa
assim como andlise dos demais riscos para determinacdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.

A liguidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos nao
superiores ha um ano. As demonstracdes contabeis foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor.
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3.4.

*)

**)

Base de Consolidacéo

As demonstracdes contdbeis das controladas sdo incluidas nas
demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data em que o controle
se inicia, até a data em que o controle deixa de existir. As politicas
contabeis das controladas estéo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia.

Nas demonstrac¢des contabeis individuais da controladora as informacgdes
contabeis de controladas e investidas coligadas, sdo reconhecidas
através do método de equivaléncia patrimonial.

As empresas investidas nessas demonstracdes contdbeis estdo
apresentadas da seguinte forma:

Participagéo acionaria

2016 2015
Controladas
Aguas de Santo Antonio S.A. (*) 100,00% 100,00%
Companhia Aguas de lItapema 100,00% 100,00%
Sanetrat Saneamento S.A. 100,00% 100,00%
Conasa SPE S.A. 99,99% 99,99%
Urbeluz Energética S.A. 50,00% 50,00%
Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. 83,70% 83,70%
Envimax Consult. e Servigcos Ambientais S.A. (**) 57,50% 0,00%
Coligadas
Sanesalto Saneamento S.A. (***) 49,95% 48,08%

Em 22 de fevereiro de 2016, o Municipio de Santo Antdnio de Padua decretou
intervencdo na Aguas de Santo Antonio, conforme artigo 32 da Lei de Concessdes (Lei
n° 8.987/95). Com a intervencgdo, a Companhia deixou de consolidar os ativos, passivos
e os resultados da Aguas de Santo Antdnio a partir da efetivacdo da intervencdo, no
segundo trimestre de 2016. Em 12 de janeiro de 2017, o municipio de Santo Antdnio de
Padua, mediante o Decreto 003, declarou a caducidade da concessao firmada entre o
referido municipio e a Aguas de Santo Anténio S/A, tendo posteriormente emitido o
Decreto 004, onde decretou situacdo de emergéncia em relagdo ao servico publico de
abastecimento de &gua no municipio e ainda emitiu o Decreto 005 onde autoriza a
prestacgdo do servico publico de abastecimento de agua no municipio de Santo Antonio
de Padua, sob regime de permissdo. A Companhia, em 31 de janeiro de 2017, ingressou
com Acéo Declaratéria com pedido de tutela de urgéncia face a flagrante ilegalidade
dos atos praticados pelo Municipio de Santo Antdnio de Padua, pelas razbes
mencionadas em eventos subsequentes. A Companhia espera lograr éxito na Acao
Declaratdria, retomando a concessdo. Em caso de insucesso da Agdo, a Companhia
buscara indenizagao pelos investimentos realizados e pelas perdas e danos.

A Envimax Consultoria e Servicos Ambientais S.A. foi adquirida e passou a ser controlada
no inicio de 2016;

(***)Em 23 de maio de 2016 foram transferidas a Companhia 1,87% de ac¢des, equivalente a

37.521 acdes da Sanesalto Saneamento S.A. Ainda assim ndo ha controle sobre tal
investida.
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3.5.

3.6.

3.4.1. Transacoes eliminadas na consolidacio

Saldos e transacOes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo
realizadas derivadas de transagbes intragrupo, sdo eliminados na
preparacdo das demonstracbes financeiras consolidadas. Ganhos néo
realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na
proporcdo da participacdo da Companhia na investida. Prejuizos ndo
realizados sédo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados os
ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja
evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional da Companhia € o ‘“Real”, pois representa as
condi¢des principais de operagdo: comercializacdo, custos e despesas
principais, principais linhas de endividamento financeiro com instituicdes
financeiras. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
estdo apresentadas em milhares de reais.

Resumo das principais praticas contabeis

As préticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos o0s exercicios apresentados nessas
demonstracdes contabeis.

3.6.1. Apuracgao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia:

= Receitas: As receitas operacionais sao reconhecidas quando: (i) o
valor da receita é mensuravel de forma confiavel; (ii) os custos
incorridos ou que serdo incorridos em respeito a transacdo podem ser
mensurados de maneira confiavel; (iii) é provavel que os beneficios
econdmicos sejam recebidos pela Companhia; e (iv) 0s riscos e
beneficios tenham sido integralmente transferidos ao comprador. A
receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a
receber, deduzida de descontos e/ou bonificacdes concedidos e
encargos sobre vendas. As receitas com prestacdo de servigos sao
decorrentes de contratos de manuteng&o ou construcdo de obras em
saneamento com 0s municipios e empresas privadas.
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= Receitas e despesas financeiras: A receita esta representada pelos
ganhos nas variagGes do valor de ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio de resultado, bem como as receitas de juros
obtidas através do método de juros efetivos. Abrangem receitas de
juros sobre montantes investidos (incluindo ativos financeiros
disponiveis para venda), ganhos na alienacdo de ativos financeiros
disponiveis para venda, e variacdes no valor de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros
€ reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros
sobre empréstimos. Custos de empréstimos que ndo sdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo
qualificdvel sdo mensurados no resultado através do método de juros
efetivos;

= Receitas de construgdo: De acordo com o CPC 17 (R1) - Contratos de
construcdo, a receita de construcdo dos bens vinculados a prestagéo
de servico publico deve ser reconhecida usando o método da
percentagem completada, desde que todas as condi¢cBes aplicaveis
sejam concluidas. Segundo esse método, a receita contratual deve ser
proporcional aos custos contratuais incorridos na data do balanco em
relacio ao custo total estimado. A Companhia adotou para
mensuracao das receitas e dos custos de construgdo a margem nula.
As receitas com prestacao de servicos sdo decorrentes de contratos de
manutencdo ou construgdo de obras em saneamento e gestdo de
iluminacdo publica com o0s municipios e empresas privadas. E
divulgado para os contratos em andamento, ao término do periodo de
reporte: (a) o montante agregado de custos incorridos e os lucros
reconhecidos (menos as perdas reconhecidas) até a data; (b) o
montante de adiantamentos recebidos; e (c) o montante de retencgdes;

» Receita de remuneracdo dos ativos de concessdo: Corresponde a
remuneracdo do investimento na implantagdo de infraestrutura e é
calculada com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, que
desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros
estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor
de investimento;

» Receitas de operacdo e manutencado: Apos a fase de implantacdo da
infraestrutura inicia-se a fase de operagdo e manutencao, na qual essa
receita é reconhecida pelo valor justo de maneira suficiente para
cobrir os respectivos custos.
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3.6.2. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem aplicag6es financeiras,
investimentos em instrumentos de divida e patriménio, contas a receber
e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e
financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos financeiros ndo derivativos sédo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo, acrescido dos custos de transacdo diretamente
atribuiveis.

Com relagéo as aplicacdes financeiras e instrumentos classificados como
caixa e equivalentes de caixa, posteriormente ao reconhecimento inicial,
esses instrumentos financeiros néo derivativos sdo mensurados de acordo
com sua respectiva classificagdo conforme segue:

= Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se
for mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo designados pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma as decisdes de compra e venda com base em seu
valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Ap6s reconhecimento inicial,
custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo pelo resultado séo
medidos pelo valor justo, e suas flutuagbes sdo reconhecidas no
resultado.

= Passivos financeiros

Passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva, ajustados por
eventuais reducgdes no valor de liquidagéo.

= Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transac®es atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos
e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor
recuperavel.
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(a) Avaliacdo de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos
financeiros sdo avaliados a cada data do balanco, identificando se
sdo totalmente recuperaveis ou se ha perda de impairment para
esses instrumentos financeiros.

3.6.3. Ativo circulante e nao circulante
= (Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa séo mantidos com a finalidade de atender
a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros fins. A Companhia mantém aplicacdes financeiras,
substancialmente, representadas por Certificados de Depédsito Bancario
- CDBs, e considera equivalentes de caixa quando ha conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e esta sujeita a um
insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um fundo de
investimento, normalmente, qualifica-se como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.

= Ativo financeiro da concessao

Os ativos da infraestrutura relacionados ao contrato de concessdo
(construcdo e/ou melhorias) sédo reconhecidos como “Ativo financeiro”,
guando as concessionarias possuem o direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos
servigos de construcdo/melhoria, e o concedente tem pouca ou nenhuma
opcdo para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato é
executavel por lei. Além disso, o valor a ser ressarcido independe da
utilizacdo do servigo pelo publico.

O ativo financeiro de concessdo no inicio € mensurado a valor justo e
posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada
concessao € estimada pela Companhia a Taxa de Remuneracao do Ativo
Financeiro - TRAF por meio de componentes internos e de mercado. Esta
taxa remunerara o ativo financeiro no prazo de concessdo, e
periodicamente é revisada.

O saldo do ativo financeiro de concessao reflete o valor do fluxo de caixa
futuro descontado pela TRAF da concesséo. Sdo considerados no fluxo de
caixa futuro as estimativas das Companhia na determinacdo da parcela
mensal da Contraprestacdo pecuniaria (receita anual) que deve
remunerar a infraestrutura.
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A contraprestacao pecuniaria prevista no contrato de concesséo (receita
anual) ¢é realizada (recebidaZauferida) pela disponibilizacdo das
instalagbes do sistema e ndo depende da utilizagdo da infraestrutura.
Portanto, ndo existe risco de demanda. Excepcionalmente, a “receita
anual” (fluxo de caixa) pode ser reduzida anualmente em decorréncia de
indisponibilidade dos sistemas (performance).

Conforme o ICPC 01 permite a classificacdo do ativo financeiro em trés
categorias, como definido no Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo. Entretanto, a
Administracao julga que a melhor classificagdo € como “recebivel”.

A parcela de remuneracgdo do ativo financeiro deve ser apresentada na
demonstracao do resultado de forma consistente e deve ser apresentada
entre as receitas da operacao.

=  Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pelo servigco prestado no decurso normal das atividades da
Companhia. Sao classificadas como ativo circulante, exceto quando o
prazo de vencimento for superior a 12 meses ap6s a data do balanco.
Nestes casos sdo classificadas como néo circulantes.

A Companhia constitui proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa para
os saldos a receber em montante considerado suficiente pela
administracdo para cobrir perdas provaveis nas contas a receber, com
base na andlise dos dados objetivos das “contas a receber” envolvido e
no historico de recebimentos e garantias existentes, e ndo espera
incorrer em perdas adicionais significativas.

= Adiantamentos para investimentos

Os adiantamentos para investimentos compreendem os valores
transferidos para as empresas cuja Companhia demonstra interesse em
adquirir participacbes em capitais. Essas transferéncias realizadas séo
feitas apds uma avaliacdo sobre o aspecto financeiro, patrimonial e
societédrio de cada companhia. Essas futuras aquisicbes sdo firmadas
através de compra e venda ou até mesmo de cessdo de direitos de outras
companhias. S&o investimentos que fazem parte das atividades
secundarias da Companhia e também uma forma da mesma captar novos
negocios para o desenvolvimento de suas atividades.
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= Ativos destinados a aplicagdo nas concessdes e servigcos a serem
prestados (Almoxarifado)

Estes ativos sdo registrados ao custo médio de aquisicdo, que nao
superam os valores de mercado ou valor liquido de realizacdo. Estes
ativos séo materiais destinados ao consumo, a alocacdo em servigos a
serem prestados e a manutencao das infraestruturas de: a) tratamento e
distribuicdo de &gua; b) coleta e tratamento do esgoto e ¢) manutengéo
de iluminacdo puablica. Os materiais destinados as constru¢des da
infraestrutura vinculada a concessdo das Controladas sdo classificados
como “ativo intangivel em curso”.

As provisfes para itens obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragao.

=  |mobilizado

O imobilizado = compreende  principalmente as instalacdes
administrativas. Esses ativos sdo demonstrados ao custo histdrico de
aquisicdo e/ou construcdo menos a depreciacdo, e as perdas por
recuperabilidade, quando necessario. Os juros, demais encargos
financeiros e efeitos inflacionarios decorrentes dos financiamentos,
efetivamente aplicados nas imobilizagbes em andamento, sé&o
computados como custo do respectivo imobilizado.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
guando for provavel que beneficios econdmicos futuros associados ao
item fluam para a entidade e que o custo do item possa ser mensurado
com seguranca. Todos 0s outros reparos e manutengdes sdo langcados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciagdo do imobilizado é calculada usando o método linear para
alocar seus custos, menos o valor residual, durante a vida util.

Os ganhos e perdas sobre alienacdes sdo determinados ao comparar 0s
resultados do valor contabil com o valor liquido da venda, e sdo
reconhecidos em outras receitas (despesas) operacionais, na
demonstracao dos resultados.

= [Intangivel
Os ativos classificados como intangiveis representam o direito das
Controladas de cobrarem os consumidores pelo uso da infraestrutura do

servigco publico ao longo do contrato da concesséo.

Os ativos intangiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na
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data de sua aquisi¢édo ou construcdo, o qual inclui custos de empréstimos
capitalizados. Apos o seu reconhecimento inicial, os ativos intangiveis
sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de
cobrar os consumidores pelo uso do ativo da concessao que o gerou (vida
atil regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato da concessdo, dos
dois 0 menor.

Ativo qualificavel é um ativo que, necessariamente, demanda um
periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendido.

= Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizagdo dos ativos
nao circulantes (Ativos nao financeiros)

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos ndo
circulantes com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Se existe um
indicador de perda de valor recuperavel, a Companhia efetua um teste
de recuperacdo do valor contébil.

O valor recuperavel do ativo é definido como sendo o maior entre o valor
de uso e o valor justo menos custo para venda.

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel dos ativos através do valor
em uso, utiliza-se o0 menor grupo de ativos para o qual existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (unidades geradoras de caixa - UGC).
O gerenciamento dos negécios da Companhia considera uma rede
integrada de distribuicdo, compondo uma Unica unidade geradora de
caixa. Uma perda é reconhecida, na demonstracdo do resultado, pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel.

= Método de equivaléncia patrimonial

De acordo com este método, as participacdes societarias sobre os
investimentos em empresas coligadas e em empresas controladas, séo
reconhecidas no balanco patrimonial pelo método de equivaléncia
patrimonial e sdo ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a
participacdo nos resultados liquidos deste em contrapartida de resultado
da equivaléncia patrimonial e por outras variacdes societérias poderao
igualmente ser ajustadas pelo reconhecimento de perdas por
recuperacao do investimento (impairment).
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Os ganhos e perdas em transagcées com estas empresas sao eliminados,
proporcionalmente a participacdo da Companhia, por contrapartida do
valor do investimento nessa empresa. As perdas, em excesso ao
investimento efetuado nestas empresas, ndo sdo reconhecidas, exceto
gquando a Companhia tenha assumido compromissos de cobrir essas
perdas. Todos os investimentos sdo ajustados as mesmas praticas
contdbeis adotadas pela Companhia, de forma a apresentar
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas consistentes.

3.6.4. Passivo circulante e ndo circulante
= Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, no momento do recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de transacdo. Em seguida, sdo apresentados pelo custo
amortizado. Além disso, 0os empréstimos e financiamentos séo
classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos a data do balanco.

= Imposto de Renda e Contribui¢cédo Social

A Companhia e suas controladas optaram pela apuragdo do Lucro
presumido, exceto a Sanesul e Urbeluz, que optaram pelo regime de
Lucro Real, aplicando-se as aliquotas regulares do respectivo imposto e
contribuigdo sobre a receita bruta auferida em cada trimestre, acrescido
de outras receitas, rendimentos auferidos em aplicagdes de renda fixa,
variavel e ganhos de capital que também compdem a base de calculo dos
impostos e contribuicdo em cada trimestre determinado pelo regime de
competéncia.

= Provisbes para processos judiciais

A Companhia e suas controladas sdo partes de diversos processos judiciais
e administrativos. Provisdes sdo constituidas para 0s processos em que
seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e sobre as quais seja
possivel realizar uma estimativa razoavel do valor a ser desembolsado. A
avaliacdo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da
Companhia e das suas Controladas incluem a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como, a avaliacdo dos advogados externos.
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As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracgdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisbes de
tribunais.

=  Provisdes

As provisdes sao reconhecidas em decorréncia de eventos passados que
originaram um passivo, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquida-lo. As provisbes sao registradas quando as perdas
sao julgadas como mais provaveis de que havera desembolso, tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

= Qutros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos sdo reconhecidos no balanco patrimonial quando for provavel
gue seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Os
passivos sdo reconhecidos no balango patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liguida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagfes monetarias.

3.6.5. Contratos de concessdo

A Companhia, através de suas controladas diretas, indiretas e coligadas,
opera contratos de concessdo incluindo a prestacdo dos servigos de
saneamento basico e ambiental, fornecimento de agua e coleta de
esgotos, gestdo de iluminacdo publica, firmados com o poder
concedente.

A companbhia, suas controladas e coligadas reconhecem o ativo intangivel
a medida em que realiza os investimentos vinculados ao Contrato de
Concessdo e detém o direito (autorizacdo) de cobranca de tarifa dos
usudrios dos servicos publicos conforme ICPC 01 (R1) e OCPC 05.

Neste modelo, a partir da data da assinatura do Contrato de Concesséo,
a Companhia registra os investimentos realizados no ativo intangivel,
ativo este recuperado por tarifa durante a concessdo, ou no ativo
financeiro, quando a contraprestacdo € devida diretamente pelo
concedente ou a recuperacao do ativo for superior ao prazo do Contrato
de Concesséao.
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Nos ativos intangiveis, 0os bens patrimoniais sdo amortizados de acordo
com os prazos dos contratos ou pela vida Gtil dos mesmos, dos dois o
menor. Nos ativos financeiros, a amortizacdo se da pela parcela da
contraprestacdo definida para amortizacdo do ativo.

3.6.6. Demonstracao do valor adicionado (“DVA™)

Esta demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e é
apresentada conforme requerido pelas praticas contdbeis adotadas no
Brasil e apresentada como informacgéo suplementar as demonstracdes
financeiras para fins de IFRS.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros
contabeis que servem de base de preparacdo das demonstracdes
financeiras. A sua primeira parte apresenta a rigqueza criada pela
Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, as
outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e
aquisicbes de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os
tributos incluidos no momento da aquisi¢cdo, os efeitos das perdas e da
recuperacdo de valores ativos, e a depreciagcdo e amortizacdo) e pelo
valor adicionado recebido de terceiros (resultado de equivaléncia
patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da
DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e
contribui¢cbes, remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracao de
capitais proprios.

3.6.7. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data
do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste relevante
no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro,
sao discutidas a seguir:
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3.7.

a) Impostos

A Companhia constitui provisées, com base em estimativas cabiveis e de
acordo com interpretacdes dos regulamentos e legislacGes vigentes. O
julgamento significativo da administracédo é requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros. Existem incertezas
com relagéo a interpretacédo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada.

b) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados € determinado com base nos precos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balanco, sem deducéo dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para 0s quais ndo haja mercado
ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de
avaliacdo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com
isencdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliacio.

Combinacao de negdécios

A Companhia usa o0 método de alocagéo contébil do custo de aquisi¢cdo
para registrar as combinacdes de negdcios. A contrapartida transferida
em uma combinacdo de negdcios € mensurada pelo valor justo, que é
calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos, dos
passivos incorridos na data de aquisigéo para os antigos controladores da
adquirida e das participacdes emitidas em troca do controle da

adquirida. Os custos relacionados a aquisicdo sdo reconhecidos no
resultado, quando incorridos.

O excesso i) da contraprestacao transferida; ii) do montante de quaisquer
participacdes de ndo controladores na adquirida (quando aplicavel); e iii)
do valor justo, na data de aquisicdo, de qualquer participagéo
patrimonial anterior na adquirida, sobre o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos é registrado como agio.
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3.8.

Quando a soma dos trés itens acima for menor que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, o ganho é reconhecido diretamente na demonstracao
do resultado do periodo como 'Ganho por compra vantajosa".

Mudancas em politicas contabeis

3.8.1. Novas normas, interpretacfes e alteragcbes com aplicagcéo
efetiva desde 1° de janeiro de 2016

Ndo h& novas normas ou interpretacdes com aplicacdo efetiva pela
primeira vez para periodos que se iniciaram em ou apods 1° de janeiro de
2016 que tenham impacto significativo nas demonstracdes contabeis da
Companhia. Adicionalmente, nenhuma das alteracdes de normas e
interpretagdes vigentes desde 1° de janeiro de 2016 resultaram em
impacto significativo nas demonstragc@es contabeis da companhia.

3.8.2. Novas normas, interpretacfes e alteragcbes com aplicagcéo
efetiva ap6s 31 de dezembro de 2016

Existem trés novas normas que serdo efetivas em 2018 e 2019 que
poderdo afetar diversos tipos de entidades e devem resultar em
alteragdes bastante significativas nas suas demonstragdes contabeis.
Estas normas séo o IFRS 9 Financial instruments, o IFRS 15 Revenue from
contracts with customers e o IFRS 16 Leases. Portanto, elas ndo foram
adotadas de forma antecipada nestas demonstragBes contabeis e,
portanto, poderdo impactar de maneira significativa as demonstracoes
contabeis da companhia no futuro.
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IFRS 9 Financial Instruments:

O IFRS 9 estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém trés categorias principais para
classificagdo e mensuragao de ativos financeiros: (i) Custo Amortizado;
(i1) Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes; e
(iii) Valor Justo registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria
residual). Uma das principais alteracdes estd relacionada aos ativos
financeiros classificados na categoria de *““Valor Justo registrado por meio
de Outros Resultados Abrangentes”, sendo também aplicavel em
determinados passivos financeiros que atendem determinados critérios
de classificagdo. Assim, os instrumentos financeiros na categoria de
“Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes” sao registrados
no balanco pelo seu valor justo (para refletir os fluxos de caixas
esperados pela venda), sendo a parte relativa ao custo amortizado
registrada no resultado do exercicio (para refletir o recebimento dos
fluxos de caixa contratuais), sendo a diferenca registrada em Outros
Resultado Abrangentes, devendo ser posteriormente reciclada para o
resultado do exercicio quando da venda/baixa do instrumento
financeiro.

A outra principal alteracdo esta relacionada ao “impairment” de ativos
financeiros, como por exemplo as provisdes para créditos de liquidacdo
duvidosa, em que o modelo de “perda esperada” substitui o modelo de
“perda incorrida”. O novo modelo de “perda esperada” deve impactar
materialmente todas as entidades que detenham instrumentos
financeiros nas categorias de “Custo Amortizado” e “Valor Justo por meio
de Outros Resultados Abrangentes™.

O IFRS 9 / CPC 48 - Financial Instruments tende a ndo gerar impactos
significativos nas demonstrag@es contédbeis no futuro.

IFRS 15 Revenues from contracts with customers:

O IFRS 15 estaréa vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientacdes e
requerimentos em comparacdo as normas e interpretacdes existentes.
Na nova norma, a receita deverd ser reconhecida levando-se em
consideracdo 0s cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de
forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as obrigacdes
de “performance”; (iii) determinar o preco da transacao; (iv) alocar o
preco da transagdo para cada obrigacdo de “performance”; e (v)
reconhecer a receita somente quando cada obrigacédo de “performance”
for satisfeita. A adocdo desta nova norma pode resultar no fato de que
em muitas entidades o momento e a natureza do reconhecimento de
receita deverdo ser modificados.
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A Companhia reconhece provisao para perda estimada para créditos de
liquidacdo duvidosa, apds analise individualizada dos clientes e
consumidores, com efeito médio apos 180 dias. A implantacgdo da IFRS 15
/ CPC 47 - Revenues from Contracts with Customers se dar4d com o
reconhecimento de uma receita liquida ja constituida de indices de
inadimpléncia médios histéricos, com uma consequente reducdo das
provisdes para perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa .

IFRS 16 Leases: Estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de
janeiro de 2019. Esta nova norma substitui IAS 17 Leases, IFRIC 4
Determining whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15
Operating Leases - Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of
Transactions Involving the Legal Form of a Lease. Os requerimentos de
contabilizacdo para os arrendadores permanecem substancialmente os
mesmos em comparacdo as normas atualmente vigentes. Entretanto, ha
alteracdes significativas para os arrendatarios na medida em que o IFRS
16 determina um modelo Unico apenas para os arrendatarios ao eliminar
a distingdo entre arrendamento financeiro e operacional de forma a
resultar em um balango patrimonial refletindo um “direito de uso” dos
ativos e um correspondente passivo financeiro. Assim, para muitas
entidades o efeito de registrar todas as operagdes de leasing no balanco
patrimonial podera ser muito significativo.

Os efeitos do IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers e IFRS 9
Financial Instruments ainda estdo sob analise da administracdo da
companhia, uma vez que 0S mesmos poderdo gerar impactos
significativos nas demonstrag@es contédbeis no futuro.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa,
conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Caixa e saldos em conta corrente 142 191 593 1.108
Aplicacdo liquidez imediata (a) 116 453 2.618 3.904
258 644 3.211 5.012

(a) As aplicacdes financeiras sédo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate
a qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contébil é proximo ao seu
valor justo. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a remuneracdo média das aplicacbes
financeiras equivalia a 100% do CDI.
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5.

Contas a receber de Clientes

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Contas a receber - saneamento - - 8.905 8.524
Contas a receber - partes relacionadas 2.083 524 165 111
Contas a receber - iluminagdo ptblica - - 10.474 13.044
Contas a receber - demais clientes - - 251 404
Fornecimento a faturar (*) - - 1.702 10.066
(-) Provisao estimada com créditos de
o i - - (4.127) (4.501)
liquidacdo duvidosa

2.083 524 17.370 27.648

(*) O fornecimento a faturar corresponde ao reconhecimento da receita do servigo prestado em
campo conforme suas medigdes, porém ndo faturado até o encerramento do exercicio,
obedecendo o regime da competéncia.

Os saldos de contas a receber de partes relacionadas apresentam, no balanco
consolidado de 2016, o valor de R$ 165 referente a Aguas de Santo Antdnio, no
qgual n&o ocorre a consolidagdo devido a intervencéo.

A Companhia registra a provisdo para perda estimada para créditos de
liquidagdo duvidosa, ap6s analise individualizada dos clientes e consumidores.
Além disso, a Companhia tem como politica reconhecer como perda os saldos
vencidos ha mais de 180 dias, exceto da companhia Urbeluz, que possui saldos
a receber do poder publico, no qual existem expectativas de recebimento no
curto prazo. A provisdo estimada de créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD)
tem representatividade apenas na Companhia Aguas de Itapema S.A. Abaixo, a
abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

A vencer - Faturados 2.083 524 8.583 3.882
A vencer - & Faturar - - 3.009 9.669
Vencidos de 1 a 30 dias - - 2.853 3.271
Vencidos de 31 a 60 dias - - 1.440 144
Vencidos de 61 a 180 dias - - 339 1.400
Vencidos acima de 180 dias - - 5.273 13.783
(-) Provisdo estimada com créditos de
L . - - (4.127) (4.501)
liquidacdo duvidosa

2.083 524 17.370 27.648
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5.1. Movimentacdo das Perdas Estimadas de Créditos de Liquidacéo

Duvidosa - PECLD

Saldos iniciais
Reversdo da provisdo

Créditos provisionados no exercicio

Saldos finais

6. Impostos e contribuicbes a compensar/recuperar

Os créditos tributarios apresentados no ativo consolidado

31/12/2016 31/12/2015
(4.501) (7.797)

374 3.951

(655)

(4.127) (4.501)
referem-se,

substancialmente, a controlada Urbeluz Energética S.A. no montante de
R$ 5.323, no ativo nao circulante o montante de R$ 4.801 que se referem a
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos provenientes de diferencgas
temporarias na controladora e nas controladas Alegrete RJ Participacdes e na

Caragua Luz S.A.- SPE.

Impostos a Recuperar
PIS a recuperar
COFINS a recuperar
ISS a recuperar
INSS a compensar
IRRF a compensar
IRPJ a recuperar
CSLL a recuperar
Outros impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

- - 441 9
- - 519 22

499 566 583 572
- - 1.732 2.018
- - 468 42
- - 1.406 1.272
- - 555 598
- - 226 227

499 566 5.930 4.760
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6.1. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os créditos de impostos diferidos estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Prejuizos fiscais e base negativa 10.924 10.924
Provisdo para riscos processuais 2.325 2.952
Outras diferencas temporarias 868 868
Valor justodos ativos adquiridos e combinacéo de negécios (ativo) 25.102 24.973
Valor justodos ativos adquiridos e combinacédo de negdcios (passivo) (25.102) (24.973)
14.117 14.744
Imposto de renda diferido 3.529 3.686
Contribuicdo social diferido 1.272 1.327
4.801 5.013

7. Ativos destinados a aplicagdo nas concessdes e servicos

O almoxarifado e os ativos a serem alocados nas concessoes e servicos a serem
prestados sdo provenientes das controladas Aguas de Itapema S.A., Urbeluz
Energética S.A., Caragua Luz S.A. e Alegrete RJ Participagfes S.A:

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Materiais de uso e consumo 676 290
Bombas e equipamentos 436 630
Tubos e conexfes para agua 116 126
Tubos e conexbes para esgoto 1.153 1.141
Postes e acessorios 401 118
Reator, relé, fios e cabos 507 800
Ferragens e acessorios 322 597
Lampadas e luminarias 1.817 1.321
Outros materiais para manutencao 651 855
6.079 5.878

Os respectivos ativos estdo avaliados ao custo médio. A Administragdo possui
procedimentos de analise tempestiva de riscos de perda destes ativos e avaliou
gue os valores estéo registrados no minimo pelo seu custo recuperavel.
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8. Adiantamentos

9.

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Adiantamento a funcionarios 12 - 95 68
Adiantamento a fornecedores (a) - - 4.977 2.925
Outros fornecedores 956 334 1.104 802
Total de adiantamentos 968 334 6.176 3.795

(a) Adiantamentos a fornecedores realizados pela controlada Urbeluz, que derivam de
antecipacfes principalmente para aquisicdo de produtos e ativos que serdo utilizados na
prestacgdo de servigos, nos proximos doze meses.

TransagOes com partes relacionadas

9.1. Composicgao

Ativo circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aguas de Santo Antonio S.A.
Sanetrat (a)
Consércio Construtor Catarinense

Ativo néo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital
Aguas de Itapema (b)
Aguas de Santo Antonio S.A. (d)
Urbeluz (d)
Sanesul (e)
Envimax (c)
Sanesalto (d)
Sanetrat (a)
Conasa SPE (d)
Outros

Mutuos com Sécios/Consércio (Urbeluz)
Cobrapar (g)
Outros

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
- 558 - -
428 39.164 - -
254 171 254 166
682 39.893 254 166
709 20.118 - -
2.153 - 2.153 -
4.547 4.647 - -
23.994 17.754 - 1.649
27 3.516 - 3.516
3.034 1.937 3.034 -
330 1.700 - -
1.333 922 - -
- - 354 -
36.127 50.594 5.541 5.165
- - 13.589 11.846

- - 971
- - 14.560 11.846
36.127 50.594 20.101 17.011
36.809 90.487 20.355 17.177
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Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Passivo circulante

Mutuos a pagar

Sanesalto (f) - 5.386
MLF Consultoria Ltda. - - 50 -
GPI Participagdes e Investimentos - 40
5.386 50 40
Passivo ndo circulante
Mutuos a pagar
Infra Asset Management - 200 - 200
Sanetrat 22
Outras partes relacionadas - - - 300
22 200 - 500
22 5.586 50 540
Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Receita de locacéo de veiculos e equipamentos

Aguas de Itapema 181 155 -
Sanesalto Saneamento S.A. 87 26 182 26
Aguas de Santo Antonio 93 128
Sanetrat Saneamento S.A. 12 - - -
373 309 182 26
Outras receitas operacionais
Companhia Aguas de Itapema 4.212
Sanesalto Saneamento S.A. 476 - 312
4.688 - 312
5.061 309 494 26
(@) Em 28 de julho de 2016 o saldo demonstrado foi convertido em capital social na

(b)

(©)
(d)

respectiva controlada, juntamente com outros valores aportados no primeiro
semestre de 2016, totalizando R$ 40.548.

A Companbhia realizou adiantamento para futuro aumento de capital na Controlada,
cujo recursos foram destinados a execucdo dos investimentos previstos no contrato
de concessdo da Aguas de Itapema. Em 04 de julho de 2016, o adiantamento foi
convertido em Debéntures, com vencimento para 02 de julho de 2029, incluindo
juros de 12% a.a. e atualizagdo monetaria pelo IPCA.

Em janeiro de 2016, a Envimax Consultoria e Servicos Ltda. foi adquirida pela
CONASA, e o respectivo montante transferido para a rubrica de Investimentos.

Os principais saldos referem-se a adiantamentos para futuro aumento de capital
as concessionarias (controladas e coligadas), que necessitam de investimentos
acentuados nos primeiros anos de concesséo, fruto de determinacéo contratual de
investimentos de infraestrutura de expansdes e de adequacdes da estrutura atual
com o fim de melhoria do servigo publico. Cabe mencionar, que o grupo econdmico
em virtude da gestdo centralizada do caixa, ndo tem como préatica interna a
remuneracao sobre estes adiantamentos, dar e/ou tomar garantias e ndo ha prazo
determinado de liquidagdes. No caso da Aguas de Santo Antdnio, com a caducidade
da concessdo decretada pelo Poder Concedente em janeiro de 2017, os valores de
AFACs foram provisionados no exercicio de 2017 e foi adicionada indenizagéo
prevista pela Lei 8.987/95.
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9.2.

(e) Os aportes realizados a Sanesul destinaram ao investimento na concessdo da Aguas
de Meriti Ltda. Com o advento do Programa de Regularizacdo Tributéria em 2017,
0 respectivo montante fora realizado através da alienagéo dos créditos tributérios
da controlada.

(f) Ovalor de R$ 5.386 fora reconhecido como receita de obras, em virtude do servigo
prestado pela Companhia.

(9) Em 01 de setembro de 2011 a Urbeluz Energética S.A realizou operacdo de mutuo
com sua antiga controladora Cobrapar - Companhia Brasileira de Participacgtes,
referente a aquisicdo de 5 PCH’s localizadas no Complexo Hidrelétrico do Rio Sdo
Bartolomeu, pelo valor firme de R$ 10.300. Em 31 de dezembro de 2012 foi
celebrado o distrato desta operacéo, onde a Cobrapar se comprometia a devolver
até 31 de dezembro de 2015 o montante de R$ 9.501 corrigido pelo IGPM/FGV.
Como ndo houve a devolucdo, sobre o montante atualizado incidiu multa
pecuniaria ndo compensatoria de 2% (R$ 236 em 2016), e mensalmente incorre
juros moratdrios de 1% (R$ 1.506 em 2016). Em virtude do inadimplemento, em 6
de marco de 2017 a Controlada ingressou com processo de execucdo judicial para
reaver 0 montante emprestado. Segundo nossos assessores juridicos a
probabilidade éxito no processo € liquido e certo, ndo havendo discussao sobre 0s
valores devidos, com existéncia de garantias que podem ser acionadas, em
especial, as proprias acdes da Urbeluz de titularidade da Cobrapar, reservas de
capital referentes a estas acfes e lucros e dividendos futuros. A execucdo das
garantias decorrera do processo de execucao, caso a Cobrapar ndo apresente outra
forma de quitacdo. Nao ha expectativa de perda em decorréncia dos atuais bens
arrolados no processo judicial, em especial as a¢bes da Urbeluz, tendo valor
significativamente superior a demanda. Em razdo de ser um acionista néo
controlador no Grupo Conasa, a Companhia ndo determina a constituicdo de
provisdo de perdas, até que sejam esgotadas todas as formas de cobranca diante
do inadimplemento. No caso especifico da Cobrapar ha garantias que suportam a
realizacdo e liquidacéo deste ativo.

Avaliacdo do valor recuperavel

De forma a acompanhar os riscos associados a continuidade de negdcios,
a Companhia realiza anualmente uma avaliacdo do Plano de Negécios de
todas as companhias em que participa, projetando o fluxo de caixa futuro
e o retorno dos investimentos realizados. A Administracdo avalia se o0s
ativos relacionados serédo devidamente remunerados na concessao ou
parcerias publico-privadas (PPP).

Até o momento, ndo fora identificado quaisquer outras perdas estimadas
com créditos de liquidag&o duvidosa, assim como ndo foram reconhecidas
quaisquer despesas de dividas incobraveis relacionadas as transacoes
com partes relacionadas. Este procedimento de constituicdo de proviséo
de perdas somente é adotado quando se esgota todas as possibilidades
de cobranca e capacidade da Companhia e suas controladas gerar caixa
com base na liquidacéo destes recebiveis.

75



CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

9.3. Remuneragdo dos administradores

Durante os exercicios de 2015 e 2016 ndo houveram despesas referentes
a remuneracao do pessoal-chave da Administragcdo da Companhia, pois
0os Administradores abdicaram do direito ao recebimento da
remuneracao.

A partir do exercicio de 2017, a Assembleia Geral definiu remuneracéo
aos administradores, somando R$ 1.320 por ano.
A Companhia ndo concede qualquer tipo de beneficio pds-emprego,
outros beneficios e ndo tem como politica pagar a empregados e
administradores remuneracao baseada em acdes.

10. Titulos de valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Ativo circulante
Titulos de valores mobiliarios

Conasa (Debentures Sanesalto) (a) 12.965 13.818 12.965 13.817
Conasa-SPE (Debentures Sanesalto) (a) - - 1.950 1.738
Sanetrat (Cedula crédito imobiliario) (b) - - 31.689 31.689

12.965 13.818 46.604 47.244

Ativo nao circulante
Titulos de valores mobiliarios

Conasa (Debentures Aguas de Itapema) (d) 22.438 - - -
Conasa-SPE (Debentures Sanesalto) (a) - - 11.052 11.410
Aguas de Itapema - Reserva CCB (c) - - 4.395 3.981
Aguas de Santo Antdnio - Reserva CCB (c) - - - 281

22.438 - 15.447 15.672

Os valores registrados na conta titulos de valores mobilidrios contemplam
debéntures a receber de coligadas e cédulas de créditos, conforme segue:

(&) A controlada Conasa SPE S.A., adquiriu em 16 de dezembro de 2014, titulos de debéntures
publicas ndo conversiveis em acdes emitidas pela Sanesalto Saneamento S.A., por meio de
negociacao privada. O titulo é remunerado a juros anual de 6,25% e pela variacéo do IGP-
M. Esta sendo amortizado em 120 parcelas mensais, com o primeiro vencimento em 26 de
junho de 2015 e o ultimo vencimento em 26 de maio de 2025. Em 28 de dezembro de 2015
a Conasa Infraestrutura S.A. recebeu como aporte de capital debéntures puablicas néo
conversiveis em acgdes emitidas pela Sanesalto Saneamento S.A. A Controladora também
mantém aplicagbes em debéntures, no montante total de R$ 12.965, de emissdo de sua
coligada Sanesalto. Este valor é atualizado com juros remuneratorios de 6,25% ao ano e
atualizacdo monetaria através do IGP-M. A estimativa da Administracdo é alienar tais
investimentos nos proximos 12 meses.”;
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(b) Em 30 de maio de 2014 e 05 de agosto de 2014, as Companhias Brasil Food Service Group
S.A. - BFG e Vénus Capital e Participa¢bes S.A. (denominadas emissoras-cedentes),
cederam e transferiram o direito das Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI n° 0001 e 0002
a controlada Sanetrat Saneamento S.A.

A Sanetrat adquiriu estas CCls pelo montante de R$ 16.500 e R$ 12.184, respectivamente.

Estas CCls sdo oriundas do “Instrumento Particular de Contrato de Arrendamento de Ativos
e Outras Avencas - Contrato de arrendamento”, firmado entre as emissoras-cedentes
mencionadas acima e a Marfrig Alimentos S.A. Considerando pela Administracdo, uma
transacéo rentavel e que tinha como objetivo a prospecc¢édo de novos negécios no setor de
saneamento.

A CCl é emitida com garantia real imobiliaria, a alienacéo fiduciaria do imével localizado
em Nova Xavantina/MT.

Como garantia da operacao, foi firmado Instrumento Particular de Alienacéo Fiduciaria
de Bem Imovel em Garantia, posteriormente aditado (“em conjunto, “Alienacdo
Fiduciaria”.), estando ambos devidamente registrados na matricula do imével objeto da
garantia, de n° 12.342 do 1° Oficio de Registro de Iméveis de Nova Xavantina/MT
(“Imovel™).

Em relagdo a Alienacao Fiduciéaria, o valor do imovel dado em garantia é superior ao valor
global das duas CCls cedidas e transferidas a Sanetrat, tendo sido avaliado pelo valor
total de R$ 53.008, valor este considerando venda forgada.

A obrigacdo de pagamento das parcelas do crédito, nos termos das cédulas de créditos
imobilidrio cedidas e transferidas, de forma onerosa, a Sanetrat, caberia a Marfrig,
diretamente (sendo as Emissoras devedoras solidarias), uma vez notificada esta empresa,
da cessdo dos créditos do arrendamento, o que foi feito.

Existe Acdo de Faléncia, na qual a Vénus adquiriu o Imovel, que determinou o arresto
dos valores pagos a titulo do arrendamento pela Marfrig a Brasil Food Service Group S.A.,
gue estavam cedidos a Sanetrat, a fim de garantir os créditos pendentes da faléncia. Os
créditos somam cerca de R$ 30.000 e se caracterizam em sua maioria Antecipagdo de
Contratos de Cambio (“ACC”), valor que sera quitado, portanto, em cerca de 30 meses.

Com o arresto, os ACC foram quitados e a Sanetrat obteve decisdo em 12 instancia para
liberacdo da hipoteca judicial sobre o imdvel de Nova Xavantina, garantia das CCls,
conforme prognostico das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31.12.2016.
A decisao foi suspensa em 22 instancia, pelo Tribunal de Justica de S&o Paulo, a pedido
de terceiro, antigo proprietario da empresa falida, que ndo havia se manifestado até o
momento, até que todas as partes pudessem se manifestar nos autos. Todas as partes se
manifestaram, tendo Sanetrat, Vénus, administrador judicial da faléncia e ministério
publico se manifestado a favor da decisdo de 12 instancia que desbloqueia os créditos e
o imével, favoravelmente a Companhia.

A despeito da discussdo que esta sendo travada nos autos da Ac¢do de Faléncia,
entendemos que é praticamente certo o ganho processual da a¢édo por parte da Sanetrat,
em curto prazo, dado que o contrato foi pautado pela boa-fé da Sanetrat e atende a
todos os requisitos de legalidade previstos pela legislagdo de regéncia.
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A expectativa da Administracdo, em andlise conjunta de seus assessores juridicos, é de
solucdo nos autos e alienagdo das unidades industriais a Marfrig ou a terceiro ainda no
exercicio de 2018. Neste caso, a Sanetrat ird exercer o direito de resgate antecipado
previsto na Clausula 12 da CCl, recebendo a totalidade dos valores decorrentes da CCl ou
exercendo a liquidacdo do bem alienado fiduciariamente, com avaliacdo imobiliaria
significativamente superior ao valor das CCls. Considerando que o titulo possui condi¢fes
de converter em caixa para a Sanetrat. Seguindo as determinac¢tes da Companhia, ndo
ha o que se prever a existéncia de provisdo de perdas para este ativo. A Companhia
entende que este procedimento somente € instaurado quando ndo ha existem
possibilidades de reaver o ativo investido, inclusive em instancias judiciais, que nao é o
caso.

(c) As controladas “Companhia Aguas de Itapema” e “Aguas de Santo Antonio S.A.”, possuem
aplicacdes financeiras, que sdo garantias aos contratos de empréstimos junto a instituices
financeiras.

(d) A Controladora mantém aplicagBes em debéntures, no importe total de R$ 22.438, de

emissdo de sua controlada Companhia Aguas de Itapema, com vencimento em 02 de julho
de 2.029. Este valor é atualizado com juros remuneratorios através do IGP-M.

11. Ativo nédo circulante classificado como mantido para venda

Em 31 de dezembro de 2015 a Administragdo em raz&o da existéncia de
empenho com o propésito de venda da participagdo na Sanesul reclassificou o
valor contabil do investimento para “Ativo ndo circulante classificado como
mantido para venda”.

A seguir sdo demonstrados o balanco patrimonial e o resultado do exercicio do
ativo classificado como mantido para venda.

(a) Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Controladora

2016 2015

Ativos Adquiridos 12.416 10.438
(-) Passivos Adquiridos (91) (42)
Ativos e passivos liquidos adquiridos 12.325 10.396
(-) Participacédo de ndo controladores (3.292) (3.994)
(-) Partes relacionadas (23.994) (17.754)
Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos

para venda (Controladora) (14.961) (11.352)
Ativo classificado como mantidos para venda - Mais valia

(Controladora) 31.867 31.867
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Consolidado
2016 2015

Caixa e equivalentes de caixa - 55
Demais contas a receber 4 4
Ativos circulantes classificados como ativo mantido para venda 4 59
Partes Relacionadas 2.989 -
Investimentos 3.217 4.173
Ativos néo circulantes classificados como ativo mantido para venda 6.206 4.173
Expectativa de valor justo da empresa Aguas de Meriti 38.073 38.073
Ativo classificado como ativo mantido para venda (Consolidado) 44.283 42.305
Fornecedores 50 1
Obrigacoes fiscais 1 -
Demais contas a pagar 40 41
Passivos circulantes associados diretamente a ativo mantido para venda o1 42
Partes relacionadas 23.994 17.754
Passivos ndo circulantes associados diretamente a ativo mantido para

23.994 17.754
venda
(-) Eliminag&o de partes relacionadas (23.994) (17.754)
Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos
para venda (Consolidado) 91 42

Demonstracdo do resultado para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015

2016 2015

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas (147) (241)
Outras receitas/despesas 53 (82)
Despesas financeiras ) (21)
Receitas financeiras 1 125
Equivaléncia patrimonial (4.217) (1.175)
Prejuizo do exercicio de operagao descontinuada

(Consolidado) (4.312) (1.394)
(-) Participacao de ndo controladores 703 227
Prejuizo do exercicio de operagao descontinuada

(Controladora) (3.609) (1.167)
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(b)

Demonstracéo do fluxo de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2016 e 2015

Resultado do exercicio

Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio ao caixa
proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais
Depreciagcdo e amortizagcdo

Baixa de Ativos Imobilizados

Equivaléncia patrimonial

Atividades operacionais

(Aumento)/reducéo nos ativos

Aumento/(redug¢&o) nos passivos

Caixa Liquido utilizado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aquisicdo de investimento

Alienacéo do imobilizado

Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de
financiamentos

Aumento liquido/(reducéo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa - Inicio do periodo
Caixa e equivalente de caixa - Final do exercicio

Aumento liquido/(reducéo) do caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
(4.312) (1.394)
- 13

- 87

4.218

(94) (1.294)

- 23
49 (122)
(45) (1.393)
(4.910) (1.574)
4.900 2.968
(10) 1.394
(55) 1
55 54

- 55

(55) 1
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12. Investimentos

(a) Composicéo dos investimentos

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Patrimonio Patrimonio
liquido da liquido da
% investida (*) Investimento % investida (*) Investimento
Investimentos (ativo):
Companhia Aguas de Itapema (**) 100,00% 18.934 18.934 100,00% 11.868 11.868
Sanetrat Saneamento S.A. (**) 100,00% 42.799 42.799 100,00% 1.967 1.967
Envimax Cons. Serv. Ambientais 57,50% 17 10 - - -
Urbeluz Energética S.A. 50,00% 26.674 13.337 50,00% 16.352 8.176
Maua luz Ltda. 20,00% 250 50 - - -
88.674 75.130 30.187 22.011
Agio (goodwill)
Envimax Cons. Serv. Ambientais 3.504 -
3.504 -
Mais valia
Sanesalto Saneamento S.A. 25.102 24.973
Urbeluz Energética S.A. 13.203 13.203
38.305 38.176
116.939 60.187
Perda com investimentos (passivo)
Conasa SPE S.A. 99,99% (887) (887) 99,99% (668) (668)
Sanesalto Saneamento S.A. 49,95% (16.202) (8.093) 48,08% (16.142) (7.761)
Aguas de Santo Antonio 100,00% (5.244) (5.244) 100,00% (5.216) (5.216)
(22.333) (14.224) (22.026) (13.645)
Saldo liquido de investimento 102.715 46.542
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Patriménio Patriménio
liquido da liquido da
investida (*) Investimento investida (*) Investimento
Investimentos (ativo):
Maua Luz Ltda 20,00% 250 50 20,00% - -
250 50 - -
Mais Valia
Sanesalto Saneamento S.A. 25.102 24.973
25.102 24.973
25.152 24.973
Perda com investimentos (passivo)
Sanesalto Saneamento S.A. 49,95% (16.202) (8.093) 48,08% (16.142) (7.761)
Aguas de Santo Anténio 83,70% (6.265) (5.244) 100,00% - -
(22.467) (13.337) (16.142) (7.761)
Saldo liquido de investimento 11.815 17.212
(*) Desconsiderados os saldos de adiantamentos para futuro aumento de capital dos

patrimdnios liquidos das Companhias.
(**) Valores dos investimentos ja considerados os dividendos a receber na controladora.
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(b) Movimentacé&o dos investimentos:

Aquisicao / Equivaléncia
Saldo em Aumento de Amortizacéo Agio na patrimonial Dividendos Saldo em
31/12/2015 capital da mais valia Outros aquisicéo do exercicio propostos 31/12/2016
Investimentos (ativo)
Companhia Aguas de Itapema 11.868 - - - - 9.267 (2.201) 18.934
Sanetrat Saneamento S.A. 1.967 40.547 - - - 374 (89) 42.799
Envimax Consultoria Ambiental S.A. - 12 - - - (2) - 10
Urbeluz Energética S.A. 8.176 73 - - - 5.088 - 13.337
Maua luz Ltda. - 50 - - - - - 50
22.011 40.682 - - - 14.727 (2.290) 75.130
Agio em coligadas:
Envimax Consultoria Ambiental S.A. - - - - 3.504 - - 3.504
Mais valia sobre ativos
Sanesalto Saneamento S.A. 24.973 - (199) 328 - - - 25.102
Urbeluz Energética S.A. 13.203 - - - - - - 13.203
38.176 - (199) 328 3.504 - - 41.809
60.187 40.682 (199) 328 3.504 14.727 (2.290) 116.939
Perda com investimento (passivo)
Aguas de Santo Anténio (5.216) - - - - (28) - (5.244)
Sanesalto Saneamento (7.761) - - (304) - (28) - (8.093)
Conasa SPE (668) - - - - (219) - (887)
(13.645) - - (304) - (275) - (14.224)
46.542 40.682 (199) 24 3.504 14.452 (2.290) 102.715
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Investimentos (ativo)
Maua luz Ltda.

Mais valia sobre ativos
Sanesalto Saneamento S.A.

Perda com investimento (passivo)
Aguas de Santo Anténio
Sanesalto Saneamento

Aquisicéo / Equivaléncia
Saldo em Aumento de Amortizacao patrimonial Saldo em
31/12/2015 capital da mais valia Outros do exercicio Reclassificagcao 31/12/2016
- 50 - - - - 50
- 50 - - - - 50
24.973 - (199) 328 - - 25.102
24.973 - (199) 328 - - 25.102
24.973 50 (199) 328 - - 25.152
- - - - (28) (5.216) (5.244)
(7.761) - - (304) (28) - (8.093)
(7.761) - - (304) (56) (5.216) (13.337)
17.212 50 (199) 24 (56) (5.216) 11.815

Nas demonstragfes contabeis consolidadas, a “mais valia” ficam registrados no subgrupo do Ativo Intangivel por se referir a valor justo dos ativos
relacionados as concessdes. Ja no balanc¢o individual da controladora, esse &agio fica no seu subgrupo de Investimentos, do mesmo grupo de Ativos N&o
Circulantes, porque, para a investidora, faz parte do seu investimento na aquisi¢do da coligada, ndo sendo ativo intangivel seu.
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(c) Combinacéo de Negocios

Sanesalto

Em 30 de maio de 2015, a Companhia adquiriu 48,08% das acbes, 0
equivalente a 4.000 ac¢des ordinarias, nominativas, sem valor nominal, da
Sanesalto Saneamento S.A. Nesta operacdo ndo houve a transferéncia do
controle da adquirida, entretanto foi firmado entre a Companhia e 0s
acionistas o compromisso de cessédo a termo dos 51% restantes do capital
social da Sanesalto. Tal compromisso se dara com a anuéncia dos
debenturistas ou quando da quitacdo das debéntures. Em 23 de maio de
2016 foram transferidas & Companhia 1,87% de acdes que estavam em
nome de pessoas fisicas, equivalente a 37 a¢fes da Sanesalto. Abaixo, o
resumo da combinacdo de negdécios:

Alocagédo
Saldo do pregco Efeito dos

contabil pago impostos Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 1.155 1.155
Contas a receber 2.413 2.413
Demais contas a receber 1.486 1.486
Ativo fiscal diferido - 8.491 8.491
Ativos de concesséo 47.953 24.973 72.926
Imobilizado 67 67
Empréstimos, financiamentos e debéntures (65.738) (65.738)
Fornecedores (258) (258)
Obrigacdes fiscais e trabalhistas (612) (612)
Demais contas a pagar (672) (672)
Partes relacionadas (1.937) (1.937)
Passivo fiscal diferido - (8.491) (8.491)
Total de ativos adquiridos e passivos assumidos (16.143) 24.973 - 8.830
Parcela do controlador e outros acionistas 8.382 8.382
Total liquido de ativos adquiridos e passivos assumidos (7.761) 24.973 - 17.212
Contraprestacgéo transferida -
Compra vantajosa 17.212

A mensuracdo do “valor justo dos ativos e passivos da adquirida™ foi
estimado por especialistas internos da Companhia, tendo em vista o laudo
de avaliacdo econdmico-financeira da investida elaborado por empresa
independente especializada e informacgfes extraidas dos relatorios dos
auditores independentes sobre as demonstracfes contabeis dos exercicios
e periodos anteriores. O preco de compra foi fundamentado pelos
especialistas no “Laudo de alocacdo do preco de compra”. Importante
mencionar que a compra vantajosa no montante de R$ 17.212 foi originada
devido a restruturacdo da divida da Sanesalto com a reducédo de juros e
alongamento do prazo de vencimento, possivel pela participacdo da
CONASA como garantidora, adicionando valor ao ativo e liquidez a
coligada.
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Cabe ressaltar que ao final de cada exercicio a Administracdo avalia o
valor recuperavel da “mais valia”, e se houver indicios de impairment,
provisdes perdas sdo reconhecidas.

= Urbeluz

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia adquiriu da Companhia
Brasileira de Engenharia Participacdes e Negocios - Cobrapar, 18,37% do
capital social da Urbeluz Energética S.A., o equivalente a 1.442.144 acdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, pelo montante de R$ 3.300.

Em 5 de janeiro de 2015, a Companhia aumentou o capital social da
Urbeluz em R$ 12.200, e assim passou a deter 50% da participacédo
societaria, obtendo o controle da Companhia através do “Acordo de
acionistas” firmado entre as partes em 5 de fevereiro de 2015. O precgo
total pela aquisicdo foi R$ 23.322, considerando ‘“adiantamento para
futuro aumento de capital” adicional realizado pela Companhia na Urbeluz
no montante de R$ 4.647.

A seguir, o resumo da combinagéo de negocios:

Alocacgédo
Saldo do pregco Efeito dos

contabil pago impostos Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 224 224
Contas a receber 21.260 9.676 30.936
Estoques 2.911 2.911
Tributos e contribui¢des a recuperar 3.319 3.319
Demais contas a receber 4.995 4.995
Partes relacionadas 6.902 6.902
Ativo fiscal diferido 5.013 4.489 9.502
Ativos de concesséao (investidas) - 3.527 3.527
Investimentos 3.352 3.352
Imobilizado e intangivel 1.990 1.990
Empréstimos, financiamentos e debéntures (17.091) (17.091)
Fornecedores (6.857) (6.857)
Obrigacdes fiscais e trabalhistas (5.683) (5.683)
Demais contas a pagar (1.031) (1.031)
Passivo fiscal diferido - (4.489) (4.489)
Provisdo para contingéncias (2.952) (2.952)
Total de ativos adquiridos e passivos assumidos 16.352 13.203 - 29.555
Parcela dos acionistas ndo controladores (8.176) (8.176)
Total liguido de ativos adquiridos e passivos assumidos 8.176 13.203 - 21.379
Contraprestacgéo transferida (18.674)
Compra vantajosa 2.705
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A mensuracdo do “valor justo dos ativos e passivos da adquirida™ foi
estimado por especialistas internos da Companhia, tendo em vista o laudo
de avaliacdo econdmico-financeira da investida elaborado por empresa
independente especializada. O preco de compra foi fundamentado pelos
especialistas no “Laudo de alocacdo do preco de compra”. Importante
mencionar que a compra vantajosa no montante de R$ 2.705 foi originada
pela liquidez gerada no aporte realizado pela Companhia, essencial para
a conclusdo do plano de investimento da Urbeluz nas Parcerias Publico
Privadas.

Cabe ressaltar que ao final de cada exercicio a Administracdo avalia o
valor recuperavel da “mais valia”, e se houver indicios de impairment,
provisdes perdas sdo reconhecidas.

13. Imobilizado

13.1. Composicao

Controladora

Vida util 31/12/2016 31/12/2015
(%) Custo Depreciagdo Liquido Liquido

Instalacdes 10 10 9) 1 2
Maquinas e equipamentos 10 604 (347) 257 316
Equipamentos de informéatica 20 403 (307) 96 150
Moveis e utensilios 10 159 (114) 45 50
Veiculos 10 757 (559) 198 197
Softwares e aplicativos 20 2 (2) - -
Terrenos - 700 - 700 700
2.635 (1.338) 1.297 1.415

Consolidado

Vida atil 31/12/2016 31/12/2015
(%) Custo Depreciacédo Liquido Liquido

InstalacBes 10 28 (12) 16 19
Maquinas e equipamentos 10 3.428 (1.229) 2.199 1.839
Equipamentos de informatica 20 1.046 (831) 215 275
Méveis e utensilios 10 695 (335) 360 308
Veiculos 10 4.068 (3.091) 977 710
Softwares e aplicativos 20 2 (2) - -
Benfeitorias em imoéveis 10 6.727 (453) 6.274 584
Terrenos - 6.370 - 6.370 6.370
Obras em andamento 31 - 31 6.285
22.395 (5.953) 16.442 16.390

Segundo a Administracdo ndo h& indicadores na Companhia
(Controladora) de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e, dessa forma,
nenhuma perda estimada foi reconhecida nas demonstracdes contabeis.
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13.2. Movimentacgdo do imobilizado

Controladora
Saldo em Saldo em
31/12/2015 Reclassificages Adicdes Depreciagdo 31/12/2016
Instalagbes 2 1) 1
Maquinas e equipamentos 316 (59) 257
Equipamentos de informatica 150 8 (62) %
Méveis e utensilios 50 10 (15) 45
Veiculos 197 102 (101) 198
Terrenos 700 700
1.415 120 (238) 1.297
Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2015 Reclassificagdes Adigdes Depreciagao 31/12/2016
Instalagbes 19 - - 3) 16
Maquinas e equipamentos 1.839 194 450 (284) 2.199
Equipamentos de informatica 275 68 (128) 215
Méveis e utensilios 308 101 (49) 360
Veiculos 710 404 (137) 977
Software e aplicativos - - 2 2) -
Benfeitorias em imdveis 584 6.060 (370) 6.274
Terrenos 6.370 - 6.370
Obras em andamento 6.285 (6.254) - - 31
16.390 - 1.025 (973) 16.442
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14. Intangivel

14.1. Composicao

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Taxa de
Amortizacéo Custo Amortizacao Liquido Liquido
Ativo Intangivel de concessdo
Obras em Andamento (Itapema) 17.994 17.994 -
Em servico (Aguas de Itapema) 3,27% (a) 116.416 (36.424) 79.992 82.349
Infraestrutura de concessdo (Santo Anténio) (d)  2,65% () - - - 5.337
134.410 (36.424) 97.986 87.686

Softwares e Aplicativos
Softwares e Aplicativos 20% 3.076 (2.305) 771

3.076 (2.305) 771
Mais valia ativos das investidas (b)
Urbeluz 13.203 - 13.203 13.203

13.203 - 13.203 13.203

Agio
Envimax (c) 3.504 - 3.504

3.504 - 3.504

154.193 (38.729) 115.464 100.889

(@) A taxa de amortizacdo do ativo intangivel relacionados as concessdes esta

(b)

(©)
(d)

baseada nos prazos dos contratos de concessdo, dado que o investimento sera
remunerado ao longo do periodo, ou pelo prazo de vida Util, caso este seja menor
gue o periodo da concessao. A apresentacao esta sendo realizada da taxa média
de amortizacdo, sendo composta por 3,27% da companhia Aguas de Itapema;

A “mais valia” esta relacionado a aquisi¢do do controle da Urbeluz, vide nota
explicativa n® 12.c.

Foi reconhecido agio na aquisicdo da empresa Envimax na data de 02/01/2016.
Conforme mencionado na Nota explicativa n® 1 e 3.4, em virtude da intervencgéo
na Aguas de Santo Antdnio, a Companhia deixou de consolidar os ativos, passivos
e resultados da investida

A companhia ndo possui saldos de infraestrutura cedidos pelo poder
concedente.
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14.2. Movimentacgéo do intangivel

Consolidado
Saldo em Baixas / Saldo em
31/12/2015 Adicdes Impairment  Amortizacdo  31/12/2016
Ativo Intangivel de concessao
Em curso (Aguas de Itapema) - 19.826 - - 19.826
Em servico (Aguas de Itapema) 82.349 - - (4.189) 78.160
Em servigo (Santo Antonio) (a) 5.337 - (5.337) - -
87.686 19.826 (5.337) (4.189) 97.986
Softwares e aplicativos
Softwares e aplicativos - 1.304 - (533) 771
1.304 - (533) 771
Mais valia sobre ativo intangivel de
investida
Urbeluz 13.203 - - - 13.203
13.203 - - - 13.203
Agio
Envimax - 3.504 - - 3.504
3.504 - - 3.504
100.889 24.634 (5.337) (4.722) 115.464

(a) A Companhia deixou de consolidar Aguas de Santo Antdnio, devido intervencéo do
poder concedente, vide nota explicativa n° 1.

14.3. Servigos de construgéo

31/12/2016 31/12/2015
Receita de construcao 19.826 3.953
Custo de construgédo (19.826) (3.953)

A Companhia atua como responsavel primaria pela construcdo e
instalacdo da infraestrutura relacionada a concessdo, quer seja com seus
proprios esfor¢cos ou por meio de contratagdo de terceiros, estando
exposta, significativamente, aos seus riscos e beneficios. A companhia
ndo possui margem de lucro sobre os servicos de construcéo.

15. Ativo Financeiro

A Companhia e suas controladas registram os investimentos realizados em
regime de concessdo administrativa, nas quais h& contraprestacdo paga
diretamente pelo poder concedente, como ativos financeiros.
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15.1. Composicao

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Cargagua Cargagua

Alegrete Luz Total Alegrete Luz Total
Saldo inicial - 2.556 2.556 - - -
Adigbes (receita de construgdo) 4.081 11.632 15.713 - 3.151 3.151
Juros e atualizacdo financeira 240 695 935 - - -
Recebimento através da CIP (430) (3.438) (3.868) - (595) (595)
Saldo final 3.891 11.445 15.336 - 2.556 2.556
TRAF (*) 19% a.a. 10% a.a. 19% a.a. 10% a.a.
Circulante 11.509 2.556
N&o circulante 3.827 -

15.336 2.556
15.2. Servigos de construgéo
31/12/2016 31/12/2015

Receita de construcédo 15.713 3.151
Custos de construcdo (15.713) (3.151)

A Companhia atua como responsavel primaria pela construcdo e
instalacdo da infraestrutura do servi¢o publico implantada ao longo do
contrato da PPP ou outra modalidade equivalente, quer seja com seus
proprios esfor¢cos ou por meio de contratagdo de terceiros, estando
exposta, significativamente, aos seus riscos e beneficios.

15.3. Contraprestacgao

A contraprestacdo € a remuneracdo paga pelo poder concedente em
decorréncia dos contratos de concessdo administrativa e PPPs ao
concessionario. Esta remuneracdo, por caracteristica, inclui parcela de
remuneracdo e amortizacdo do ativo financeiro, vinculada aos
investimentos realizados, e parcela de remuneragcdo dos servigos
prestados pela concessionaria, como operacdo e manutencdo da
infraestrutura concessionada. A Companhia e suas controladas bifurcam a
contraprestacdo entre a parcela de amortizagcdo do ativo financeiro e a
receita bruta de prestagcdo de servicos com base em estimativas,
vinculadas ao equilibrio econémico financeiro dos contratos de concesséo,
e revisa as anualmente.
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31/12/2016 31/12/2015
Alegrete
Contraprestacédo 26.908 19.224
(-) Parcela para Amortizacdo do Ativo (611) -
(=) Receita Bruta 26.297 19.224
31/12/2016 31/12/2016
Caragua
Contraprestacédo 23.578 11.616
(-) Parcela para Amortizacdo do Ativo (3.763) (631)
(=) Receita Bruta 19.815 10.985
31/12/2016 31/12/2016
Consolidado
Contraprestacédo 50.486 30.840
(-) Parcela para Amortizacdo do Ativo (4.374) (631)
(=) Receita Bruta 46.112 30.209

16. Empréstimos, financiamentos e debéntures

16.1. Composigao

Os empréstimos e financiamentos estdo centralizados em Cédulas de
Crédito Bancario (CCB) e debéntures, estruturadas na modalidade de
project finance, securitizando o fluxo de caixa da Companhia e suas
Controladas. Além disso, conta com financiamentos bancarios de capital
de giro e financiamentos de equipamentos através da linha FINAME do
BNDES.

Controladora

Taxa 31/12/2016 31/12/2015
Vencimento efetiva Nao Nao
final anual Circulante Circulante Circulante  Circulante
Empréstimos e financiamentos
Finame (a) nov/18 6,99% 428 288 3 688
428 288 3 688
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Consolidado
Taxa 31/12/2016 31/12/2015
Vencimento Contratual Néo N&o
final (a.a.) Circulante Circulante Circulante Circulante

Empréstimos e financiamentos
Finame nov/18 3,15% 428 288 - -
Capital de giro - PRE 12,00% 246 269 943 282
Debéntures (Conasa SPE) jun/24 IGP-M + 8,75% 2.375 10.877 2.130 11.451
Debéntures (Urbeluz) jul/15  IGP-M +9,32% 3.178
Emprestimos execugdo de obras - - - 5.386 -
Capital de giro - CDI dez/18  CDI +5,8% 6.143 5.707 4.538 9.079
Cédula de crédito bancario nov/21 IGP-M + 10,5% 13.413 26.826 12.066 35.046
Cédula de crédito bancario jun/19  IGP-M +9,5% - 1.647 8.236

22.605 43.967 29.888 64.094
Arrendamentos mercantis
financeiros
Finame - PRE abr/19 8,81% 192 105 -
Finame - PRE nov/18 3,15% - 4 688

192 109 688
22.797 43.967 29.997 64.782
16.2. Amortizacdo de empréstimos e financiamentos
31/12/2016 31/12/2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

2016 - - 29.997
2017 428 22.797 234 13.802
2018 288 15.711 457 13.802
2019 - 10.347 - 13.802
2020 - 10.770 - 13.802
Apo6s 2020 - 7.139 - 9.574
Total 716 66.764 691 94.779
Circulante 428 22.797 3 29.997
Nao circulante 288 43.967 688 64.782
Total 716 66.764 691 94.779

16.3.

Garantias dadas

Os empréstimos, financiamentos e arrendamentos financeiros estédo

garantidos por

alienacdo fiduciaria dos bens financiados,

promissorias, avais dos acionistas e aplicacdes financeiras.

notas
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15.4.

15.5.

As CCB emitidas pela Aguas de Itapema e Aguas de Santo Antdnio e as
debéntures da CONASA SPE sao financiamentos estruturados na
modalidade de project finance, com cessao dos recebiveis futuros, além
de alienacdo das acdes das sociedades de proposito especifico em
garantia.

As CCB emitidas pela Aguas de Santo Antonio e as debéntures emitidas
pela CONASA SPE contam com fianga corporativa da Companhia.

Os créditos obtidos pela Companhia junto a instituicdes financeiras
repassadoras do BNDES na modalidade FINAME contam com garantia
sobre os bens financiados.

Debéntures Conasa-SPE S.A.

Em 15 de maio de 2014, foi aprovada a primeira emissdo de debéntures
ndo conversiveis em agdes, série Unica da investida Conasa SPE S.A. Em
26 de setembro de 2014 foi realizada a emissdo de 50 mil debéntures,
com o valor nominal unitario de R$ 1, totalizando R$ 50.000, sob a forma
escritural. As debéntures sdo da espécie quirografaria (sem preferéncia).
Elas estdo garantidas por fianca. Até 31 de dezembro de 2014, parte
destas debéntures foram escrituradas.

A remuneracdo das debéntures sera de 8,75% a.a. com atualizacdo
monetaria pelo IGP-M. O prazo da divida é de 120 parcelas mensais
sucessivas, a partir de 1° de julho de 2015 com o ultimo pagamento em
1° de junho de 2024.

E assegurada aos debenturistas a remuneracdo em razdo dos lucros da
Companhia, a serem pagos nas mesmas condi¢cbes de pagamento aos
acionistas da Companhia, a razdo de 1% sobre o montante distribuido,
até o maximo de R$ 0,50 (cinquenta centavos de real) por debénture, a
cada periodo de 12 (doze) meses, atualizados monetariamente.

Debéntures Urbeluz Energética S.A.

Em 03 de junho de 2014, a Companhia emitiu 1 debénture conversivel
em acao ao valor nominal de R$ 1.443, remunerada ao 1% ao més. Além
da remuneracdo prevista, o titular da debénture fara jus a um prémio
fixo no valor total de R$ 2.273. Essas debéntures foram liquidadas
durante o exercicio de 2016.
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15.6. Debéntures Companhia Aguas de Itapema S.A.

Em 04 de julho de 2016, o adiantamento para futuro aumento de capital
foi convertido em Debéntures, com vencimento para 02 de julho de
2.029, incluindo juros de 12% a.a. e atualizacdo monetaria pelo IPCA,
como tais debéntures foram adquiridas pela Companhia, nos saldos
“Consolidados” este titulo de divida fora eliminada..

15.7. Amortizacao das Debéntures

Vencimento em Conasa-SPE Itapema
2017 2.375 -
2018 1.768 -
2019 1.768 -
2020 1.768 -
2021 1.768 -
Apéds 2021 3.805 22.438
13.252 22.438

17. Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores - Saneamento basico - - 11.554 2.411
Fornecedores - Iluminacéo publica - - 4.030 7.267
Fornecedores - Saneamento ambiental - - 327 1.158
Fornecedores - Outros 417 768 514 769
417 768 16.425 11.605
18. Encargos tributarios a pagar
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
PIS e COFINS a recolher 228 89 2.910 2.121
Retenc¢é&o de impostos 16 83 727 1.207
Impostos de renda e Contribui¢c&o Social 244 78 4.525 2.214
ISS a Recolher - 12 84 1.038
ISS diferido - - 141 467
Pis e Cofins diferidos - - 1.710 954
Impostos de renda e contribui¢c&o social diferidos - - 3.879 90
488 262 13.976 8.091
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19. Salarios e encargos sociais a pagar

Controladora

Consolidado

Salarios e encargos sociais

Férias e encargos sociais

Irrf sobre salarios, 13° e férias
Contribuicéo Sindical / Assistencial

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
247 329 903 1.407

146 315 1.250 1.319

66 30 297 479

- - 4 27

459 674 2.454 3.232

20. Impostos e contribuicdes parcelados

Controladora

Consolidado

Circulante

Parcelamento previdenciario
Parcelamento federal
Parcelamento do Refis da Crise

N&o circulante

Parcelamento previdenciario
Parcelamento federal
Parcelamento do Refis da Crise

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
56 65 335 102

124 45 1.781 638

166 147 611 670

346 257 2.727 1.410

135 - 1.221 493

308 124 5.210 1.692

1.753 1.912 7.066 8.243
2.196 2.036 13.497 10.428
2.542 2.293 16.224 11.838

Em 22 de agosto de 2014, a Companhia e suas Controladas Aguas de Itapemas e
Sanetrat, aderiram ao “Refis da Crise”, instituido pela lei n°® 12.996 de 18 de
junho de 2014 e alterado pela medida proviséria n°® 651 de 9 de julho de 2014.
Em 25 de setembro de 2015 foram consolidados os débitos de tributos apenas
controlados pela receita federal e procuradoria da receita federal, quanto aos
previdenciérios, a Receita Federal ainda ndo publicou a data da consolidacao

dos débitos.
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21. Provisdo para contingéncias
21.1. Processos com probabilidade de perda provavel

A Companhia possui acdes judiciais e administrativas de natureza
tributéria, civel e trabalhista. A Administracdo acredita baseada na
opinido de seus consultores legais, que a provisdo para estas acoes
judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas provaveis e
razoavelmente estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem
como que as decisbes definitivas ndo terdo efeitos significativos na
posicdo econdmico-financeira da Companhia e suas controladas. Em
funcdo das caracteristicas destas provisdes e do processo judiciario, ndo
€ possivel fazer uma estimativa precisa do momento de desembolso dos
valores provisionados, 0s quais consideram 0S juros e encargos
financeiros até a data do balanco.

(a) Composicéo:

Controladora

31/12/2016
Probabilidade de perda Civel Trabalhista Tributéaria Total
Provavel 44 293 258 595
44 293 258 595

Controladora

31/12/2015
Probabilidade de perda Civel Trabalhista Tributéaria Total
Provavel 110 30 119 259
110 30 119 259

Consolidado

31/12/2016
Probabilidade de perda Civel Trabalhista Tributéaria Total
Provavel 1.952 2.376 352 4.680
1.952 2.376 352 4.680

Consolidado

31/12/2015
Probabilidade de perda Civel Trabalhista Tributéria Total
Provavel 2.052 2.982 352 5.386
2.052 2.982 352 5.386
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(b) Movimentacgéo:

Controladora

Civel Trabalhista Tributéario Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 110 30 119 259
Adicbes - 330 139 469
Baixas por reversao (66) (67) - (133)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 44 293 258 595

Consolidado

Civel Trabalhista Tributéario Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.052 2.982 352 5.386
Adicobes - 330 139 469
Baixas por reversao (100) (936) (139) (1.175)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.952 2.376 352 4.680

(c) Explicacgéo sobre as naturezas das principais classes de processos
AcOes tributarias

Referem-se ao débito de ISS sobre as prestagfes de servicos realizados
até maio de 2009 pelo Consorcio Construtor Catarinense mediante o
contrato de empreitada global vigente entre as partes e a prefeitura
municipal de Itapema considera a Companhia devedora solidaria. No
entanto, a companhia entrou com um recurso em 2012 e em 2015
conseguiu diminuir o saldo existente. A divida continua em processo de
execucao, mas sem perspectiva de cobranga, no qual os assessores legais
entendem que ha probabilidade de perda possivel em relacdo ao
processo.

Acoes civeis
Os principais processos contingentes civeis sao contra a controlada

Companhia Aguas de Itapema, e referem-se indenizacdes por danos
morais decorrentes a cobrangas indevidas de faturas de consumidores.
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21.2.

Acdes trabalhistas

Na Urbeluz, a Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, e
esta discutindo essas questfes tanto na esfera administrativa como na
judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos
judiciais. As respectivas provisdes para contingéncias foram constituidas
considerando a estimativa feita pelos assessores juridicos, para 0s
processos cuja probabilidade de perda nos respectivos desfechos foi
avaliada como provavel. A Administracdo acredita que a resolucéo destas
guestdes ndo produzira efeito significativamente diferente do montante
provisionado. As contingéncias trabalhistas e previdenciéarias referem-se
a processos movidos por ex-funcionarios vinculados a verbas decorrentes
da relacdo de emprego e a varios pleitos indenizatorios.

Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia e suas controladas sdo partes em outras ag6es cujo risco de
perda é considerado pela administragdo, e corroborado pelos advogados
externos responsaveis pela condugdo dos processos, como possivel, e
para o0s quais nenhuma provisdao foi reconhecida. Esses valores sao
avaliados e atualizados numa periodicidade, nunca inferior a um ano. Em
31 de dezembro de 2016 a Companhia e suas controladas possuem o0s
saldos de R$ 2.291 em processos civeis, R$ 863 em processos trabalhistas
e 1.589 em processos tributarios, considerados como perdas possiveis.

22. Adiantamento de Clientes

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
INFRA Real Estate (a) 11.840 - 11.840 -
Urbeluz Energética S.A. - - 71 -
Outros - - 232 140
11.840 - 12.143 140

(a) Em 05 de fevereiro de 2016 a Aguas de Itapema firmou contrato de locagio atipica com o
INFRA Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario (“FII”’), em regime de construcéo sob
medida (denominado built to suit), com objetivo de implantar a ampliagéo 225 litros por
segundo da Estacdo de Tratamento de Agua Morretes e obras acessorias, previstas no Plano
Municipal de Saneamento e orgadas em R$ 11.840, com respectivo valor de locagéo de
R$ 164 mensal atualizados pelo IPCA. Para desenvolvimento do objeto do referido
contrato, a Conasa estabeleceu direito de uso de superficie em favor do Fll e foi por este
contratada em regime de empreitada global para execucéo das obras de implantacdo, com
previséo de término em maio de 2018, além de figurar como fiadora do contrato de
locagdo. Abaixo 0 cronograma de pagamento do arrendamento pela controlada Aguas de
Itapema:
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Consolidado

31/12/2016

A vencer em 2017 1.295
A vencer em 2018 2.088
A vencer em 2019 2.088
A vencer em 2020 2.088
A vencer em 2021 2.088
A vencer em 2022 2.088
A Vencer a partir de 2023 a 2027 11.555
23.290

23. Patriménio Liquido

23.1.

23.2.

23.3.

Capital social subscrito e integralizado

O Capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 é
de R$ 158.187, representado por 158.187 acBes ordinarias nominativas,
sem valor nominal. Segue a demonstracao de participacéo dos acionistas:

31/12/2016 31/12/2015
NGmero de Namero de
~ % ~ %
acoes acoes
Infra Saneamento Fundo de Investimento em Participacdes 158.187 100% 158.187 100%
158.187 100% 158.187 100%

Reserva de retencéo de lucros

Conforme a lei 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acbes) art. 196, a
Administracdo da Companhia, de acordo com o orcamento do capital,
propos retencao da parcela do lucro excedente a constitui¢cdo da reserva
legal e distribuicdo de dividendos no montante de R$ 12.709 (R$ 4.263
em 31 de dezembro de 2016), que estara a disposi¢do para destinagdo e
aprovacgdo na proxima Assembleia Geral Ordinaria e/ou Extraordinaria.

Reserva legal

A reserva legal € constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro
liguido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social, em 31
de dezembro de 2016 do lucro liquido do exercicio fora destinado a
reserva legal o montante de R$ 892 (R$ 299 em 31 de dezembro de 2016).

A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o
capital.
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23.4. Dividendos minimos obrigatorios e Reserva especial de lucros

Por deliberagédo unanime da assembleia geral de acionistas em 3 de maio
de 2016, a distribuicdo do dividendo minimo obrigatorio de R$ 1.421
referente ao lucro liquido do exercicio de 31 de dezembro de 2015, foi
revertida para a “Reserva especial de lucros”.

A Companhia reconheceu o dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro
liquido, ajustado, em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 4.237.

31/12/2017 31/12/2016
(=) Lucro liguido do exercicio 17.838 21.953
(-) Compensacao de prejuizos acumulados - (15.971)
(-) Constituicdo da reserva legal (5% do lucro liquido) 892 299
= I__ucro ba_se par_a distribuicéo de dividendos 16.946 5 683
minimos obrigatdérios
(=) Dividendos minimos obrigatoérios (25%) 4.237 1.421
24. Receita liquida dos servicos prestados
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receita bruta de servicos (saneamento) - - 46.988 44.767
Receita bruta de servicos (energia) - - 74.922 61.459
Receita de obras de engenharia 8.743 9.221 15.174 14.999
Receita de construcdo (Saneamento) (*) - - 19.826 13.880
Receita de construcdo (Energia) (*) - - 15.713 -
Receita de locagdo de veiculos e
. 373 282 182 282
equipamentos
Cancelamentos - - (2.962) (4.381)
Impostos sobre prestacédo de servicos (393) (512) (9.039) (7.206)
8.723 8.991 160.804 123.800

(*) Receita de construcgéo reconhecida conforme CPC 17 e ICPC 01, decorrente do investimento
em infraestrutura vinculada as concessoes.
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25. Custos dos servigos prestados

Controladora Consolidado

31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015

Custos com pessoal (608) (2.389) (9.450) (11.473)
Custos com materiais e insumos (469) (891) (11.304) (19.405)
Custos com produtos quimicos 2) 37) (1.017) (1.016)
Custos com servicos de terceiros (360) (1.133) (8.318) (3.451)
Custos com amortizacado - - (3.298) (5.323)
Custos com energia elétrica - - (20.123) (16.428)
Custos com construcéo (*) - - (35.539) (13.880)
(1.439) (4.450) (89.049) (70.976)

(*) Custo de construcéo reconhecida conforme CPC 17 e ICPC 01, decorrente do investimento

em infraestrutura vinculada as concessoes.

26. Despesas Administrativas e comerciais

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Despesas Administrativas
Com pessoal (2.235) (2.309) (5.738) (7.296)
Com servigos de terceiros (2.699) (4.455) (9.629) (9.923)
Com viagem (531) (952) (1.333) (1.604)
Com locacéo (264) (663) (1.091) (1.549)
Com depreciacéo (238) (222) (1.137) (1.010)
Outras despesas (988) (2.047) (3.768) (5.391)
(6.955) (10.648) (22.696) (26.773)

Despesas Comerciais

Com pessoal - - (740) (671)
Propaganda e Publicidade (870) (600) (1.269) (808)
Provisdes contingénciais (336) - 25 (471)
Outras despesas 325 (102) (174) (821)
(881) (702) (2.158) (2.771)
(7.836) (11.350) (24.854) (29.544)
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27. Outras Receitas/Despesas

Controladora

Consolidado

Outras receitas

Servigcos administrativos compartilhados (a)
Mais valia na aquisicéo (b)

Despesas recuperadas

Outras receitas

Outras despesas

Perdas com investimentos
Despesas indedutiveis
Multas

Outras despesas

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
4.688 - 312 -
- 19.917 - 19.917
1.265 - 1.862 -
- 875 884 3.075
5.953 20.792 3.058 22.992
95 (41) 98 (41)
(82) - - -
(22) - (619) (64)
(336) - - (1.276)
(345) (41) (521) (1.381)
5.608 20.751 2.537 21.611

(@) A Companhia centraliza os servigos administrativos na controladora, desta forma o valor

(controladora) trata-se de servicos administrativos compartilhados das

efetuados pela holding.

investidas

(b) Compra vantajosa gerada através da combinacdo de neg6cio das adquiridas Urbeluz e
Sanesalto, vide nota explicativa n® 12.

28. Resultado financeiro

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures

Despesas bancarias

Juros tributérias

Outras despesas financeiras

Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicagao

Juros sobre faturamento

Desconto obtido

Rendimentos sobre titulos de divida
Juros e atualizagdo monetaria sobre o
ativo financeiro

Outras receitas financeiras

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
(113) (115) (14.036) (11.896)
(4) 27) (306) (2.757)
(189) (241) (1.277) (2.178)
(12) (25) (1.725) (1.301)
(318) (408) (17.344) (18.132)
348 357 991 892

- - 601 176

3 2 49 9
2.507 - 2.766 -
- - 935 -

7 60 2.272 4.880
2.865 419 7.614 5.957
2.547 11 (9.730) (12.175)
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29.

30.

Imposto de renda e contribuicéo social (reconciliagcéo)

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Lucro real
Lucro antes da provisdo para imposto de renda e contribuicéo socia - - 10.916 5.511
Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota nominal de 34% - - 3.711 1.874
Reconciliagcdo para despesas efetivas:
Despesas ndo dedutiveis - - (201) (399)
Subvencéo governamental - - - -
Efeito de impostos das subsidiarias no exterior - - - -
Outros - - 158 -
Imposto de renda e contribuigéo social (corrente e diferido) - - (3.754) (2.273)
Taxa efetiva - - 34,39% 41,24%
Lucro presumido
Vendas brutas 374 309 374 309
Servicos prestados 9.193 9.194 90.276 80.229
(=) Base de Presuncgéo 9.567 9.503 90.650 80.538
Presuncéo lucro para IRPJ 32 e 8% 855 835 16.358 9.327
Rendimentos de aplicagdes financeiras e descontos e multas 349 352 1.376 766
Base tributéavel 1.204 1.187 17.734 10.093
IRPJ apurado 15% (180) (178) (2.660) (1.514)
Adicional do IRPJ (96) (95) (1.467) (265)
Total IRPJ apurado (276) (273) (4.127) (1.779)
Presuncéo lucro para CSLL 32% e 12% 1.123 1.202 18.467 10.230
Rendimentos de aplicagdes financeiras e descontos e multas 349 352 1.376 766
Base tributéavel 1.472 1.554 19.843 10.996
CSLL apurada (132) (140) (1.786) (990)
Imposto de renda e contribuigéo social corrente e diferido (408) (413) (5.913) (2.769)
Total Imposto de renda e contribuig&o social (Lucro real e lucro presumido)
Imposto de renda e contribuicéo social (corrente) (408) (413) (9.419) (5.042)
Imposto de renda e contribuigéo social (diferido) - - (248) -
(408) (413) (9.667) (5.042)

Resultado por Acao

Calculado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da controladora, pela quantidade de acgfes

disponiveis no final do periodo.
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31.

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido do exercicio 25.474 25.548
Lucro liquido atribuido a ndo controladores 7.636 3.595
Resultado atribuivel aos acionistas 17.838 21.953
Quantidade de A¢des 158.187.034 158.187.034
Lucro por Acéo (Valor expresso em Reais) R$ 0,1128 R$ 0,1388

Diluido: A Companhia ndo apresentou o calculo do Resultado por acéo - diluido
conforme requerido pelo CPC - 41, em razédo de nédo existir fatores de distor¢céo
das acdes ordinarias da Companhia.

Segmentos operacionais

A Administracdo definiu os segmentos operacionais reportaveis com base nos
relatorios utilizados para tomada de decisbes estratégicas, analisados pela
Diretoria Executiva, os quais sdo segmentados pela caracteristica técnica e
relacéo juridica de contrato, além da relevancia das receitas de cada segmento.

Atualmente, a Companhia atua, diretamente, ou através de controladas e
coligadas, nos segmentos de concessfes de saneamento basico, gestdo de
iluminacédo publica sob regime de concessdo administrativa e fornecimento ao
setor privado de servigos de saneamento ambiental.

O setor de concessdes de saneamento basico € o mais importante negécio da
Companhia. As sociedades de proposito especifico, controladas ou coligadas,
Aguas de Itapema, Sanesalto, Aguas de Meriti e Aguas de Santo Antonio sdo
concessionarias do fornecimento de agua e/ou tratamento de esgoto. Esse
segmento é caracterizado pelo alto investimento no inicio das concessdes e pela
remuneracao atraves de tarifa dos investimentos realizados. Além das empresas
investidas, a Companhia participa de processos licitatorios com objetivo de
obter novas concessdes. Nos exercicios de 2016 e 2015, a Companhia também
realizou operacdo de sistemas de agua e esgoto municipais, em regime de
contratacdo emergencial.

O setor de energia e iluminacdo publica apresenta um enorme potencial, desde
a Resolucdo Aneel 414/10. Através da Urbeluz, a Companhia atua no setor em
Parcerias Publico Privadas (“PPP”) e prestacdo direta de servicos e obra. No
encerramento do exercicio de 2016, a Urbeluz detinha participacdo em duas
PPP. Além das empresas investidas, a Companhia participa de processos
licitatorios com objetivo de obter novas concessoes.
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32.

O segmento de saneamento ambiental se caracteriza especialmente pelo
tratamento de efluentes industriais, atividade realizada pela Sanetrat, e
remediacdo de solo e servicos de engenharia ambiental, atividade realizada
pela Envimax.

As demais atividades da Companhia ou de suas controladas e coligadas sao
classificadas em outros segmentos operacionais, pela atual relevancia na
atuacao do grupo econdémico.

As informacgdes consolidadas por segmento operacional de negdcios, analisadas
pela Diretoria Executiva, correspondente aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, sdo as seguintes:

Receitas Liquidas Lucro Operacional
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Saneamento Béasico 66.383 53.590 23.803 25.086
lluminacéo Publica 84.019 59.484 19.895 11.318
Saneamento Ambiental 4.703 3.949 1.262 629
Outros 5.699 6.777 3.059 7.126
160.804 123.800 48.019 44.159

Depreciacdo e Amortizacao Total do Ativo

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Saneamento Basico (4.189) (5.035) 232.777 211.946
lluminacgéo Publica (891) (845) 70.401 59.781
Saneamento Ambiental (332) (231) 13.475 13.774
Outros (283) (222) 32.165 36.443
(5.695) (6.333) 348.818 321.944

Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas
operacgdes. Contudo, durante o exercicio de 2016 e inicio de 2017, e vigentes
até as datas varidveis em 2017, os contratos de seguros que a Companhia possui
sdo para seu proprio imobilizado.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria, consequentemente, ndo foram auditadas pelos auditores
independentes. Abaixo os valores em risco:
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33.

Sanetrat
Estacdo de tratamento de esgoto

Aguas de Itapema

Estacdo de tratamento de esgoto

EstacOes de tratamento de agua

EstacOes elevatorias de esgoto

Sede Administrativa

Almoxarifado - anexo a sede administrativa
Almoxarifado - bairro Morretes

Lagoa de captacdo de agua bruta

Urbeluz

Responsabilidade civil

Impacto de veiculo e queda de aeronaves
Responsabilidade civil do empregador

Instrumentos financeiros

33.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagoes

Valor em risco

Danos materiais

Lucros cessantes

300 -
300 -
17.250 9.642
16.105 9.002
4.080 2.281
1.500 838
2.000 1.118
1.500 838
500 279
42.935 24.000
52.061 -

300

126 -
52.487 -
95.722 24.000

envolvendo instrumentos

financeiros com o objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus
recursos financeiros disponiveis. A Administracdo desses riscos é
realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando a

liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia ndo efetua aplicagbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com
estas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégias

definidas pela Administragéao.
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33.2.

33.3.

Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015 estdo descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizagao:

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor de Valor Valor de
Categoria contabil mercado  contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado (*) 258 258 644 644
Contas a receber valor atualizado 2.083 2.083 524 524
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 36.809 36.809 90.487 90.487
Titulos de Valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado (*) 35.403 35.403 13.818 13.818
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 417 417 768 768
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 716 716 691 691
Partes relacionadas Custo amortizado 22 22 5.586 5.586
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor de Valor Valor de
Categoria contdbil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado (*) 3.211 3.211 5.012 5.012
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 17.370 17.370 27.648 27.648
Titulos de valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado (*) 62.051 62.051 62.916 62.916
Ativo financeiro Valor justo por meio do resultado (*) 15.336 15.336 2.556 2.556
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 20.355 20.355 17.177 17.177
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 16.425 16.425 11.605 11.605
Empréstimos e financiamentos e Debentures  Custo amortizado 66.764 66.764 94.779 94.779
Partes relacionadas Custo amortizado 50 50 540 540

(*) O valor justo é mensurado pelo nivel 1 da hierarquia do valor justo. A Companhia
ndo possui nenhuma operacéo classificada na hierarquia do valor justo niveis 2 e
3.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a exp0e a diversos riscos financeiros: risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestédo
de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro da Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela alta administracdo da Companhia,
segundo as politicas aprovadas pelos acionistas. A alta administracdo da
Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros.
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(a) Risco de mercado - Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das
aplicacdes financeiras referenciadas ao CDI, e os empréstimos e financiamentos
sdo valorizados com taxa pré-fixadas. A Administracdo entende que o risco de
mudancas significativas no resultado e nos fluxos de caixa é baixo. A Companhia
definiu 3 cenérios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No provéavel
foram definidas pela Administracdo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenario
possivel e o remoto, uma deterioracéo / aumento de 25% e 50% respectivamente
nas variaveis. A base de célculo utilizada é o valor apresentado nas notas
explicativas caixa e equivalentes de caixa e debéntures:

Cendrios
Saldo em Possivel Remoto
Risco Risco (*) Provavel (25%) (50%)
Ativo financeiro
Outros investimentos Reducdo da taxa CDI 3.211 313 (78) (157)
Debéntures Sanesalto Reducdo da Taxa IGPM 12.965 648 (162) (324)
Sanetrat CCl Reducdo da Taxa IPCA 31.689 1.521 (380) (761)
47.865 2.482 (620) (1.242)
Passivo financeiro
CCB Itapema Aumento na taxa IGPM 40.239 (2.012) (503) (1.006)
Capital de Giro Urbeluz ~ Aumento na taxa CDI 11.850 (1.155) (289) (578)
Finame Aumento na taxa TILP 941 (71) (18) (36)
Debéntures - Conasa SPE  Aumento na taxa IGPM 13.252 (663) (166) (332)
66.282 (3.901) (976) (1.952)

(*) Saldo em risco € o montante do ativo ou passivo vinculado a variacéo de taxa no
exercicio seguinte.

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as
estimativas apresentadas podem nao representar fielmente o valor da
perda, caso a variavel em questdo tenha a deterioracdo apresentada.

(a) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes
de caixa, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como
de exposi¢cdes de crédito a clientes. Para bancos e instituicdes
financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades consideradas
de primeira linha. Quanto o risco de crédito associado a cliente, a
Administracdo julga como risco baixo, pois possuem apenas um
cliente, e este é fundamentado por contrato de prestacao de servi¢os
com recebiveis mensais fixos;
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(b) Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela
Administracdo da Companhia, que monitora as previsdes continuas
das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsdo
leva em consideragdo os planos de financiamento da divida da
Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial.

34. TransagOes que ndo envolvem caixa ou equivalentes de caixa

35.

A companhia e suas controladas no ano de 2016, tiveram transagdes relevantes
de investimento e financiamento, que ndo afetaram o caixa, portanto ajustadas
na demonstragéo dos fluxos de caixa e relacionados a seguir:

Reversdao dos “Dividendos minimos obrigatérios” destinados pela
Controlada Aguas de Itapema no montante de R$ 1.421 (Controladora).

Constituicdo da reserva legal e dividendos minimos obrigatorios nos
montantes de R$ 892 e R$ 4.237, respectivamente (Controladora e
Consolidado).

Aquisicdo das debentures emitidas pela Controlada Aguas de Itapema no
montante de R$ 19.409 (Controladora).

Aumento de capital na Controlada Sanetrat no montante de R$ 40.106
(Controladora).

Agio gerado na aquisicdo da Envimax no montante R$ 3.504
(Controladora).

Desconsolidagdo da Aguas de Santo Antdnio efeitos nas rubricas:
Intangivel no montante de R$ 5.337, Empréstimos a pagar no montante
de R$ 9.883, Outros no montante de R$ 698 (Consolidado).

Eventos subsequentes

Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstragfes contabeis é
aquele evento, favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do
periodo a que se referem as demonstragBes contabeis e a data na qual é
autorizada a emissdo dessas demonstracoes.
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CONASA - Em 24 de janeiro de 2017 em Assembleia Geral cuja Ata foi levada a
registro na Junta Comercial do Parand a denominagdo da Companhia foi
alterada para CONASA Infraestrutura S.A.

AGUAS DE ITAPEMA - Em 25 de janeiro de 2017 foi publicado o Termo de
Convénio n° 012/2017/ARESC firmando entre o municipio de Itapema e a
Agéncia de Regulacdo de Servicos Publicos de Santa Catarina - ARESC, tendo
por objeto a delegacdo pelo Municipio a ARESC as questdes afetas a regulacdo
e fiscalizacdo dos servicos publicos de saneamento basico. Esse convénio esta
em linha com a Lei 11.445 de 5 janeiro de 2007 que estabelece as diretrizes
nacionais para o saneamento basico. A Companhia entende que com o
reestabelecimento da regulacdo estdo colocadas as condicbes para
apresentacdo a Reguladora de pleito para reequilibrio econdmico-financeiro do
Contrato de Concessdo para recompor o status quo ante a restricdo imposta a
cobranca de tarifa sazonal incidente sobre os grandes consumos no periodo de
verdo (dezembro a fevereiro). No exercicio de 2016 o faturamento bruto da
Companhia Aguas de Itapema foi reduzido de R$ 2.212. Os efeitos dessa reducéo
persistirdo no exercicio de 2017 e serdo relatados adequadamente nas
demonstracdes trimestrais.

A Aguas de Itapema obteve aprovacgdo para financiamento junto ao BRDE -
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul, no montante de R$ 13.200,
juros remuneratérios de TJLP + 7,4% a.a. e 240 meses de prazo. Em 16 de
fevereiro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
concessdo de garantia fidejussoria Aguas de Itapema para contrair empréstimo
junto ao para suportar o Plano de Investimentos no Sistema de Esgotamento
Sanitdrio no municipio de Itapema.

MARABALUZ - Em 18 de julho de 2016, a Companhia e a Urbeluz participaram
do processo concorrencial 001/2016/CEL/PMM, de Parceria Publico Privada da
gestdo de iluminagéo publica do Municipio de Marab&a. Em 05 de setembro de
2016, a proposta foi homologada e o consércio convocado para assinatura do
contrato. A concessdo administrativa tem valor de contrato de R$ 420.250. A
Companhia e a Urbeluz detém respectivamente 25% e 55% do consércio
vencedor. Apoés assinatura do Contrato, em 25 de janeiro de 2017, o Municipio
solicitou a anulagdo do contrato, através de ato decisorio. A concessiondria
ingressou com Acdo Declaratéria solicitando o cancelamento da anulagéo e
aguarda decisao do judiciario.
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NOVOS NEGOCIOS - Em fevereiro de 2017, a Companhia adquiriu 34% das agbes
da ASB Ativos Saneamento do Brasil S.A., empresa controladora da Sanema
Saneamento de Maceio Ltda. A Sanema detém contrato de locacéo de ativos de
sistema de coleta e tratamento de esgoto na cidade de Maceio-AL com a CASAL
Companhia de Saneamento de Alagoas. O contrato tera duracdo de 32 anos com
entrega da infraestrutura em 2 anos e consequente locagédo dos bens a CASAL
por 30 anos. A ordem de servigo foi recebida pela Sanema em novembro de
2017.

Em 28 de fevereiro de 2018, a Companhia participou do processo de concessdes
de rodovias do Estado do Mato Grosso, como lider do Consorcio Via Brasil (40%
de participacdo). O Consorcio arrematou, em leildo organizado pela B3, a
concessdo para conservacdo, recuperacdo e manutencdo rodoviaria de dois
lotes de estradas estaduais no Mato Grosso, envolvendo os trechos de 111,9 km
da rodovia MT-100, em Alto Araguaia (Lote 1), e de 188,2 Km da rodovia MT-
320/MT-208, em Alta Floresta (Lote 2).

A concessdo dos 300,1 km de rodovias sera por 30 anos e faz parte da primeira
etapa do programa Pré-Estradas Concessoes, voltado a melhoria da logistica de
transportes do Governo de Mato Grosso. O direito de outorga foi arrematado
por R$ 16 milhdes. Com a concessdo, as rodovias devem receber investimentos
de R$ 351 milhdes (Lote 1) e R$ 515 milhdes (Lote 2). O Consércio espera a
promulgacéo do resultado e assinatura do contrato no 1° semestre de 2018.

PRT e PERT - Em 30 de maio de 2017, a Companhia e as investidas entraram no
PRT - Programa de Regularizacdo Tributaria, com a inclusdo de tributos,
parcelados ou ndo, vencidos até 30/11/2016, com a reducdo de multas e juros
e utilizacdo de prejuizos fiscais.

Em 15 de novembro de 2017, com o advento do PERT - Programa Especial de
Regularizacdo Tributaria, as empresas do grupo fizeram a adesdo ao programa,
migrando parcela do PRT, podendo incluir todos os débitos vencidos até
3070472017 inclusive os previdenciarios, bem como compensando com o
imposto de renda e contribuicdo social diferidos decorrente de prejuizo fiscal
e base negativa, respectivamente.
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DECLARAQAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAQOES CONTABEIS E
SOBRE O RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES.

Os Dir/etores da Companhia declaram para os fins do disposto no artigo 25,
paragrafo 1°, incisos V e VI da Instrucdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009,
que: (i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no
relatério dos auditores independentes sobre as demonstragfes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016; e (ii) Reviram, discutiram e
concordam com as demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016.

Diretoria executiva

= Diretor Presidente: Mario Vieira Marcondes Neto;

= Diretor Administrativo Financeiro: Manoel Motta Netto;
= Diretor de Operacgdes: César Ferreira de Menezes;

= Diretor de Relagbes com Investidores: Paulo Guida.

= Contador: Isaac do Nascimento - CRC PR 043.806/0-1

Mario Vieira Marcondes Neto Isaac do Nascimento
Diretor Presidente Contador CRC-PR043806/0-1
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