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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Os administradores da CONASA INFRAESTRUTURA S.A. (nova denominagédo social
da CONASA - COMPANHIA NACIONAL DE SANEAMENTO) (““CONASA” ou
“Companhia’) apresentam as Demonstragdes Financeiras do Exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, incluindo o Balango Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado
do Exercicio, Demonstrativo do Fluxo de Caixa, Demonstracdo das Mutagbes do
Patrimonio Liquido, Demonstracdo do Valor Adicionado e Demonstrativo de
Resultado Abrangente.

Toda e qualquer informacéao ndo contabil ou derivada de nimeros ndo contdbeis nao
foi examinada pelos auditores independentes.

As informacdes financeiras estdo expressas em milhares de Reais, exceto quando
expressamente indicadas.

CONSIDERAGOES INICIAIS

Durante o exercicio de 2015, a Companhia promoveu relevantes melhorias
operacionais e de desempenho financeiro, diretamente e através de suas
subsidiérias.

O capital social da empresa passou de R$ 141.584 para R$ 158.187, através de
capitalizacbes feitas pelo INFRA Saneamento Fundo de Investimento em
Participacdes. Desse aumento de capital, o valor de R$ 13.818 foi integralizado pelos
acionistas com debéntures da coligada Sanesalto Saneamento S/A. As debéntures
foram integralizadas pelo preco unitario na data, ndo havendo agio ou desagio na
operacgdo. A partir da integralizacdo a CONASA passa a receber a remuneracgdo de
6,25% a.a. somada a atualizacdo monetéria pelo IGP-M, durante o prazo da
debénture que vencerd em 2025. Estrategicamente, a CONASA aumenta sua
participagéo nos resultados da Sanesalto, como acionista e credora.

No exercicio de 2015, entre os ativos investidos pela CONASA, o de iluminacéo
publica apresentou uma significativa evolucdo. O setor passou por mudanca
regulatoria promovida pela Resolucdo Normativa ANEEL n°414/10. A CONASA, através
da URBELUZ que ja detém a PPP de iluminacéo publica em Sao Jodo do Meriti, sagrou-
se vencedora de mais uma PPP, em Caraguatatuba, S&o Paulo. Nessa PPP, serdo
investidos mais de R$ 70.000 para substitui¢do de cerca de 20.000 luminéarias em LED
e outros investimentos em automacao e eficiéncia.

No setor de tratamento de &gua, esgotamento sanitario e tratamento de efluentes
industriais, a CONASA avangou muito durante o ano de 2015. A Aguas de Itapema
concluiu o processo de reequilibrio econdmico financeiro do Contrato de Concesséo,
firmando o 2° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, repactuando investimentos
e metas contratuais. Para cumprimento das novas obrigacdes oriundas do plano de
saneamento municipal aprovado em 2014 e contemplado no reequilibrio, o contrato
de concessao foi estendido por mais 15 anos, agora com término no ano de 2044.



A contrapartida para essa receita se dard pela prestagcdo dos servicos e em
investimentos no sistema de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, em
linha com o que determina o Plano Municipal de Saneamento Bésico aprovado no ano
de 2014.

No sistema de abastecimento de agua serdo investidos R$ 149.909, e no de
esgotamento sanitario os investimentos irdo somar R$ 353.931.

A CONASA também finalizou o termo de aquisicdo da SANESALTO, concessionaria de
tratamento de esgoto de Salto, S&o Paulo. A CONASA adquiriu a SANESALTO em 2013,
adquirindo 48,8% das agdes. Obtendo aprovacédo dos debenturistas ou com a quitagéo
das debéntures, recebera o restante das acgoes.

A SANESALTO iniciou o investimento em expansdo e melhoria da capacidade de
tratamento da ETE Santa Isabel, com a implantagéo de sistema de p0s tratamento
de lodos ativados. O investimento total sera de R$ 13.100, obra iniciada em junho
de 2015 e com inicio de operagdo em agosto de 2016.

Em julho de 2015 foi assinada a ordem de servico para a nova concessao da CONASA,
que sera feita através da concessionaria AGUAS DE MERITI, responsavel pela coleta
e afastamento do esgoto sanitario e gestdo comercial envolvendo leitura e cobranga,
bem como a substituicdo de hidrébmetros, reducdo de perdas, corte e religacdo do
servigo. A concessionaria atendera 460.000 habitantes, ampliando o percentual de
esgoto tratado de 0% para 90% em 5 anos. A distribuicdo de 4gua e o tratamento de
esgoto ficardo a cargo da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro
(CEDAE).

A receita liquida operacional consolidada da CONASA apresentou um significativo
aumento, passando de R$ 60.066 em 2014 para R$ 123.800 em 2015. A elevacéo de
receitas advém essencialmente do inicio de faturamento das PPPs de iluminacao
publica e revisbes tarifarias, bem como do aumento de capital na URBELUZ que
permitiu a consolidacdo contabil.

Vale ressaltar que na receita consolidada da CONASA nédo apresenta a consolidacéo
contabil das participagbes na SANESALTO, cuja receita somou R$ 23.948,
concessionaria sobre a qual detém 100% dos direitos econdmicos, e na AGUAS DE
MERITI, concessionéria a qual detém 49% das cotas.

A SANETRAT concluiu em 2015 a ampliagdo e atualizacdo tecnoldgica da estacao de
tratamento de efluentes industriais (“ETEI”’), localizada na cidade de Salto, S&o
Paulo, que proporcionou crescimento organico de 27% em seu faturamento,
comparado com o ano anterior. Além disso, iniciou o processo de instalacdo da ETEI
em Porto Belo - SC.

A AGUAS DE SANTO ANTONIO realizou até o momento investimentos de R$ 7.102.
Uma série de investimentos no sistema de abastecimento de agua do municipio estdo
programados para o ano de 2016, visando ampliar e melhorar a infraestrutura do
sistema e aumentar a populacdo atendida com agua de qualidade.

A CONASA apresentou lucro liquido de R$ 25.548 no ano de 2015, ante R$ 10.000 em
2014.



O resultado reflete a execucédo do plano de negdécios da CONASA, essencialmente
pela amortizacdo de dividas nas investidas e pela agregacéo de receitas, seja através
de reequilibrios econémicos dos atuais projetos operacionais ou da conquista de
novos negoécios.

A direcdo da CONASA reitera 0 compromisso em prover a expanséo da infraestrutura
sob sua responsabilidade, bem como o de atingir exceléncia operacional com
viabilidade econémico financeira dos investimentos realizados.

DESEMPENHO FINANCEIRO

A Companhia vem solidificando sua estruturacao financeira através de aportes
do acionista e pela conquista de novos negécios.

Até 2015, o foco da Companhia foi a redugédo da razdo Divida Liquida por
EBITDA, que passou de 10,9 para 1,7. Tal reducdo foi possivel através do
aumento de receita pelo desenvolvimento de novos negocios e pela
amortizacdo da divida de longo prazo.

Foi importante também a reducgéo de custos e eficiéncia operacional gerada
pela centralizacdo das atividades das investidas na CONASA.



RECEITAS

A receita liquida operacional consolidada da CONASA apresentou um
significativo aumento, saindo de R$ 60.066 em 2014 para R$ 123.800 em 2015.
A elevacgdo de receitas advém essencialmente do inicio de faturamento das
PPPs de iluminacdo publica e revisdes tarifarias, bem como do aumento de
capital na URBELUZ que permitiu a consolidagdo contabil.

A presente receita ainda nado apresenta a totalidade do potencial da
Companhia nas empresas em operagdo. A receita liquida operacional
consolidada deve aumentar com o inicio de operacdo de projetos em
desenvolvimento, aumento de receita das concessdes com as revisoes
tarifarias e reequilibrios econdémico financeiros de contratos e consolidagao
contdbil da SANESALTO quando da transferéncia das acbes, a partir da
aprovacao dos debenturistas para troca de controle.

CUSTOS E DESPESAS

Os custos, excluidos os efeitos de custos de construgéo e amortizagéo do ativo
intangivel, somaram R$ 51.773, e as despesas, excluidos os efeitos de PECLD
e depreciacdo do ativo imobilizado, R$ 24.898.

Primeiramente, o impacto no comparativo entre 2014 e 2015 reflete a
consolidacdo contabil da URBELUZ, a qual apresentou custos de R$ 40.051 e
despesas de R$ 8.113.

O aumento de energia elétrica acima da inflacdo, desde outubro de 2014,
com a implantacdo de bandeira tarifaria em janeiro de 2015 e aumento
esporadico em marc¢o de 2015, impactou diretamente o custo da Companhia
e suas subsidiarias. Os reajustes tarifarios tendem a absorver os aumentos e,
em alguns casos, as subsidiarias vém sendo ressarcidas dos custos pela
bandeira tarifaria, em reequilibrio dos Contratos de Concesséo.

EBITDA

Evolucé@o do EBITDA nos ultimos trés anos deve-se ao resultado de uma rigida
politica de reducado de custo e aumento da eficiéncia da operacao.

Lucro Liquido
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 5.042
Deprecia¢do e Amortizagdo 6.333
Amortizagdo do Ativo Financeiro 631
Resultado Financeiro 12.175
EBITDA
Margem EBITDA

45,24% 44,96% 12,29%



RESULTADO FINANCEIRO

Quanto as despesas financeiras, o aumento da inflagdo em 2015 impactou
diretamente o resultado financeiro, pela atualizagdo monetaria do passivo.
Com um IGP-M acumulado de 10,54% e IPCA de 10,67%, muito acima da meta
estabelecida pelo Governo Federal, as despesas financeiras atingiram R$
12.175, contra R$ 10.227 em 2014. Esse fator tende a ser atenuado pelas
revisoes tarifarias em 2016, que incluirdo a inflacdo do periodo.

LUCRO

A CONASA apresentou lucro liquido de R$ 25.548 no ano de 2015, ante R$
10.000 em 2014.

O resultado reflete a execucdo do plano de negocios da CONASA,
essencialmente pela amortizagdo de dividas nas investidas e pela agregacado
de receitas, seja através de reequilibrios econémicos dos atuais projetos
operacionais ou da conquista de novos negocios.

PASSIVOS

Os passivos consolidados da Companhia se concentram nos financiamentos de
longo prazo estruturados para realizacdo de investimento pelas
concessionarias.

O quadro abaixo apresenta o fluxo de vencimento dos financiamentos para 0s
proximos exercicios.
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Pela natureza do financiamento de longo prazo, os fluxos de caixa
operacionais das investidas serao suficientes para pagamento das obrigacoes.

DiVIDA LIQUIDA/EBITDA

O EBITDA em comparagdo com a Divida Liquida da Companhia é uma medicao
ndo contabil utilizada como indicativo para verificacdo da capacidade de
geracgao de caixa para cumprimento das obrigacdes financeiras da empresa.

Lucro Liquido
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 5.042
Depreciagdo e Amortizagdo 6.333
Amortizagdo do Ativo Financeiro 631
Resultado Financeiro 12.175 11.810
EBITDA 4.869
Margem EBITDA 45,24% 44,96% 12,29%

(11.562)
1571
3.903

(853)

Divida Bruta 94.779
Disponibilidades 5.012
Conta Reserva 4.262
Divida Liquida
Divida Liquida EBITDA

A evolugdo do indicador consolidado acima demonstra a reducdo da
alavancagem da Companhia e suas investidas e solidez financeira agregada
nos ultimos anos com a execuc¢éo do plano de negocios.

A reducdo do indicador se deu essencialmente pela amortizacdo de dividas
nas investidas, previstas em cada plano de negocios, e pela agregacdo de
receitas, seja através de reequilibrios econdémicos dos atuais projetos
operacionais ou da conquista de novos negocios.

Conforme ja comentado, as condi¢Bes financeiras e patrimoniais da
Companhia sdo suficientes para o cumprimento das obrigacdes contratuais de
investimento nos projetos operacionais e para pagamento dos financiamentos
jé contratados. Além disso, o atual nivel de geracdo de caixa e alavancagem
permitirdo a conquista de novos negécios e o financiamento dos
investimentos.



ATIVOS

Quanto aos ativos relevantes da Companhia, h& concentracdo do ativo em
investimentos realizados nos atuais projetos operacionais, especialmente nos
ativos intangiveis vinculados as concessdes e PPPs. Os ativos intangiveis
concentram a totalidade dos investimentos que serdo revertidos aos poderes
concedentes ao final de cada periodo de concesséo.

O ativo da Companhia também é composto por Titulos e Valores Mobiliarios
caracterizados por titulos de divida de empresas do préprio grupo econdmico
e outros.

A rubrica de Contas a Receber apresentou um aumento relevante em
decorréncia da consolidacdo contédbil da URBELUZ. A URBELUZ tem em seu
ativo contas a receber de projetos em execucgédo e ja executados que somam
R$ 23.110 no encerramento do exercicio. Quanto as empresas investidas
concessionarias de agua e esgoto, mesmo com a crise econdmica, a
inadimpléncia tem se mantido em niveis controlados, de aproximadamente
3%.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Conasa Infraestrutura S.A.

Londrina - PR

Opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, da Conasa Infraestrutura S.A.
(*“‘Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstrag6es, individuais e consolidadas, dos resultados, dos resultados abrangentes,
das mutacgbes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis, individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Conasa Infraestrutura S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho,
individual e consolidado, de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa, individuais e consolidados, para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Conasa Infraestrutura S.A. e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragc8es contabeis, individuais e consolidadas, como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas, e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Estimativas de perdas com Cédula de Crédito
Imobiliario da investida Sanetrat

Conforme divulgado na nota explicativa N° 10 as
demonstracbes contdbeis, o montante de R$
31.689 mil refere-se a Cédula de Crédito
Imobiliario - CCl de empresa que estd em
processo de faléncia e as garantias cedidas a
Sanetrat Saneamento S.A. (“Sanetrat”), estdo
sendo discutidas judicialmente, sob
acompanhamento de seus assessores legais. Em
razdo da incerteza decorrente de época e
depender de decisdo judicial, a realizacdo do
ativo se mantém assegurada em decorréncia do
avanco das discussdes judiciais e a execugdo das
garantias existentes. Por esse fato, consideramos
como um assunto significativo para a auditoria.

Anélise de recuperacéo dos investimentos em
contratos de concessao publica

Resposta da auditoria

Conforme divulgado nas Notas Explicativas n® 14
e 15 as demonstracGes contabeis, a Companhia e
suas controladas mantém os montantes de
R$ 87.686 mil e R$ 2.556 mil registrados no
Intangivel e no Ativo financeiro,
respectivamente, relacionado a investimentos
realizados baseados em contratos de concessio
de saneamento e iluminacdo publica. Esses
investimentos realizados possuem recuperacao
ao longo do contrato de concesséo, baseado no
recebimento de tarifas de servi¢o prestado aos
consumidores. Estas andlises de estimativas
futuras de fluxo de caixa, descontados a valor
presente, refletem a situacdo de avaliacdo de
usufruto de beneficios econdmicos vinculados a
estes contratos de concessdo. A Administracao
avalia, no minimo anualmente, o risco de
impairment desses ativos, baseado no método do
valor em modelo financeiro de fluxo de caixa
descontado, o qual exige que a Administracao
adote algumas premissas baseadas em
informac®es geradas por seus relatérios internos,
no qual envolve julgamento significativo sobre os
resultados futuros do neg6cio, em que qualquer
ajuste nas premissas utilizadas pode gerar
efeitos significativos na avaliagéo e impactos nas
demonstracdes contébeis, portanto, considerado
um assunto significativo para a auditoria.

Como procedimentos de auditoria, adotamos 0s
seguintes: (i) recebimento e avaliagdo de
parecer juridico sobre a situacéo do andamento
do processo, discussdo das garantias vinculadas,
prognostico de possibilidade de execugdo das
garantias, previsdo estimada de acordo com
situacbes semelhantes no mercado, sobre o
recebimento do recurso relacionado uma vez que
o valor das garantias superam o valor ora
vinculado a transacdo da CCI; (ii) avaliagdo de
risco e de estimativas da Companhia no sentido
de ter a razoabilidade de recebimento do
referido crédito; (iii) andlise da divulgacéo
adequada desta transagao, riscos relacionados e
avaliacdo de perdas, nas notas explicativas as
demonstracbes contabeis.

Baseados nesses procedimentos de auditoria,
consideramos que as estimativas avaliadas
pela Companhia e sua controlada sé&o
apropriadas para suportar os julgamentos,
estimativas e informagdes incluidas nas
demonstracdes contabeis.

Resposta da auditoria

Como procedimentos de auditoria, adotamos 0s
seguintes: (i) avaliacdo das previsoes de fluxo de
caixa futuro das unidades geradoras de caixa
(UGC), que no caso, sdo o0s contratos de
concessdo individualizados por investida da
Companhia, consideradas nas projecoes,
analises de sensibilidade, integridade da
documentacdo que suporta a execucdo das
projecdes incluindo a comparagdo com os seus
planos mais recentes de  negdcios,
razoabilidade dos métodos e premissas
utilizadas na anéalise e a revisdo das bases
utilizadas na determinacdo da taxa de
desconto, avaliando o custo de capital para a
Companhia, e as suas bases de avaliacdo para
a determinacéo da taxa interna de retorno, no
caso especifico do ativo financeiro; (ii) analise
da adequada divulgagao desta transacéo, riscos
relacionados e avaliagdo de perdas, nas notas
explicativas as demonstracoes contabeis.

Com base no resultado dos procedimentos de
auditoria acima descritos, consideramos que as
bases de avaliagdo e a metodologia das
avaliagcbes estdo adequadas, bem como, as
divulgacbes realizadas no contexto das
demonstracbes contabeis tomadas em
conjunto.

11



|IBDO

Contingéncias

De acordo com o CPC 25/IAS 37 - ProvisOes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, a
Companhia realiza a avaliagdo do progndstico
de perda relacionada as causas judiciais em
aberto nas quais esta envolvida. Esta avaliagcdo
€ suportada pelo julgamento da Administracdo
com base na avaliacdo de seus assessores
juridicos considerando as jurisprudéncias, as
decisbes em instancias iniciais e superiores, 0
historico de eventuais acordos e decisbes, a
experiéncia relacionada ao tema, bem como
outros aspectos aplicaveis. Os riscos, nas suas
diferentes naturezas juridicas, foram avaliados
e classificados com base na opinido da
Administracdo da Companhia e de seus
advogados, segundo a probabilidade de risco
para a Companhia e provisionados o0s que
apresentaram expectativa de perda provavel.
Esse assunto foi considerado significativo para a
nossa auditoria devido a relevancia dos valores
envolvidos nos processos, ao julgamento
significativo da Administracdo, necessario para
a determinacdo se uma provisdo deve ser
registrada e se € razoavel, de acordo com a sua
experiéncia e baseado em seus advogados

Reconhecimento de receita e ambiente de
tecnologia da informacao

Resposta da auditoria

As receitas de servicos prestados em relacdo as
diversas  atividades desempenhas pela
Companhia e suas controladas sé&o
reconhecidas conforme mencionado na Nota
Explicativa n° 3.7.1 as demonstracdes
contdbeis. O processo de reconhecimento da
receita é relevante para o desempenho da
Companhia e para atingimento de metas de
performance na data base das demonstragtes
contdbeis, o que de forma inerente adiciona
componentes de risco de fraude. Observa-se
ainda, que as transacbes servico de
saneamento sdo processadas substancialmente
por meio de rotinas e controles automatizados,
bem como, as relacionadas a obras s&o
mensuradas de acordo com o percentual de
andamento. Tendo em vista o risco de fraude
sobre o processo de reconhecimento da receita
e a elevada dependéncia sistémica e os
potenciais efeitos sobre o registro contabil da
receita das contas a receber, o ambiente de
tecnologia, incluindo o sistema de informagao,
assim como os controles sobre o acesso e
gerenciamento de mudangas nos seus sistemas,
consideramos esse assunto significativo para a
nossa auditoria.

Como procedimentos de auditoria, adotamos 0s
seguintes: (i) obtencéo de carta de confirmacéo
junto aos assessores juridicos da Companhia,
bem como a discusséo junto a esses assessores,
sobre as causas mais relevantes e seus
respectivos prognosticos de perda provavel,
possivel e remota, realizando cruzamento com
os relatorios de contingéncias e os montantes
registrados e divulgados nas demonstragtes
contdbeis; (ii) verificamos as movimentacbes
do saldo de provisdo para contingéncias no
exercicio, analisando as mudangas de
prognostico de perda para processos
significativos e a razoabilidade destas
mudancas; (iii) avaliacdo da adequada
divulgacdo nas notas explicativas as
demonstracdes contabeis.

Com base no resultado dos procedimentos de
auditoria acima descritos, consideramos que o
valor contabil de provisdo para contingéncias
atende aos requisitos descritos no CPC 25/1AS
37, bem como as divulgacdes realizadas estéo
adequadas no contexto das demonstractes
contébeis tomadas em conjunto.

Resposta da auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram:
(i) realizacdo de procedimentos de avaliacdo
dos controles internos da Companhia e suas
controladas; (ii) andlise da conciliagdo da
receita operacional extraidas dos sistemas de
faturamento, com os saldos contabeis; (iii)
realizacéo de procedimentos analiticos sobre a
receitas, baseado em relatdrios extraidos dos
sistemas de faturamento, consumo do servico
pelas unidades consumidoras, aplicacdo
adequada dos reajustes tarifarios
determinados pelo Poder Concedente; (iv)
avaliac@o dos da evolucédo dos custos de obras
e o0 seu alinhamento com o reconhecimento da
receita de construcdo; (v) avaliacdo dos
procedimentos de competéncia do
reconhecimento dos registros contabeis; (vi)
avaliacdo da adequada divulgacdo nas notas
explicativas as demonstracgdes contabeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria
sumarizados acima, consideramos que as
politicas de reconhecimento de receitas da
Companhia e suas controladas sdo apropriadas
para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas nas demonstracgdes
contébeis tomadas em conjunto.
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Enfase
Transacdes com partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 9 as demonstragdes contébeis individuais e consolidadas,
a Companhia e suas controladas mantém relagdes e transacdes relevantes com partes relacionadas,
representadas substancialmente por empréstimos financeiros e operagdes comerciais, cujos valores
sdo pactuados entre as partes, com o objetivo de cumprimento de suas obrigacdes de curto prazo e
atendimento as suas obrigacBes contratuais, respectivamente. As demonstragdes contabeis foram
elaboradas a partir de registros separados mantidos pela Companhia e suas controladas, sendo que o0s
resultados poderiam ter sido diferentes, caso estas transagdes tivessem sido realizadas com terceiros.
Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Companhia Aguas de Santo Antonio S.A.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 34 as demonstracbes contabeis individuais e
consolidadas, a controlada Companhia Aguas de Santo Antonio S.A. sofreu uma interveng&o municipal
do Poder Concedente (Municipio de Santo Anténio de Padua) em 22 de fevereiro de 2016, a partir
daquele momento a Companhia deixou de manter controle operacional sobre os ativos dessa
controlada, na qual, posteriormente, em janeiro de 2017 foi declarada a caducidade da concesséo. A
Administracdo da Companhia esté discutindo administrativamente e judicialmente essa questao com
0 Poder Concedente, inclusive sobre o montante de indenizacdo. Nossa opinido ndo contém
modificacdo relacionada a esse assunto.

Reapresentacdo das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

Chamamos a atencd@o para a Nota Explicativa n° 3.1 as demonstracdes contabeis, individuais e
consolidadas, que descreve a reapresentacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
da Companhia, em virtude de revisao de certas praticas contabeis relacionadas aos assuntos descritos
na referida nota explicativa. Este relatdrio substitui o originalmente emitido em 28 de marc¢o de 2017.
Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes, individual e consolidada, do valor adicionado

As demonstracdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e
apresentadas como informacdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracgdes contébeis da
Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estao conciliadas
com as demonstragbes contdbeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragfes contabeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o
relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério
da Administracdo e nédo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.
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Em conexd com a auditoria das demonstracbes contdbeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no
Relatério da Administracédo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes
contdbeis, individuais e consolidadas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracgdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responséaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contdbeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguran¢a, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac@es contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstra¢ées contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgéo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;
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» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢6es futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracbes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada;

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracgdes
contdbeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraces contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagcdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacéo para o interesse publico.

Londrina, 13 de junho de 2018.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 5P:013846/0-1 - PR

/]
A 7N
( [ /)

Paulo Sérgio Tufani
Contador CRC 1SP 124504/0-9 -S- PR
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Balangos patrimoniais

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Notas 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Circulante 55.788 91.535 97.102 65.363 Circulante 8.771 6.904 56.023 34.300
Caixa e equivalentes de caixa 4 644 19.479 5.012 20.294 Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 3 388 29.997 17.172
Contas a receber de Clientes 5 524 268 27.648 5.211 Fornecedores 17 768 234 11.605 4.640
Ativo Financeiro 15 - - 2.556 - Encargos tributérios a pagar 18 262 221 8.091 4.514
Impostos e contribui¢bes a compensar/recuperar 6 566 - 4.760 - Sal&rios e encargos sociais a pagar 19 674 459 3.232 1.977
Ativos destinados as aplicagdes nas concessdes e servigos 7 - - 5.878 - Impostos e contribui¢bes parcelados 20 257 126 1.410 443
Adiantamentos 8 334 1.218 3.795 6.463 Adiantamento de clientes - - 140 -
Partes relacionadas 9 39.893 70.128 166 166 Partes relacionadas 9 5.386 100 40 134
Titulos e valores mobiliarios 10 13.818 - 47.244 32.397 Dividendos propostos 23 1.421 - 1.421 -
Outros ativos circulantes 9 442 43 832 Demais contas a pagar 21 - 5.376 87 5.420
Na&o circulante 144.063 57.292 224.842 169.602 N&o circulante 28.180 16.310 88.899 70.830
Realizavel a longo prazo 82.461 47.654 82.590 70.131 Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 688 - 64.782 60.168
; . . . . . . . . - 0
Partes relacionadas o 9 50.594 15.787 17.011 14.010 Passivos diretamente associados a ativos classificado como 1 11.352 10.185 m 164
Titulos e valores mobiliarios 10 - - 15.672 15.268 mantidos para venda
Imposto de renda e contribuigéo social diferido 6.1 - - 5.013 - Partes relacionadas 9 200 - 500 0 -
Outros ativos néo circulante - - 2.589 - Impostos e contribui¢bes parcelados 20 2.036 2.008 10.428 0 7.682
Ativo classificado como mantido para venda 11 31.867 31.867 42.305 40.853 Provisdo para contingéncias 22 259 46 5.386 0 2.452
Perda com investimentos 12 13.645 4.071 7.761 0 364
Investimentos 12 60.187 8.034 24.973 -
Imobilizado 13 1.415 1.604 16.390 8.162 Patriménio liquido controladores 162.900 125.613 162.900 125.613
Intangivel 14 - - 100.889 91.309 Capital social 23 158.187 141.584 158.187 141.584
Adiantamento para futuro aumento de capital 151 - 151 -
Reservas de lucros 23 4.562 - 4.562 -
Prejuizos acumulados - (15.971) - (15.971)
Participacdes de ndo controladores - - 14.122 4.222
Total do patriménio liquido 162.900 125.613 177.022 129.835
Total do ativo 199.851 148.827 321.944 234.965 Total do passivo e patrimonio liquido 199.851 148.827 321.944 234.965

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstragdes contéabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstrac¢des do resultado

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas / receitas operacionais

Despesas gerais e administrativas

Despesas comerciais

Outras receitas (despesas)

Resultado com equivaléncia patrimonial

Resultado operacional antes do efeitos financeiros
Resultado financeiro

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social
Imposto de Renda e Contribuicéo Social (corrente)

Lucro liquido proveniente de operagfes em continuidade
Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda

Lucro liquido do exercicio

Atribuivel ao controlador
Atribuivel ao nédo controlador

Lucro por agéo - Reais

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
24 8.991 9.191 123.800 60.066
25 (4.450) (3.962) (70.976) (31.245)

4.541 5.229 52.824 28.821
18.981 6.766 (8.665) (5.790)
26 (10.648) (13.046) (26.773) (20.391)
26 (702) - (2.771) (3.507)
27 20.751 16.377 21.611 18.014
12 9.580 3.435 (732) 94
23.522 11.995 44.159 23.031
11 (865) (12.175) (10.227)
28 (408) (866) (18.132) (15.880)
28 419 1 5.957 5.653
23.533 11.130 31.984 12.804
29 (413) (341) (5.042) (2.015)
23.120 10.789 26.942 10.789
11 (1.167) (660) (1.394) (789)
21.953 10.129 25.548 10.000
21.953 10.129
3.595 (129)
30 0,1388 0,0715 0,1388 0,0715

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

31/12/2015 31/12/2014

31/12/2015 31/12/2014

Lucro liquido do exercicio 21.953 10.129 25.548 10.000
Total do resultado abrangente do exercicio 21.953 10.129 25.548 10.000
Atribuivel ao controlador 21.953 10.129
Atribuivel ao nao controlador 3.595 (129)

As notas explicativas da Administragao sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstrac¢des das mutagdes do patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Aumento de capital

Participacé@o de nédo controladores
Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Aumento de capital

Participacé@o de ndo controladores
Lucro liquido do exercicio
Destinagdo do resultado:

- Constituicao reserva legal

- Dividendos propostos

- Reserva de retencéo de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2015

Consolidado

Controladora

Adiantamento

Reservas de lucros

para futuro Reserva de Lucors Participacéo de
aumento de retencgao de (Prejuizos) nao
Capital social capital Reserva legal lucros acumulados Total controladores Total

48.484 - - - (26.100) 22.384 - 22.384
93.100 - - - - 93.100 93.100
- - - - - - 4.351 4.351
- - - - 10.129 10.129 (129) 10.000
141.584 - - - (15.971) 125.613 4.222 129.835
16.603 151 - - - 16.754 - 16.754
- - - - - - 6.305 6.305
- - - - 21.953 21.953 3.595 25.548
- - 299 (299) - - -
- - - - (1.420) (1.420) - (1.420)
- - - 4.263 (4.263) - - -
158.187 151 299 4.263 - 162.900 14.122 177.022

As notas explicativas da Administragdo sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 21.953 10.129 25.548 10.000

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais:

Depreciacéo e amortizagao 222 263 6.333 5.245
Provis&o para contingéncias 213 ®3) (18) (2.153)
Juros apropriados sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 113 89 11.896 13.407
Juros apropriados sobre parcelamentos 241 - 471 1.619
Rendimentos sobre titulos valores mobiliarios - - (1.433) (4.860)
Provisdo estimada para créditos de liquidagéo duvidosa - - (3.296) 3.050
Imposto de renda e contribuicdo social 413 - 5.042 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.580) (3.435) 732 (94)
Compra vantajosa gerado através da combinagéo de negdécios (19.917) (16.377) (19.917) (16.377)
Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda 1.167 660 1.394 789
Resultado atibuido a ndo controlador - - (3.595) -

(Aumento) / reducéo liquido nos ativos:

Contas a receber de clientes (256) (228) 2.119 (2.844)
Demais contas a receber e adiantamentos 1.317 (1.504) 5.866 (4.295)
Créditos tributarios (566) - (1.441) -
Ativo financeiro (recebimento da CIP) - - 595 92)
Ativos destinados as aplicagdes nas concessdes e servigos - - (2.967) -

Aumento /(reducéo) liquido nos passivos:

Fornecedores 534 (366) 108 372

Encargos tributéarios a pagar (372) 548 (1.435) 2.422

Salarios e encargos sociais a pagar 215 256 584 692

Impostos e contribuicdes parcelados (82) - (1.800) -

Demais contas a pagar - 10 (6.223) 18

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (4.385) (9.958) 18.563 6.899

Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel (33) (147) (12.895) (20.670)
Aquisicéo de titulos de dividas (13.818) - (13.818) (39.485)
Ativo financeiro (investimentos na infraestrutura da concesséo) - - (3.151) -

Adiantamentos para futuras aquisi¢cdes de investimentos - 6.032 - 6.109

Caixa liquido de aquisicdo de companhias - - 224 (2.166)
Aquisicéo de controlada (18.675) - (18.675) -

Investimentos no "Ativo classificado como mantidos para venda" - - (2.968) 2.249

Aquisicdo de ativo classificado como mantido para venda Sanesul Construtora Saneamento do Sul S./ - (5.965) - (25.092)
Variagdo do Investimento em empresas, novas controladas/coligadas - (199) - -

Reflexo de Investimentos em empresas coligadas/controladas - (3.300) - (3.490)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos (32.526) (3.579) (51.283) (82.545)
Terceiros:

Empréstimos, financiamentos e debéntures 187 262 348 (4.245)
Acionistas:

Empréstimos entre partes relacionadas 1.135 (61.332) (1.386) 199

Participacdo de ndo controladores - - 1.722 4.351

Adiantamento para futuro aumento de capital 151 - 151 -

Integralizagédo de capital 16.603 93.100 16.603 93.100

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos 18.076 32.030 17.438 93.405

(Reducéo)/aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa (18.835) 18.493 (15.282) 17.759

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 19.479 986 20.294 2.535
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 644 19.479 5.012 20.294
(18.835) 18.493 (15.282) 17.759

As notas explicativas da Administracéo sdo partes integrantes das demonstragées contabeis.




CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Receitas de prestacdo de servigos 9.503 9.714 117.126 63.088
Receitas relativas a construgado de ativos proprios - - 13.880 -
9.503 9.714 131.006 63.088
Insumos adquiridos de terceiros (10.045) (12.191) (84.002) (34.465)
Custos dos produtos e dos servigos vendidos (10.045) (12.191) (17.312) (13.715)
Custo de construcédo - - (13.880) (11.500)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros - - (52.810) (9.250)
Valor adicionado bruto (542) (2.477) 47.004 28.623
Depreciagdes e amortizacdes (222) (263) (6.333) (5.245)
Valor adicionado liquido (764) (2.740) 40.671 23.378
Resultado da equivaléncia patrimonial 8.413 2.775 (2.126) (695)
Receitas financeiras 419 1 5.957 5.653
Outros 19.917 15.877 19.917 11.758
Valor adicionado total a distribuir 27.985 15.913 64.419 40.094
Pessoal
Remuneracao direta/Beneficios /FGTS 4.698 3.892 12.619 10.036
4.698 3.892 12.619 10.036
Impostos, taxas e contribuicfes
Federais/Estaduais/Municipais 926 865 12.182 2.477
926 865 12.182 2.477
Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Aluguéis - - 1.549 1.701
Juros e Variagdes Monetarias 383 687 12.521 15.026
QOutras 25 340 - 854
408 1.027 14.070 17.581
Lucro liquido do exercicio ndo distribuido 21.953 10.129 21.953 10.129
Participagdo de nado controladores - - 3.595 (129)
Total 27.985 15.913 64.419 40.094

As notas explicativas da Administracao sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.
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CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A CONASA Infraestrutura S.A., anteriormente denominada CONASA Companhia
Nacional S/A (“CONASA” ou Companhia), € uma sociedade por acdes de capital
fechado, constituida em 30 de marcgo de 2007, e tem por objeto social principal
a participacdo como acionista em projetos de infraestrutura.

Além de desempenhar o papel de holding, a CONASA pode atuar, conforme seu
estatuto, em: a) Participacdo como sOcia, acionista ou cotista, em sociedades,
empresarias ou civis, e a realizagdo de investimentos em negdcios,
empreendimentos e sociedades, com foco em infraestrutura; b) Prestagcéo de
servicos de engenharia civil e construcdo em geral, em obra prépria ou de
terceiros, por empreitada ou administracdo; c) Elaboracdo de projetos,
assessoria e consultoria; d) Prestagdo de qualquer servico e/ou a
comercializacdo de produtos e equipamentos relacionados as suas atividades
principais; e Locacdo de maquinas, equipamentos e veiculos.

1.1. Planos da Administracéo

A Companhia esta promovendo uma reestruturagdo completa, desde 2013.
As presentes Demonstracdes Financeiras foram elaboradas conforme inciso
VIII do artigo 1° do Anexo 3 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, dentro de um planejamento da
Administracdo para registro das acbes da Companhia na Categoria A na
Comissdo de Valores Mobiliarios e respectivo pedido de listagem no
segmento BOVESPA MAIS.

Durante os exercicios de 2013 a 2015, a Companhia recebeu montantes
significativos de aportes de capital injetados pelo acionista, com objetivo
de reforcar o capital de giro e efetuar a aquisicéo de investimentos com
foco em infraestrutura e saneamento. O retorno para a Companhia
ocorrera por meio dos resultados positivos destes investimentos e
recebimento de dividendos. Além das sociedades de propésito especifico
detidas pela Companhia, sendo a Companhia Aguas de Itapema (“Aguas de
ltapema”), Aguas de Santo Antdnio S.A. (“Aguas de Santo Antdnio”),
Sanetrat Saneamento S.A. (“Sanetrat”) e aquisicdo da Sanesalto
Saneamento S.A. (“Sanesalto”), foram realizados os investimentos nas
empresas Urbeluz Energética S.A. (“Urbeluz”), Sanesul Construtora
Saneamento do Sul S.A. (“Sanesul’”’) e Envimax Consultoria e Servicos
Ambientais S.A. (“Envimax”), empresas que atuam no setor de iluminacao
publica e saneamento, além de investimentos indiretos nas empresas
Alegrete RJ Participacdes S.A. (“Alegrete”) e na Caragud Luz S.A.- SPE
(“Caragua Luz”).
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Em 2015, os acionistas aumentaram o capital social de R$ 141.584 para
R$ 158.187, como uma forma de proporcionar a Companhia, oportunidade
de captar novos recursos para o desenvolvimento de suas atividades, bem
como suprir, se necessario, o capital giro de suas investidas, em especial
a controlada Aguas de Santo Antonio S.A. que apresenta capital circulante
liquido negativo e patriménio liquido negativo findo em 31 de dezembro
de 2015, nos montantes de R$ 1.994 e R$ 5.218, respectivamente. Os
planos da Administracdo da controlada estdo baseados no plano de negdcio
que prevé fase de investimentos e retorno financeiro da concessédo. As
demonstracdes contdbeis da Companhia foram preparadas considerando o
pressuposto de continuidade normal dos negocios.

2. Aprovacgdo da emissdo das demonstracdes contibeis

A Administracdo da Companhia aprovou a apresentacdo das presentes
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas em 17 de maio de 2018.

3. Apresentacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas:
3.1. Reapresentacdo das Demonstra¢cfes Contébeis de 2015

A Administracdo da Companhia, ap0s reavaliacdo de determinados temas
e objetivando a melhor apresentacédo da sua posicéo patrimonial e do seu
desempenho operacional e financeiro, procedeu as reclassificagcdes em seu
balanco patrimonial, demonstracdo do resultado e demonstracéo do valor
adicionado relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

A reapresentacdo se fez necessaria pela reclassificacdo do ativo vinculado
a concessdo das Parcerias Publico Privadas (“PPPs”) da Alegrete e
CaraguaLuz sob controle da Urbeluz e pela reapresentacdo das
Demonstragfes Financeiras de tais Sociedades de Propoésito Especifico
(“SPEs™), que refletem na Companhia. Até o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, os ativos vinculados as PPPs estavam classificados
como ativos intangiveis. Pela caracteristica contratual, a Administracdo
reclassificou os ativos intangiveis como ativos financeiros.

A classificagdo como ativo financeiro € mais adequada aos contratos de
PPP devido a garantia de recebimento da contrapartida fixa do Poder
Concedente, ao invés da cobranca direta do usuério e risco de demanda
associados ao ativo intangivel.
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Com a reclassificacdo, parcela da contraprestacéo fixa mensal das PPPs é
reconhecida como amortizagdo do ativo financeiro, nao sendo
reconhecida como receita bruta das SPEs. Em 2015, a parcela de
contraprestacdo reconhecida diretamente como amortizacdo do ativo
financeiro foi de R$ 631.

Com a amortizacdo do ativo financeiro sendo realizada diretamente por
parcela da contraprestagdo da PPP, ndo ha& amortizacdo do ativo
contabilizada em Demonstracdo do Resultado do Exercicio, referente a
amortizacdo do ativo intangivel do custo de servigos prestados.

As SPEs reconhecem receita financeira pela atualizacdo do ativo
financeiro pela Taxa de Retorno do Ativo Financeiro (“TRAF”). A TRAF é
fixada pelas condi¢Bes contratuais de equilibrio econémico financeiro,
especialmente a taxa interna de retorno do projeto.

As reclassificacdes acima mencionadas geram efeitos indiretos, como
calculo de tributos e equivaléncias patrimoniais destacadas no item 3.1.1.

Em 2015, o impacto foi de R$ (1.000), aumentando o lucro da Companhia
de R$ 24.548 para R$ 25.548.
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» Efeitos dos ajustes nas Demonstracdes Contabeis de 31 de dezembro de 2015:

Controladora Consolidado
Ativo
Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Circulante 55.788 - 55.788 97.102 (8.057) 105.159
Caixa e equivalentes de caixa 644 - 644 5.012 - 5.012
Contas a receber de Clientes 524 - 524 27.648 (8.257) 35.905
Ativo Financeiro - - - 2.556 2.556 -
Impostos e contribuicdes a compensar/recuperar 566 - 566 4.760 600 4.160
Ativos destinados as aplicacBes nas concessdes e servicos - - - 5.878 16 5.862
Adiantamentos 334 334 - 3.795 3.795 -
Partes relacionadas 39.893 - 39.893 166 - 166
Titulos de Valores Mobiliarios 13.818 - 13.818 47.244 - 47.244
Outros ativos circulantes 9 (334) 343 43 (6.767) 6.810
Dividendos a Receber - - - - - -
N&o circulante 144.063 7.762 136.301 224.842 16.574 208.268
Realizavel a longo prazo 82.461 - 82.461 82.590 (89) 82.679
Ativo financeiro - - - - - -
Partes relacionadas 50.594 - 50.594 17.011 - 17.011
Titulos de valores mobiliarios - - - 15.672 - 15.672
Imposto de renda e contribuicdo social diferido - - - 5.013 (242) 5.255
Outros ativos néo circulante - - - 2.589 153 2.436
Ativo classificado como mantido para venda 31.867 - 31.867 42.305 - 42.305
Investimentos 60.187 7.762 52.425 24.973 9.410 15.563
Imobilizado 1.415 - 1.415 16.390 181 16.209
Intangivel - - - 100.889 7.072 93.817
Total do ativo 199.851 7.762 192.089 321.944 8.517 313.427
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Passivo e patrimonio liquido

Controladora Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Circulante 8.771 1 8.770 56.023 631 55.392
Empréstimos, financiamentos e debéntures 3 - 3 29.997 941 29.056
Fornecedores 768 - 768 11.605 (83) 11.688
Encargos tributarios a pagar 262 - 262 8.091 (237) 8.328
Salarios e encargos sociais a pagar 674 - 674 3.232 465 2.767
Impostos e contribuicbes parcelados 257 - 257 1.410 238 1.172
Adiantamento de clientes - - - 140 140 -
Partes relacionadas 5.386 - 5.386 40 - 40
Dividendos propostos 1.421 1 1.420 1.421 1 1.420
Demais contas a pagar - - - 87 (834) 921
N&o circulante 28.180 7.761 20.419 88.899 7.762 81.137
Empréstimos, financiamentos e debéntures 688 - 688 64.782 - 64.782
Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos - -

para venda 11.352 11.352 42 42
Partes relacionadas 200 - 200 500 - 500
Impostos e contribuicbes parcelados 2.036 - 2.036 10.428 1 10.427
Provisdo para contingéncias 259 - 259 5.386 - 5.386
Perda com investimentos 13.645 7.761 5.884 7.761 7.761 -
Patriménio liquido controladores 162.900 - 162.900 162.900 - 162.900
Capital social 158.187 - 158.187 158.187 - 158.187
Adiantamento para futuro aumento de capital 151 (1) 152 151 (1) 152
Reservas de lucros 4.562 1 4.561 4.562 1 4.561
Participagdes de ndo controladores - - - 14.122 124 13.998
Total do patrimdnio liquido 162.900 - 162.900 177.022 124 176.898
Total do passivo e patriménio liquido 199.851 7.762 192.089 321.944 8.517 313.427
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Demontracgéo do resultado do exercicio

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Receita operacional liquida 8.991 - 8.991 123.800 9.300 114.500
Custos dos servigos prestados (4.450) - (4.450) (70.976) (8.895) (62.081)
Lucro bruto 4.541 - 4.541 52.824 405 52.419
Despesas / receitas operacionais 18.981 1 18.980 (8.665) (911) (7.754)
Despesar gerais e administrativas (10.648) 1 (10.649) (26.773) (463) (26.310)
Despesas comerciais (702) - (702) (2.771) 55 (2.826)
Outras receitas (despesas) 20.751 - 20.751 20.846 (1.268) 22.114
Resultado com equivaléncia patrimonial 9.580 - 9.580 33 765 (732)
Amortizacdo de investimentos (mais valia) - - - - - -
Resultado operacional antes do efeitos financeiros 23.522 1 23.521 44.159 (506) 44 .665
Resultado financeiro 11 - 11 (12.175) 1.278 (13.453)
Despesas financeiras (408) - (408) (18.132) 1.278 (19.410)
Receitas financeiras 419 - 419 5.957 - 5.957
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 23.533 1 23.532 31.984 772 31.212
Imposto de Renda e Contribuicéo Social (413) - (413) (5.042) 228 (5.270)
Corrente (413) - (413) (5.042) (637) (4.405)
Diferido - - - - 865 (865)
Lucro liquido proveniente de operag¢des em continuidade 23.120 1 23.119 26.942 1.000 25.942
Prejuizo do exercicio provenoente do ativo mantido para venda (1.167) - (1.167) (1.394) - (1.394)
Lucro liquido do exercicio 21.953 1 21.952 25.548 1.000 24.548
Atribuivel ao controlador 21.953 1 21.952
Atribuivel ao ndo controlador 3.595 999 2.596
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Demonstracédo do resultado abrangente

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Lucro liquido do exercicio 21.953 21.952 25.548 1.000 24.548
Total do resultado abrangente do exercicio 21.953 21.952 25.548 1.000 24.548
Atribuivel ao controlador 21.953 21.952
Atribuivel ao ndo controlador 3.595 2.596
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Demonstragado do fluxo de caixa

Controladora

Consolidado

Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 21.953 - 21.953 25.548 (3.557) 29.105
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa proveniente das (aplicado
nas) atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizacdo 222 1) 223 6.333 1.383 4.950
Provisdo para contingéncias 213 1 212 (18) (327) 309
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos 113 ) 115 11.896 (702) 12.598
Juros apropriados sobre debéntures - - - - (3.279) 3.279
Juros apropriados sobre parcelamentos 241 (230) 471 471 (419) 890
Rendimentos sobre titulos valores mobiliarios - - - (1.433) (1.433) -
Provisdo estimada para créditos de liquidagdo duvidosa - - - (3.296) (2.962) (334)
Imposto de renda e contribuigédo social 413 413 - 5.042 4.495 547
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.580) - (9.580) 732 (2.805) 3.537
Compra vantajosa sobre aquisi¢do de ativo classificado como mantido para venda (19.917) 732 (20.649) (19.917) (19.917) -
Prejuizo do exercicio proveniente do ativo mantido para venda 1.167 - 1.167 1.394 1.394 -
Resultado atibuido a ndo controlador (3.595) (3.595) -
Resultado com outros investimentos - - - - (199) 199
(Aumento)/reducdo nos ativos:
Contas a receber de clientes (256) - (256) 2.119 (6.918) 9.037
Demais contas a receber e adiantamentos 1.317 (1.969) 3.286 5.866 12.235 (6.369)
Créditos tributarios (566) - (566) (1.441) (2.731) 1.290
Ativo financeiro (recebimento da CIP) 595 595 -
Ativos destinados as aplicagdes nas concessdes e servigos - - - (2.967) (2.766) (201)
Aumento/(redugdo) nos passivos:
Fornecedores 534 - 534 108 (4.812) 4.920
Encargos tributarios a Pagar (372) (443) 71 (1.435) (3.826) 2.391
Salarios e encargos sociais a pagar 215 30 185 584 964 (380)
Impostos e contribuicdes parcelados (82) 230 (312) (1.800) (5.423) 3.623
Adiantamentos de clientes - 5.376 (5.376) 140 (11.701) 11.841
Demais contas a pagar - - - (6.363) (4.681) (1.682)
Caixa Liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (4.385) 4.137 (8.522) 18.563 (60.987) 79.550
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Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel (33) 1 (34) (12.895) 27.295 (40.190)
Aquisicao de titulos de dividas (13.818) (13.818) - (13.818) 8.034 (21.852)
Investimentos no "Ativo classificado como mantidos para venda" - - (2.968) (2.968) -
Aquicéo de controlada (18.675) (18.675) - (18.675) (18.675) -
Caixa liquido de aquisicao de companhias - - 224 224 -
Ativo financeiro (investimentos na infraestrutura da concessao) - - (3.151) (3.151) -
Adiantamentos para futuras aquisicdes de investimentos - - - - 33.794 (33.794)
Variagdo do Investimento em empresas, novas controladas/coligadas - 12.349 (12.349) - 22.574 (22.574)
Reflexo de Investimentos em empresas coligadas/controladas - - - - 20.960 (20.960)
Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimentos (32.526) (20.143) (12.383) (51.283) 88.087 (139.370)
Terceiros:

Empréstimos, financiamentos e debéntures 187 Q) 188 348 6.613 (6.265)
Acionistas:

Empréstimos entre partes relacionadas 1.135 16.007 (14.872) (1.386) (30.544) 29.158
Participacdo de ndo controladores - - - 1.722 (8.003) 9.725
Dividendos a pagar - - - - (3.119) 3.119
Adiantamento para futuro aumento de capital 151 - 151 151 151 -
Integralizacdo do capital social 16.603 - 16.603 16.603 (6.205) 22.808
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 18.076 16.006 2.070 17.438 (41.107) 58.545
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (18.835) - (18.835) (15.282) (14.007) (1.275)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 19.479 - 19.479 20.294 15.807 4.487
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 644 - 644 5.012 1.800 3.212
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (18.835) - (18.835) (15.282) (14.007) (1.275)
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Demonstracéo do valor adicionado

Controladora Consolidado
Reapresentado Ajuste Divulgado Reapresentado Ajuste Divulgado

Receitas de prestacéo de servigos 9.503 - 9.503 117.126 (10.068) 127.194
Receitas relativas a construgdo de ativos proprios - - - 13.880 13.880 -

9.503 - 9.503 131.006 3.812 127.194
Insumos adquiridos de terceiros (10.045) 835 (10.880) (84.002) (16.814) (67.188)
Custos dos produtos e dos servicos vendidos (10.045) 835 (10.880) (17.312) 49.876 (67.188)
Custo de construgéo - - - (13.880) (13.880) -
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros - - - (52.810) (52.810) -
Valor adicionado bruto (542) 835 (1.377) 47.004 (13.002) 60.006
Depreciagbes e amortizacdes (222) - (222) (6.333) (229) (6.104)
Valor adicionado liquido (764) 835 (1.599) 40.671 (13.231) 53.902
Resultado da equivaléncia patrimonial 8.413 (1.167) 9.580 (2.126) (1.394) (732)
Receitas financeiras 419 - 419 5.957 - 5.957
Outros 19.917 333 19.584 19.917 7.362 12.555
Valor adicionado total a distribuir 27.985 1 27.984 64.419 (7.263) 71.682
Pessoal

4.698 - 4.698 12.619 (5.243) 17.862
Impostos, taxas e contribuicdes

926 1 925 12.182 3.869 8.313
Remuneracgéo de Capitais de Terceiros
Aluguéis - - - 1.549 - 1.549
Juros e variagcdes monetarias 383 - 383 12.521 (1.553) 14.074
Outras 25 - 25 - (5.336) 5.336
408 - 408 14.070 (6.889) 20.959

Remuneracé&o de capitais proprios 21.953 - 21.953 21.953 1 21.952
Participagdo de n&o controladores - - - 3.595 999 2.596
Total 27.985 1 27.984 64.419 (7.263) 71.682
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3.2.

3.3.

A declaracao de conformidade (com relacdo as normas do CFC)
As demonstracdes contabeis da Companhia incluem:

= As demonstracBes contébeis consolidadas da Companhia que foram
preparadas de acordo com o0s pronunciamentos, interpretagbes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), aprovados
por resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM);

= As demonstracdes contdbeis foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com as disposi¢cfes da
Resolucdo CFC e do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Contudo, néo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o
resultado consolidado atribuivel aos acionistas da controladora constantes
nas demonstragfes contabeis consolidadas preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e o patriménio liquido e o resultado
da controladora constante nas demonstragdes contébeis individuais
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Por
esta razdo, a Companhia optou por apresentar as demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

Base de mensuracéo

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacdo das demonstra¢des contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes contébeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para
determinacgéo das perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa
assim como analise dos demais riscos para determinacdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos néao
superiores ha um ano.

As demonstracdes contédbeis foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor.
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3.4. Base de Consolidacéo

As demonstracdes contabeis das controladas s&o incluidas nas
demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data em que o controle
se inicia, até a data em que o controle deixa de existir. As politicas
contabeis das controladas estédo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia. Nas demonstracdes contébeis individuais da controladora as
informacgdes contabeis de controladas e investidas coligadas, s&o
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As empresas investidas nessas demonstragfes contabeis estéo
apresentadas da seguinte forma:

Participacéo acionaria

2015 2014
Controladas
Aguas de Santo Antonio S.A. 100,00% 100,00%
Companhia Aguas de Itapema 100,00% 100,00%
Sanetrat Saneamento S.A. 100,00% 100,00%
Conasa SPE S.A. 99,99% 99,99%
Urbeluz Energética S.A. (*) 50,00% -
Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. 83,70% 83,70%
Coligadas
Urbeluz Energética S.A. (*) - 18,37%
Sanesalto Saneamento S.A. (***) 48,08% -
SC Parcerias Ambiental S.A. (**) 0,00% 48,99%

(*) A Urbeluz Energética S.A. passou de coligada para controlada em 05/01/2015,
guando a Conasa adquiriu de 31,63% das acdes totalizando 50% de participacéo, e
com a assinatura de acordo de acdes passou a ter o controle da administragéo;

(**) A SC parcerias Ambiental S.A. foi baixada em 19/06/2015 perante o érgéo da Receita
Federal, consequentemente foram registrados para perdas com investimentos o
valor de 147 mil (cento e quarenta e sete mil reais;

(***)Em 30 de outubro de 2015 foram transferidas & Companhia os direitos relativos a
961.576 a¢Bes, equivalente a 48,08% do capital votante da Sanesalto Saneamento
S.A. Nao h& controle sobre tal investida.

3.4.1. Transagdes eliminadas na consolidacéo

Saldos e transagOes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transacbes intragrupo, sao eliminados na
preparacdo das demonstracbes financeiras consolidadas. Ganhos néo
realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na
proporcdo da participacdo da Companhia na investida. Prejuizos néo
realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados os
ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja
evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperéavel.
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3.5.

3.6.

Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condi¢des
principais de operacdo: comercializacdo, custos e despesas principais,
principais linhas de endividamento financeiro com institui¢des financeiras.
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, est&o
apresentadas em milhares de reais.

Resumo das principais praticas contabeis

As préticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos o0s exercicios apresentados nessas
demonstracdes contabeis.

3.6.1. Apuracao do resultado

O resultado das operagbes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia:

= Receitas: As receitas operacionais sdo reconhecidas quando: (i) o valor
da receita € mensuravel de forma confiavel; (ii) os custos incorridos ou
que serdo incorridos em respeito a transacdo podem ser mensurados de
maneira confiavel; (iii) é provavel que os beneficios econémicos sejam
recebidos pela Companhia; e (iv) os riscos e beneficios tenham sido
integralmente transferidos ao comprador. A receita € mensurada pelo
valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de descontos
e/ou bonificagbes concedidos e encargos sobre vendas. As receitas com
prestacdo de servigos sdo decorrentes de contratos de manutengdo ou
construcdo de obras em saneamento com 0s municipios e empresas
privadas;

= Receitas de construgdo: De acordo com o CPC 17 (R1) - Contratos de
construcdo, a receita de construcdo dos bens vinculados a prestacédo de
servico publico deve ser reconhecida usando o método da percentagem
completada, desde que todas as condigfes aplicaveis sejam concluidas.
Segundo esse método, a receita contratual deve ser proporcional aos
custos contratuais incorridos na data do balanco em relagéo ao custo total
estimado. A Companhia adotou para mensuracao das receitas e dos custos
de construcdo a margem nula. As receitas com prestacdo de servigos sao
decorrentes de contratos de manutencdo ou construgdo de obras em
saneamento e gestdo de iluminacdo publica com os municipios e empresas
privadas. E divulgado para os contratos em andamento, ao término do
periodo de reporte: (a) o montante agregado de custos incorridos e 0s
lucros reconhecidos (menos as perdas reconhecidas) até a data; (b) o
montante de adiantamentos recebidos; e (c) o montante de retengdes;

» Receita de remuneracdo dos ativos de concessdo: Corresponde a
remuneracdo do investimento na implantacdo de infraestrutura e é
calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor de investimento;
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» Receitas de operacdo e manutencdo: Apos a fase de implantacédo da
infraestrutura inicia-se a fase de operagdo e manutencado, na qual essa
receita € reconhecida pelo valor justo de maneira suficiente para cobrir
0s respectivos custos.

= Receitas e despesas financeiras: A receita esta representada pelos
ganhos nas variagdes do valor de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio de resultado, bem como as receitas de juros obtidas através
do método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes
investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na
alienacdo de ativos financeiros disponiveis para venda, e variagfes no
valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado através do
método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente
as despesas com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimos que nao
sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdo de um
ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.

3.6.2. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem aplicacdes financeiras,
investimentos em instrumentos de divida e patriménio, contas a receber
e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e
financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas. Instrumentos
financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
acrescido dos custos de transacdo diretamente atribuiveis.

Com relacdo as aplicacdes financeiras e instrumentos classificados como
caixa e equivalentes de caixa, posteriormente ao reconhecimento inicial,
esses instrumentos financeiros ndo derivativos séo mensurados de acordo
com sua respectiva classificagdo conforme segue:

= Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se
for mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo designados pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma as decisdes de compra e venda com base em seu
valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial,
custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo pelo resultado séo
medidos pelo valor justo, e suas flutuagdes sdo reconhecidas no resultado.

= Passivos financeiros
Passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados pelo custo amortizado

utilizando o método de taxa de juros efetiva, ajustados por eventuais
reducdes no valor de liquidacéo.
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= Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transacdes atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos
e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor
recuperavel.

Avaliacdo de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos financeiros
sao avaliados a cada data do balanco, identificando se sdo totalmente
recuperaveis ou se ha perda de impairment para esses instrumentos
financeiros.

3.6.3. Ativo circulante e néo circulante
= Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender
a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia mantém aplica¢gBes financeiras, substancialmente,
representadas por Certificados de Depo6sito Bancéario - CDBs, e considera
equivalentes de caixa quando ha conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e esta sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um fundo de investimento,
normalmente, qualifica-se como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratagéo.

= Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pelo servigo prestado no decurso normal das atividades da
Companhia. Sdo classificadas como ativo circulante, exceto quando o
prazo de vencimento for superior a 12 meses apos a data do balanco.
Nestes casos sdo classificadas como néo circulantes.

A Companhia constitui perdas estimadas com créditos de liquidagdo
duvidosa para os saldos a receber em montante considerado suficiente
pela administracdo para cobrir perdas provaveis nas contas a receber, com
base na analise dos dados objetivos das “contas a receber” envolvido e no
histérico de recebimentos e garantias existentes, e ndo espera incorrer
em perdas adicionais significativas.
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= Ativo financeiro da concessao

Os ativos da infraestrutura relacionados ao contrato de concessao
(construcdo e/ou melhorias) sdo reconhecidos como “Ativo financeiro”,
guando as concessionarias possuem o direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos
servigos de construcdo/melhoria, e o concedente tem pouca ou nenhuma
opcao para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato €
executavel por lei. Além disso, o valor a ser ressarcido independe da
utilizacdo do servico pelo publico.

O ativo financeiro de concessdo no inicio € mensurado a valor justo e
posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessao
é estimada pela Companhia a Taxa de Remuneragéo do Ativo Financeiro -
TRAF por meio de componentes internos e de mercado. Esta taxa
remunerara o ativo financeiro no prazo de concessdo, e periodicamente é
revisada.

O saldo do ativo financeiro de concessao reflete o valor do fluxo de caixa
futuro descontado pela TRAF da concessdo. Sdo considerados no fluxo de
caixa futuro as estimativas das Companhia na determinagdo da parcela
mensal da Contraprestagéo pecuniaria (receita anual) que deve remunerar
a infraestrutura.

A contraprestacdo pecuniéria prevista no contrato de concessao (receita
anual) ¢é realizada (recebidaZauferida) pela disponibilizacdo das
instalagbes do sistema e ndo depende da utilizacdo da infraestrutura.
Portanto, ndo existe risco de demanda. Excepcionalmente, a “receita
anual” (fluxo de caixa) pode ser reduzida anualmente em decorréncia de
indisponibilidade dos sistemas (performance).

Conforme o ICPC 01 permite a classificacdo do ativo financeiro em trés
categorias, como definido no Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Entretanto, a
Administracdo julga que a melhor classificagdo € como “recebivel”.

A parcela de remuneragéo do ativo financeiro deve ser apresentada na
demonstracao do resultado de forma consistente e deve ser apresentada
entre as receitas da operacao.

= Ativo destinados a aplicacdo nas concessdes e servigcos a serem
prestados (Almoxarifado)

Estes ativos sdo registrados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo superam
os valores de mercado ou valor liquido de realizacdo. Estes ativos sdo
materiais destinados ao consumo, a alocagcdo em servigos a serem
prestados e a manutencdo das infraestruturas de: a) tratamento e
distribuicdo de &gua; b) coleta e tratamento do esgoto e ¢) manutencao
de iluminacdo publica. Os materiais destinados as construgbes da
infraestrutura vinculada a concessdo das Controladas sdo classificados
como “ativo intangivel em curso”.
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As provisdes para itens obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragéo.

= Adiantamentos para investimentos

Os adiantamentos para investimentos compreendem os valores
transferidos para as empresas cuja Companhia demonstra interesse em
adquirir participacbes em capitais. Essas transferéncias realizadas sao
feitas ap0s uma avaliacdo sobre o aspecto financeiro, patrimonial e
societdrio de cada companhia. Essas futuras aquisicdes sdo firmadas
através de compra e venda ou até mesmo de cessao de direitos de outras
companhias. S&o investimentos que fazem parte das atividades
secundarias da Companhia e também uma forma da mesma captar novos
negocios para o desenvolvimento de suas atividades.

= |Imobilizado

O imobilizado compreende principalmente as instalacbes administrativas.
Esses ativos sdo demonstrados ao custo historico de aquisicdo e/ou
construcdo menos a depreciacédo, e as perdas por recuperabilidade,
guando necessario. Os juros, demais encargos financeiros e efeitos
inflacionarios decorrentes dos financiamentos, efetivamente aplicados
nas imobilizagbes em andamento, sdo computados como custo do
respectivo imobilizado.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
guando for provavel que beneficios econémicos futuros associados ao item
fluam para a entidade e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. Todos 0s outros reparos e manutengdes sdo lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacdo do imobilizado € calculada usando o método linear para
alocar seus custos, menos o valor residual, durante a vida util.

Os ganhos e perdas sobre alienagGes sdo determinados ao comparar 0s
resultados do valor contdbil com o valor liquido da venda, e sdo
reconhecidos em outras receitas (despesas) operacionais, na
demonstracao dos resultados.

» |ntangivel
Os ativos classificados como intangiveis representam o direito das

Controladas de cobrarem os consumidores pelo uso da infraestrutura do
servico publico ao longo do contrato da concesséo.
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Os ativos intangiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na
data de sua aquisicdo ou construcdo, o qual inclui custos de empréstimos
capitalizados. Apés o seu reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de
cobrar os consumidores pelo uso do ativo da concessao que o gerou (vida
atil regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato da concessdo, dos
dois 0 menor.

Ativo qualificavel é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo
de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendido.

» Proviséo para reducao ao provavel valor de realizag&o dos ativos ndo
circulantes (Ativos nado financeiros)

A Administragédo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos ndo
circulantes com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Se existe um
indicador de perda de valor recuperavel, a Companhia efetua um teste de
recuperacgédo do valor contabil.

O valor recuperavel do ativo é definido como sendo o maior entre o valor
de uso e o valor justo menos custo para venda.

Para fins de avaliac@o do valor recuperavel dos ativos através do valor em
uso, utiliza-se o menor grupo de ativos para o qual existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (unidades geradoras de caixa - UGC). O
gerenciamento dos negécios da Companhia considera uma rede integrada
de distribuicdo, compondo uma Unica unidade geradora de caixa. Uma
perda € reconhecida, na demonstragcdo do resultado, pelo montante em
gue o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel.

= Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participagbes societarias sobre o0s
investimentos em empresas coligadas e em empresas controladas, sdo
reconhecidas no balanco patrimonial pelo método de equivaléncia
patrimonial e sdo ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a
participacdo nos resultados liquidos deste em contrapartida de resultado
da equivaléncia patrimonial e por outras variacdes societarias poderéo
igualmente ser ajustadas pelo reconhecimento de perdas por recuperagao
do investimento (impairment).
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Os ganhos e perdas em transagfes com estas empresas sdo eliminados,
proporcionalmente a participacdo da Companhia, por contrapartida do
valor do investimento nessa empresa. As perdas, em excesso ao
investimento efetuado nestas empresas, ndo sdo reconhecidas, exceto
guando a Companhia tenha assumido compromissos de cobrir essas perdas.
Todos o0s investimentos sdo ajustados as mesmas praticas contabeis
adotadas pela Companhia, de forma a apresentar demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas consistentes.

3.6.4.Passivo circulante e nao circulante
» Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, no momento do recebimento dos recursos, liquidos dos custos
de transacdo. Em seguida, sdo apresentados pelo custo amortizado. Além
disso, os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de
diferir a liquidac@o do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do
balanco.

= Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia e suas controladas optaram pela apuragdo do Lucro
presumido, exceto a Sanesul e Urbeluz, que optaram pelo regime de Lucro
Real, aplicando-se as aliquotas regulares do respectivo imposto e
contribuicdo sobre a receita bruta auferida em cada trimestre, acrescido
de outras receitas, rendimentos auferidos em aplicacdes de renda fixa,
variavel e ganhos de capital que também comp&em a base de céalculo dos
impostos e contribuicAo em cada trimestre determinado pelo regime de
competéncia.

= Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas em decorréncia de eventos passados que
originaram um passivo, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas quando as perdas
sdo julgadas como mais provaveis de que havera desembolso, tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

= Qutros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos sdo reconhecidos no balanco patrimonial quando for provavel
gue seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Os
passivos sdo reconhecidos no balango patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para
liguida-lo. S@o acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagbes monetarias.
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3.6.5.Contratos de concessao

A Companhia opera contratos de concesséo incluindo a prestacdo dos
servicos de saneamento bésico e ambiental, fornecimento de 4gua e
coleta de esgotos, firmados com o poder concedente.

A companhia, suas controladas e coligadas reconhecem o ativo intangivel
a medida em que realiza os investimentos vinculados ao Contrato de
Concessdo e detém o direito (autorizagdo) de cobranca de tarifa dos
usudrios dos servicos publicos conforme ICPC 01 (R1) e OCPC 05.

Neste modelo, a partir da data da assinatura do Contrato de Concesséo, a
Companhia registra os investimentos realizados no ativo intangivel, ativo
este recuperado por tarifa durante a concessdo ou no ativo financeiro,
quando a contraprestacdo € devida diretamente pelo concedente ou a
recuperacao do ativo for superior ao prazo do Contrato de Concesséo.

Nos ativos intangiveis, 0s bens patrimoniais sdo amortizados de acordo
com os prazos dos contratos ou pela vida util dos mesmos, dos dois o
menor. Nos ativos financeiros, a amortizacdo se da pela parcela da
contraprestacao definida para amortizacdo do ativo.

A Companhia, possui diretrizes contratuais, que exigem que investimentos
sejam efetuados em suas infraestruturas, como garantia de prestacdo de
servicos de qualidade. Os bens construidos dentro dos contratos de
concessdo, sdo registrados como ativo intangivel e sdo amortizados pelo
método linear, de acordo com dos contratos, ou pela vida atil dos mesmos,
dos dois 0 menor.

A Lei n° 11.445/07 indica que o0s servigos publicos de saneamento basico
terdo a sustentabilidade econdémico-financeira assegurada, sempre que
possivel, mediante remuneragdo pela cobranca dos servicos, sendo
preferencialmente na forma de tarifas e outros precos publicos, que
poderdo ser estabelecidos para cada um dos servicos ou para ambos
conjuntamente. Desta forma, os investimentos efetuados e nao
recuperados por meio da prestacdo de servigos, no prazo original do
contrato, sdo mantidos como ativo intangivel, amortizados pela vida util
do ativo, considerando o so6lido histérico de renovagdo de concessoes e,
portanto, da continuidade da prestacéo de servicos.

3.6.6. Demonstracéo do valor adicionado (““DVA”)

Esta demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e €
apresentada conforme requerido pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil e apresentada como informacdo suplementar as demonstracdes
financeiras para fins de IFRS.

41



CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros
contabeis que servem de base de preparacdo das demonstracdes
financeiras. A sua primeira parte apresenta a rigqueza criada pela
Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, as
outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e
aquisicbes de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os
tributos incluidos no momento da aquisi¢cdo, os efeitos das perdas e da
recuperacao de valores ativos, e a depreciagcdo e amortizacéo) e pelo valor
adicionado recebido de terceiros (resultado de equivaléncia patrimonial,
receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta
a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuictes,
remuneracao de capitais de terceiros e remuneracao de capitais préprios.

3.6.7.Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data
do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste relevante
no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro,
sao discutidas a seguir:

a) Impostos

A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis e de
acordo com interpretacbes dos regulamentos e legislacdes vigentes. O
julgamento significativo da administracdo € requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros. Existem incertezas
com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada.

b) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados € determinado com base nos pre¢os de
compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balanco, sem deducéo dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado
ativo € determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de
avaliacdo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com
isencdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliacao.
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3.7.

3.8.

Combinacéo de negdécios

A Companhia usa o0 método de alocagdo contabil do custo de aquisicéo
para registrar as combinacdes de negdcios. A contrapartida transferida em
uma combinacdo de negécios € mensurada pelo valor justo, que é
calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos, dos passivos
incorridos na data de aquisi¢do para os antigos controladores da adquirida
e das participagdes emitidas em troca do controle da adquirida. Os custos
relacionados a aquisicdo sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos.

O excesso i) da contraprestacgéo transferida; ii) do montante de quaisquer
participacdes de ndo controladores na adquirida (quando aplicavel); e iii)
do valor justo, na data de aquisi¢cdo, de qualquer participagéao patrimonial
anterior na adquirida, sobre o valor justo dos ativos liquidos adquiridos é
registrado como agio.

Quando a soma dos trés itens acima for menor que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, o ganho é reconhecido diretamente na demonstracgéo
do resultado do periodo como 'Ganho por compra vantajosa”.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo efetivas

Uma série de novas normas ou alteragcbes de normas e interpretacdes
serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2016. A
Empresa ndo adotou essas alteracdes na preparacao destas demonstracdes
contéabeis e ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientacdes existentes
na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
(Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgéo). A IFRS 9 inclui
orientacdo revista sobre a classificacdo e mensuracao de instrumentos
financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito para o céalculo
da reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos
sobre a contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacOes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos
financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou
ap6s 1° de janeiro de 2018. A Companhia esta avaliando os efeitos que a
IFRS 9 vai ter nas demonstracdes contabeis e nas suas divulgacdes.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos
com Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita
refletindo a contraprestagéo que ela espera receber em troca do controle
desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da
orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente nas IFRS e nos principios de contabilidade geralmente aceitos
nos Estados Unidos da América ("U.S. LAAP™) quando for adotada. A nova
norma € aplicavel a partir de ou ap6s 1° de janeiro de 2018. A norma
podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de
efeitos cumulativos. A Companhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 15
vai ter nas demonstracdes contabeis e nas suas divulgacdes.
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Agricultura: Plantas Produtivas (alteracbes a CPC 27/IAS 16 e CPC
29/IAS 41)

Estas alteracOes exigem que plantas produtivas, definidas como uma
planta viva, deve ser contabilizada como imobilizado e incluida no escopo
do CPC 27 / 1AS 16 Imobilizado, e ndo mais no escopo do CPC 29/ IAS 41
Agricultura. As alteracdes sdo efetivas para exercicios iniciados em ou
apés 1° de janeiro de 2018. A Companhia ndo possui nenhuma planta
produtiva.

IFRS 16 - Leases (Arrendamento mercantil)

Em meados de janeiro de 2016, o IASB aprovou esta norma, que entra em
vigor para periodos anuais iniciando em/ou apds 01 de janeiro de 2019, e,
em esséncia, dispbe que todo contrato de arrendamento mercantil, seja
ele considerado operacional ou financeiro, deve ser contabilizado
reconhecendo ativos e passivos envolvidos. A Companhia est4 avaliando os
efeitos que a IFRS 16 vai ter nas demonstracbes contdbeis e nas suas
divulgagoes.

IAS 12 - Income taxes - (alteragbes ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro)

O IASB (International Accounting Standards Board) emitiu em janeiro de
2016, alteracdes ao IAS 12 - Income taxes (CPC 32 - Tributos sobre o lucro).
As alteragOes sdo correlacionadas ao “reconhecimento de ativos fiscais
diferidos para perdas ndo realizadas, e esclarece a forma de
contabilizacdo dos ativos fiscais diferidos relativos a instrumentos de
divida mensurados pelo valor justo. As alteracdes sdo efetivas para
exercicios iniciados ou apés 1° de janeiro de 2017. A Companhia esta
avaliando os efeitos que a IAS 12 vai ter nas demonstragdes contabeis e
nas suas divulgacdes.

Adicionalmente, ndo se espera gque as seguintes novas normas ou
modificagbes possam ter um impacto significativo nas demonstragoes
contabeis da Companhia:

= |FRS 14 - Regulatory Deferral Accounts (Ativos e Passivos Regulatérios)

= Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations
(Contabilizacdo de Aquisicbes de Participagbes em Operacdes em
Conjunto) (alteracdes do CPC 19 / IFRS 11);

= Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Métodos
Aceitaveis de Depreciacdo e Amortizacdo) (alteracdes do CPC 27 / IAS
16 e CPC 04 / 1AS 38);

= Sale or Contribution of Assets Between an Investor and its Associate or
Joint Venture (Transferéncia ou Contribuicdo de Ativos entre um
Investidor e sua Coligada ou Empreendimento Controlado em Conjunto)
(alteracdes do CPC 36 / IFRS 10 e CPC 18 / IAS 28);

= Melhorias anuais das IFRSs de 2012-2014 - varias normas;
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= Investment Entities: Consolidation Exception (Entidades de
Investimento: Excecéo de Consolidagéo) (Alteragbes do CPC 36 / IFRS
10, CPC 45 / IFRS 12 e CPC 18 / IAS 28);

= Disclosure Initiative (Iniciativa de Divulgacdo) (Alteracdo do CPC 26 /
IAS 1).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu
pronunciamento contébil ou alteracdo nos pronunciamentos vigentes
correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adocdo antecipada
dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa,
conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Caixa e saldos em conta corrente 191 6 1.108 229
Aplicacéo liquidez imediata (a) 453 19.473 3.904 20.065
644 19.479 5.012 20.294

(a) As aplicagdes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate
a qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contabil é proximo ao seu
valor justo. Em 31 de dezembro de 2015 a remuneracdo média das aplicagbes financeiras
equivale a 100% do CDI.

5. Contas a receber de Clientes

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Contas a receber - saneamento - - 8.524 12.715
Contas a receber - partes relacionadas 524 268 111 -
Contas a receber - iluminacéo publica - - 13.044 -
Contas a receber - demais clientes - - 404 293
Fornecimento a faturar (*) - - 10.066 -
(-) Proviséo estimada com créditos de
o . - - (4.501) (7.797)
liguidagéo duvidosa

524 268 27.648 5.211

(*) O fornecimento a faturar corresponde ao reconhecimento da receita do servi¢o prestado em
campo conforme suas medi¢des, porém ndo faturado até o encerramento do exercicio,
obedecendo o regime da competéncia.
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A Companhia registra perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa,
apés analise individualizada dos clientes e consumidores. Além disso, a
Companhia tem como politica reconhecer como perda os saldos vencidos ha
mais de 180 dias, exceto na companhia Urbeluz, que possui saldos a receber do
poder publico, no qual existem expectativas de recebimento no curto prazo. A
PECLD tem representatividade apenas na Companhia Aguas de Itapema S.A. e
Aguas de Santo Antdnio S.A. Abaixo, a abertura por vencimento dos valores
vencidos e a vencer:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
A vencer (faturados) 524 268 3.882 3.263
A vencer (a faturar) - - 10.066 -
Vencidos de 1 a 30 dias - - 3.271 811
Vencidos de 31 a 60 dias - - 144 313
Vencidos de 61 a 180 dias - - 1.400 824
Vencidos acima de 180 dias - - 13.386 7.797
(-) Provisédo estimada com créditos de
liquidacdo duvidosa - - (4.501) (7.797)
524 268 27.648 5.211

A seguir a movimentacdo das Perdas Estimadas de Créditos de Liquidacéo
Duvidosa - PECLD:

31/12/2015 31/12/2014
Saldos iniciais (7.797) (4.747)
Reversdo da provisdo 3.951 1.309
Créditos provisionados no exercicio (655) (4.359)
Saldos finais (4.501) (7.797)

6. Impostos e contribui¢cbes a compensar/recuperar

Os créditos tributarios apresentados no ativo consolidado referem-se,

Y

substancialmente, a controlada Urbeluz Energética S.A. no montante de
R$ 4.194, a seguir a composi¢ao:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2015
PIS e COFINS a recuperar - 31
ISS a recuperar 566 572
INSS a compensar - 2.018
IRRF a compensar - 42
IRPJ e CSLL a recuperar - 1.870
Outros impostos a recuperar - 227
566 4.760
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6.1 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Os créditos de impostos diferidos estdo demonstrados a seguir:

Consolidado

31/12/2015

Prejuizos fiscais e base negativa 10.924
Provisdo para riscos processuais 2.952
Outras diferencas temporarias 868
Valor justodos ativos adquiridos e combinacgéo de negécios (ativo) 24.973
Valor justodos ativos adquiridos e combinacgéo de negécios (passivo) (24.973)
14.744

Imposto de renda diferido 3.686
Contribuicéao social diferido 1.327
5.013

7. Ativos destinados a aplicagdo nas concessodes e servicos

O almoxarifado e os ativos a serem alocados nas concessdes e servigos a serem
prestados sdo provenientes das controladas Aguas de Itapema S.A., Urbeluz
Energética S.A., Caragua Luz S.A. e Alegrete RJ Participacfes S.A:

Consolidado

31/12/2015

Materiais de uso e consumo 290
Bombas e equipamentos 630
Tubos e conexdes para agua 126
Tubos e conexdes para esgoto 1.141
Postes e acessorios 118
Reator, relé, fios e cabos 800
Ferragens e acessorios 597
Lampadas e luminarias 1.321
Outros materiais para manutencao 855

5.878

Os respectivos ativos estdo avaliados ao custo médio. A Administracdo possui
procedimentos de analise tempestiva de riscos de perda destes ativos e avaliou
gue os valores estéo registrados no minimo pelo seu custo recuperavel.

8. Adiantamentos

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Adiantamento a funcionarios - - 68 6
Adiantamento a fornecedores (a) - - 2.925 4.794
Outros Fornecedores 334 1.218 802 1.663
Total de adiantamentos 334 1.218 3.795 6.463
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(a) Adiantamentos a fornecedores, que derivam de antecipacdes principalmente para aquisi¢cio
de produtos e ativos que serdo utilizados na prestagao de servigos, nos proximos doze meses.

9. Transagbes com partes relacionadas

9.1. Composicao

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Ativo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital (d)
Aguas de Santo Antonio 558 358 - -
Sanetrat (a) 39.164 35.584 - -
Aguas de Itapema (b) - 19.401 - -
Sanesul (e) - 14.785 - -
Consércio Construtor Catarinense 171 - 166 166
39.893 70.128 166 166
Ativo ndo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital (d)
Aguas de Itapema (b) 20.118 - - -
Urbeluz 4.647 12.200 - 12.200
Sanesul () 17.754 - 1.649 -
Envimax (c) 3.516 1.644 3.516 1.644
Sanesalto 1.937 - - -
Sanetrat (a) 1.700 1.700 - -
Conasa SPE 922 77 - -
SC Parcerias - 166 - 166
50.594 15.787 5.165 14.010
Empréstimos e mdtuos
Cobrapar (f) - - 11.846 -
- - 11.846 -
50.594 15.787 17.011 14.010
90.487 85.915 17.177 14.176
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Passivo circulante
MUtuos a pagar
Sanesalto Saneamento 5.386 100 - -
GPI Participagdes e Investimentos - - 40 134
5.386 100 40 134
Passivo ndo circulante
MUtuos a pagar
Infra Asset Management - - 200 -
GPI Participagdes e Investimentos 200 - - -
Outras partes relacionadas - - 300 -
200 - 500
5.586 100 540 134
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€Y
(b)

(©)
(d)

(e)

()

Em 28 de julho de 2016 o saldo demonstrado foi convertido em capital social na
respectiva controlada, no montante de R$ 40.548;

A Companhia realizou adiantamento para futuro aumento de capital na Controlada,
cujo recursos foram destinados a execucéo dos investimentos previstos no contrato
de concessdo da Aguas de Itapema. Em 04 de julho de 2016, firmaram acordo de
acionistas, cujo objeto é a conversdo do saldo demonstrado em Debéntures, com
vencimento para 02 de julho de 2.029, incluindo juros de 12% a.a. e atualizacéo
monetéria pelo IPCA. Como em 31 de dezembro de 2016, esta operagéo estava em
negociacdo, a Administracdo decidiu reclassificar este mituo para o ativo néo
circulante;

Em janeiro de 2016, a Envimax Consultoria e Servicos Ltda. fora adquirida pela
CONASA, e o respectivo montante transferido para a rubrica de Investimentos;
Estes saldos referem-se a adiantamentos para futuro aumento de capital as
concessionarias (controladas e coligadas), que necessitam de investimentos
acentuados nos primeiros anos de concessdo, fruto de determinacéo contratual de
investimentos de infraestrutura de expansdes e de adequacdes da estrutura atual
com o fim de melhoria do servico publico. Cabe mencionar, que o grupo econémico
em virtude da gestdo centralizada do caixa, ndo tem como pratica interna a
remuneracao sobre estes adiantamentos, dar e/ou tomar garantias e ndo ha prazo
determinado de liquidacoes;

Os aportes realizados a Sanesul destinaram ao investimento na concessdo da Aguas
de Meriti Ltda. Com o advento do Programa de Regularizagcdo Tributaria em 2017,
parcela dos AFACs (R$ 11.850) fora realizado através da alienacdo dos créditos
tributérios da controlada.

Em 01 de setembro de 2011 a Urbeluz Energética S.A realizou operagdo de mutuo
com sua antiga controladora Cobrapar - Companhia Brasileira de Participacdes,
referente a aquisicdo de 5 PCH’s localizadas no Complexo Hidrelétrico do Rio Sao
Bartolomeu, pelo valor firme de R$ 10.300. Em 31 de dezembro de 2012 foi
celebrado o distrato desta operagdo, onde a Cobrapar se comprometia a devolver
até 31 de dezembro de 2015 o montante de R$ 9.501 corrigido pelo IGPM/FGV. O
contrato prevé multa pecuniaria ndo compensatoria de 2% juros moratdérios de 1% ao
més. Em virtude do inadimplemento, em 6 de marco de 2017 a Controlada ingressou
com processo de execucéo judicial para reaver o montante emprestado. Segundo
nossos assessores juridicos a probabilidade éxito no processo € liquido e certo, nao
havendo discussao sobre os valores devidos, com existéncia de garantias que podem
ser acionadas, em especial, as préprias acdes da Urbeluz de titularidade da
Cobrapar, reservas de capital referentes a estas agdes e lucros e dividendos futuros.
A execucao das garantias decorrerd do processo de execucdo, caso a Cobrapar néo
apresente outra forma de quitacdo. Ndo ha expectativa de perda em decorréncia
dos atuais bens arrolados no processo judicial, em especial as a¢des da Urbeluz,
tendo valor significativamente superior a demanda. Em razdo de ser um acionista
ndo controlador no Grupo Conasa, a Companhia ndo determina a constituicdo de
provisdo de perdas, até que sejam esgotadas todas as formas de cobranc¢a diante do
inadimplemento. No caso especifico da Cobrapar ha garantias que suportam a
realizacéo e liquidacéo deste ativo.

9.2. Avaliacao do valor recuperéavel

De forma a acompanhar os riscos associados a continuidade de negdcios,
a Companhia realiza anualmente uma avaliacdo do Plano de Negocios de
todas as companhias em que participa, projetando o fluxo de caixa futuro
e o0 retorno dos investimentos realizados. A Administracdo avalia se 0s
ativos relacionados serdo devidamente remunerados na concessao ou
parcerias publico-privadas (PPP).
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Até o momento, nao fora identificado quaisquer outras perdas estimadas
com créditos de liquidacdo duvidosa, assim como ndo foram reconhecidas
quaisquer despesas de dividas incobraveis relacionadas as transa¢des com
partes relacionadas. Este procedimento de constituicdo de provisao de
perdas somente é adotado quando se esgota todas as possibilidades de
cobranca e capacidade da Companhia e suas controladas gerar caixa com
base na liquidacdo destes recebiveis.

9.3. Remuneragao dos administradores

Durante os exercicios de 2014 e 2015 nado houveram despesas referentes a
remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia, pois 0s
Administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneragéo
anua. A partir do exercicio de 2017, a Assembleia Geral definiu
remuneracdo aos administradores, somando R$ 1.320.

A Companhia ndo concede qualquer tipo de beneficio pds-emprego, outros

beneficios e ndo tem como politica pagar a empregados e administradores
remuneracao baseada em acoes.

10. Titulos de valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Ativo circulante
Titulos de valores mobiliarios
Conasa (Debentures Sanesalto) (d) 13.818 - 13.817
Conasa-SPE (Debentures Sanesalto) (a) - - 1.738 708
Sanetrat (Cedula crédito imobiliario) (b) - - 31.689 31.689

13.818 - 47.244 32.397
Ativo ndo circulante
Titulos de valores mobiliarios
Conasa-SPE (Debentures Sanesalto) (a) - - 11.410 11.417
Aguas de Itapema - Reserva CCB (c) - - 3.981 3.596
Aguas de Santo Anténio - Reserva CCB (c) - - 281 255

15.672 15.268

Os valores registrados na conta titulos de valores mobilidrios contemplam
debéntures a receber de coligadas e cédulas de créditos, conforme segue:

(@) A controlada Conasa SPE S.A., adquiriu em 16 de dezembro de 2014, titulos de debéntures
publicas ndo conversiveis em a¢des emitidas pela Sanesalto Saneamento S.A., por meio de
negociacao privada. O titulo é remunerado a juros anual de 6,25% e pela variacdo do IGP-
M. Serd amortizado em 120 parcelas mensais, e o primeiro vencimento seré dia 26 de junho
de 2015 e o ultimo vencimento 26 de maio de 2025. Da mesma forma em 28/12/2015 a
Conasa adquiriu debéntures publicas ndo conversiveis em ac¢des emitidas pela Sanesalto
Saneamento S.A.;
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(b) Em 30 de maio de 2014 e 05 de agosto de 2014, as Companhias Brasil Food Service Group
S.A. - BFG e Vénus Capital e ParticipagBes S.A. (denominadas emissoras-cedentes),
cederam e transferiram o direito das Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI n° 0001 e 0002 a
controlada Sanetrat Saneamento S.A.

A Sanetrat adquiriu estas CCls pelo montante de R$ 16.500 e R$ 12.184, respectivamente.

Estas CCls séo oriundas do "Instrumento Particular de Contrato de Arrendamento de Ativos
e Outras Avencas - Contrato de arrendamento”, firmado entre as emissoras-cedentes
mencionadas acima e a Marfrig Alimentos S.A. Considerando pela Administracdo, uma
transacéo rentavel e que tinha como objetivo a prospecc¢ao de novos negécios no setor de
saneamento.

A CCI é emitida com garantia real imobiliaria, a alienacéo fiduciaria do imdvel localizado
em Nova Xavantina/MT.

Como garantia da operacéo, foi firmado Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de
Bem Imével em Garantia, posteriormente aditado ("em conjunto, "Alienacéo Fiduciéaria".),
estando ambos devidamente registrados na matricula do imovel objeto da garantia, de n°
12.342 do 1° Oficio de Registro de Imdveis de Nova Xavantina/MT ("Imdvel").

Em relacéo a Alienacéo Fiduciéria, o valor do imével dado em garantia € superior ao valor
global das duas CCls cedidas e transferidas a Sanetrat, tendo sido avaliado pelo valor total
de R$ 53.008, valor este considerando venda for¢cada.

A obrigacdo de pagamento das parcelas do crédito, nos termos das cédulas de créditos
imobilidrio cedidas e transferidas, de forma onerosa, a Sanetrat, caberia a Marfrig,
diretamente (sendo as Emissoras devedoras solidarias), uma vez notificada esta empresa,
da cessdo dos créditos do arrendamento, o que foi feito.

Existe Agdo de Faléncia, na qual a Vénus adquiriu o Imovel, que determinou o arresto dos
valores pagos a titulo do arrendamento pela Marfrig a Brasil Food Service Group S.A., que
estavam cedidos a Sanetrat, a fim de garantir os créditos pendentes da faléncia. Os
créditos somam cerca de R$ 30.000 e se caracterizam em sua maioria Antecipacdo de
Contratos de Cambio ("ACC"), valor que sera quitado, portanto, em cerca de 30 meses.

Com o arresto, os ACC foram quitados e a Sanetrat obteve decisdo em 12 instancia para
liberacdo da hipoteca judicial sobre o imével de Nova Xavantina, garantia das CCls,
conforme prognostico das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31.12.2016. A
decisdo foi suspensa em 22 instancia, pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo, a pedido de
terceiro, antigo proprietario da empresa falida, que ndo havia se manifestado até o
momento, até que todas as partes pudessem se manifestar nos autos. Todas as partes se
manifestaram, tendo Sanetrat, Vénus, administrador judicial da faléncia e ministério
publico se manifestado a favor da deciséo de 12 instancia que desbloqueia os créditos e o
imovel, favoravelmente a Companhia.

A despeito da discussdo que esta sendo travada nos autos da Acéo de Faléncia, entendemos
gue é praticamente certo o ganho processual da acdo por parte da Sanetrat, em curto
prazo, dado que o contrato foi pautado pela boa-fé da Sanetrat e atende a todos os
requisitos de legalidade previstos pela legislacéo de regéncia.

A expectativa da Administracdo, em andlise conjunta de seus assessores juridicos, € de
solucdo nos autos e alienagdo das unidades industriais a Marfrig ou a terceiro ainda no
exercicio de 2018. Neste caso, a Sanetrat ira exercer o direito de resgate antecipado
previsto na Clausula 12 da CCI, recebendo a totalidade dos valores decorrentes da CCI ou
exercendo a liquidacdo do bem alienado fiduciariamente, com avaliacdo imobiliaria
significativamente superior ao valor das CCls. Considerando que o titulo possui condicdes
de converter em caixa para a Sanetrat. Seguindo as determinagdes da Companhia, ndo ha
0 que se prever a existéncia de provisdo de perdas para este ativo. A Companhia entende
gue este procedimento somente é instaurado quando ndo ha existem possibilidades de
reaver o ativo investido, inclusive em instancias judiciais, que ndo é o caso.
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(c) As controladas “Companhia Aguas de Itapema” e “Aguas de Santo Antonio S.A.”, possuem
aplicacbes financeiras, que séo garantias aos contratos de empréstimos junto a instituicdes
financeiras.

(d) A Controladora mantém aplicacBes em debéntures, no importe total de R$ 13.818, de

emissdo de sua coligada Sanesalto Saneamento S.A. A estimativa da Administracéo é
alienar tais investimentos nos proximos 12 meses.

11. Ativo nédo circulante classificado como mantido para venda

Em 31 de dezembro de 2015 a Administragdo em razdo da existéncia de
empenho com o propésito de venda da participagdo na Sanesul reclassificou o
valor contabil do investimento para “Ativo ndo circulante classificado como
mantido para venda”.

A seguir sdo demonstrados o balanco patrimonial e o resultado do exercicio do
ativo classificado como mantido para venda:

(a) Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Controladora

31/12/2015 31/12/2014

Ativos Adquiridos 42.305 40.853
(-) Passivos Adquiridos (42) (164)
Ativos e passivos liquidos adquiridos 42.263 40.689
(-) Participacdo de néo controladores (3.994) (4.222)
(-) Partes relacionadas (17.754) (14.785)
(-) Expectativa de valor justo da empresa Aguas de Meriti

Participagao Conasa 83,70% (31.867) (31.867)
Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos para

venda (Controladora) (11.352) (10.185)
Ativo classificado como ativo mantido para venda (Controladora) 31.867 31.867
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(b)

Caixa e equivalentes de caixa
Demais contas a receber
Ativos circulantes classificados como ativo mantido para venda

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Ativos ndo circulantes classificados como ativo mantido para venda

Expectativa de valor justo da empresa Aguas de Meriti
Ativo classificado como ativo mantido para venda (Consolidado)

Fornecedores
Obrigacdes fiscais
Demais contas a pagar

Passivos circulantes associados diretamente a ativo mantido para venda

Partes relacionadas

Passivos ndo circulantes associados diretamente a ativo mantido para venda

(-) Eliminac&o de partes relacionadas

Passivos diretamente associados a ativos classificado como mantidos para

venda (Consolidado)

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
55 54
4 27
59 81
4.173 2.599
- 93
- 7
4.173 2.699
38.073 38.073
42.305 40.853
1 5
- 45
41 114
42 164
17.754 14.785
17.754 14.785
(17.754) (14.785)
42 164

Demonstracéo do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2015 e 2014

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas/despesas

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Equivaléncia patrimonial

Prejuizo do exercicio de operagédo descontinuada (Consolidado)

(-) Participago de néo controladores
Prejuizo do exercicio de operacédo descontinuada (Controladora)

31/12/2015 31/12/2014

(241) (773)

(82) -

(1) 17

125 1

(1.175) -
(1.394) (789)

227 129

(1.167) (660)
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(c) Demonstracéao do fluxo de caixa findos em 31 de dezembro de 2015 e

2014
31/12/2015 31/12/2014

Prejuizo do exercicio (1.394) (789)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio ao caixa proveniente das
(utilizado nas) atividades operacionais
Depreciacdo e amortizacdo 13 6
Baixa de Ativos Imobilizados 87 -

(1.294) (783)
Atividades operacionais
(Aumento)/reducéo nos ativos 23 92
Aumento/(redugdo) nos passivos (122) 9)
Caixa Liquido utilizado nas atividades operacionais (1.393) (700)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aquisigao de investimento (1.574) (2.250)
Alienagao do imobilizado - 1
Adiantamento para futuro aumento de capital 2.968 2.995
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos 1.394 746
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1 46
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 54 8
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 55 54
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1 46
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12. Investimentos

(a) Composicéo dos investimentos

Controladora
31/12/2015 31/12/2014
Patrimdnio Patrimdnio
liquido da liquido da
% investida (*) Investimento % investida (*) Investimento
Investimentos (ativo):
Aguas de Itapema 100% 11.868 11.868 100% 2.133 2.133
Sanetrat 100% 1.967 1.967 100% 1.954 1.954
Urbeluz 50% 16.352 8.176 18,37%
30.187 22.011 4.087 4.087
Agio sobre investimentos:
Urbeluz 3.947
3.947
Mais valia sobre investimentos:
Sanesalto 24.973
Urbeluz 13.203
38.176
60.187 8.034
Perda com investimentos (passivo):
Urbeluz 50% 18,37% (1.176) (216)
Conasa SPE 99,99% (668) (668) 100% (123) (123)
Sanesalto 48,08% (16.142) (7.761) -
SC Parcerias - - 48,99% (302) (148)
Aguas de Santo Antonio 100% (5.216) (5.216) 100% (3.584) (3.584)
(22.026) (13.645) (5.185) (4.072)
Saldo liquido de investimento 46.542 3.963
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Patriménio Patriménio
liquido da liquido da
% investida (*) Investimento % investida (*) Investimento
Mais valia sobre investimentos:
Sanesalto 24.973
24.973
Perda com investimentos (passivo):
Sanesalto 49,95% (15.538) (7.761)
Urbeluz 18,37% (1.176) (216)
SC Parcerias 48,99% (302) (148)
(15.538) (7.761) (1.478) (364)
Saldo liquido de investimento 17.212 (364)

(*) Desconsiderados os saldos de adiantamentos para futuro aumento de capital dos

patrimdnios liquidos das Companhias.
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(b)

Nas demonstracdes contabeis consolidadas, o &gio (goodwill) fica registrado
no subgrupo do Ativo Intangivel por se referir & expectativa de rentabilidade
da adquirida. Ja no balanco individual da controladora, esse agio fica no
seu subgrupo de Investimentos, do mesmo grupo de Ativos Nao Circulantes,
porque, para a investidora, faz parte do seu investimento na aquisi¢éo da
coligada, nédo sendo ativo intangivel seu.

Contexto operacional das controladas e coligadas
Companhia Aguas de Itapema (“Aguas de Itapema)

A Companhia Aguas de Itapema “Companhia” é uma sociedade por acbes
de capital fechado e tem por objeto social a implantacéo e exploragdo, em
regime de concessdo dos servicos de abastecimento de agua e tratamento
de esgoto do Municipio de Itapema, Estado da Santa Catarina. A Companhia
€ uma entidade domiciliada no Brasil com sede a Av. Marginal Leste, 5, na
cidade de Itapema. Os servicos compreendem a execucdo de todos os
investimentos e atividades necessarias a gestdo dos sistemas e servigos de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario, mediante a cobranca de
tarifa.

O prazo de concessdo que era de 300 meses (25 anos), contados a partir da
data de recebimento da Ordem do Servigo Global, ocorrido em 08 de julho
de 2004, foi prorrogado para 480 meses (40 anos), conforme contrato de
prorrogacdo de prazo firmado em 04/12/2015. Com a prorrogacao
contratual a Companhia juntamente com a Prefeitura Municipal assinou
aditivo contratual que prevé investimentos de aproximadamente R$ 504
milhdes nos sistemas de abastecimento de agua e tratamento de esgoto até
2044 em toda a rede urbana, com metas anuais. O sistema de agua recebera
aporte de R$ 149,9 milhdes, e o de esgoto, R$ 353,9 milhdes. Para o sistema
de 4gua estdo previstos o aumento da reservacdo de 4gua bruta e de 4gua
tratada, implantacdo de novas adutoras e redes de distribuicdo, aumento
da capacidade de tratamento de agua nas estacdes, substituicdo de
hidrébmetros, controle de perdas, entre outros, com o objetivo de garantir
0 abastecimento de &gua nas temporadas de veraneio. A Companhia possui
exclusividade na execucdo dos servicos mencionados no contrato de
concessdo. A remuneracdo da Companhia se d4 pela cobranca de tarifa,
aplicada aos volumes de agua e esgoto faturdveis e aos demais servigos
associados diretamente aos consumidores, de forma a possibilitar a devida
remuneragdo do capital investido, o melhoramento da qualidade dos
servigos prestados e a garantia da manutencédo do equilibrio econémico-
financeiro do contrato de concesséo.
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Em 30 de maio de 2012 foi firmado contrato de compra e venda de ac0es e
outras avencgas entre a Companhia denominada compradora e a Construtora
Nascimento Ltda. e Linear Participagbes e Incorporacdes Ltda. ambas
denominadas vendedoras e acionistas da investida, a Conasa adquiriu 100%
das acdes destes acionistas, o equivalente a 4.049.731 acdes ordinérias,
nominativas, sem valor nominal, todas subscritas e totalmente
integralizadas, pelo montante de R$ 696, passando a ter o controle total da
Companhia.

Em 2013, 2014 e 2015, ndo houve alteragBes societarias envolvendo as
companhias.

Aguas de Santo Antonio S.A. (“‘Aguas de Santo Anténio”)

A Companhia é uma sociedade por acdes de capital fechado e tem por
objeto social a implantacdo e exploracdo, sob regime de concessdo a
realizacdo dos servigos de abastecimento de agua do municipio de Santo
Anténio de Padua, estado do Rio de Janeiro, e foi constituida em 30 de abril
de 2004, sobre o regime de sociedade simples limitada.

O prazo de concessdao é de 360 meses (30 anos), e a Companhia possui
exclusividade na execucdo dos servicos mencionados no contrato de
concessdo. A remuneracao sera efetuada pela cobranca de tarifa, aplicada
aos volumes de agua faturaveis e aos demais servigos associados
diretamente aos consumidores, de forma a possibilitar a devida
remuneragdo do capital investido, o melhoramento da qualidade dos
servigos prestados e a garantia da manutencédo do equilibrio econémico-
financeiro do contrato de concessdo.Em 15 de janeiro de 2008, a Companhia
adquiriu 96% da participacdo do capital social das Aguas de Santo Antonio,
0 equivalente a 960 quotas no montante de R$ 96.

Por meio de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada no dia 12 de
maio de 2008, a Aguas de Santo Antonio se tornou uma companhia de
sociedade por agbes de capital fechado.

Em 30 de maio de 2012 foi firmado contrato de compra e venda de acdes e
outras avencas entre a Companhia denominada compradora e a GPI
Participacdes e Investimentos S.A., Linear Participacdes e Incorporagoes
Ltda. e a Unido Participagdes e Investimentos S.A. ambas denominadas
vendedoras e acionistas de Aguas de Santo Antonio. A Companhia adquiriu
a participacdo restante de 4%, o equivalente a 4.000 a¢bes ordinérias,
nominativas, sem valor nominal, todas subscritas e totalmente
integralizadas, passando a deter 100% das agcbGes. Em 2013, 2014 e 2015,
ndo houve alteracdes societarias envolvendo as companhias.
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Sanesalto Saneamento S.A. (““Sanesalto”)

A Sanesalto Saneamento S.A. € uma sociedade andnima de capital aberto,
constituida em 06 de novembro de 1996, detentora do Contrato de
Concessdo de Tratamento de Esgoto da cidade de Salto - SP, com prazo de
vencimento em 2032, incluindo reajustes anuais de tarifa com base em uma
cesta de moedas. Compde 0s servigcos da concessionaria:

a) Implantagéo, Operacdo e Manutencdo da Estacdo de Tratamento de
Esgotos (“ETE”);

b) Implantacdo de redes coletoras e estacdes elevatdrias complementares
ao sistema de esgotamento sanitario do municipio;

c) Gestdo do sistema comercial de leitura, processamento, emissdo e
entrega de contas pelos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, bem como arrecadagéo.

Em operacédo desde agosto de 2007, a Estacdo de Tratamento de Esgoto da
Sanesalto trata atualmente cerca de 96% do esgoto coletado, equivalente a
91% do esgoto gerado no municipio.

A CONASA firmou contrato de compra e venda de acgbGes com a GPI
Participacdes e Investimentos S.A. para aquisicdo de 98,2% das acdes da
Sanesalto em 30 de maio de 2012. Naquele momento, constavam como
condicdes suspensivas: (i) aprovacdo do poder concedente para troca de
controle e (ii) aprovagcdo dos debenturistas da 22 emissdo da Sanesalto. A
condicdo suspensiva constante do item ii acima néo foi sobreposta.

Em 30 de maio de 2015, a CONASA adquiriu 49% das ac¢Oes, o equivalente a
4.000 acdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, todas subscritas e
totalmente integralizadas, de modo a ndo transferir o controle, e firmou
compromisso de cessdo a termo dos 51% restantes. Tal compromisso se dara
com a anuéncia dos debenturistas ou quando da quitacdo das debéntures.

Sanetrat Saneamento S.A. (““Sanetrat™)

A companhia é uma sociedade por a¢Bes de capital fechado e foi constituida
em 1 de setembro de 2006, o objeto social é a coleta, o transporte, a
reciclagem, o tratamento, o beneficiamento e a disposicao final de residuos
de qualquer natureza, especialmente industriais e o0 investimento e a
participacdo em outras sociedades, como sdcia ou acionista.
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Em 30 de maio de 2012 foi firmado contrato de compra e venda de ac0es e
outras avencas entre a Companhia denominada compradora e a GPI
Participacdes e Investimentos S.A. denominada vendedora e acionista, a
Conasa adquiriu 100% das acOes deste acionista, o equivalente a 63% do
capital social da Sanetrat, 63.000 a¢6es ordindrias, nominativas, sem valor
nominal, todas subscritas e totalmente integralizadas, pelo montante de
R$ 834. Em 30 de maio de 2013, a Conasa adquiriu as 37.000 acbes
ordinarias restantes, da Araujo de Araljo Consultoria em Saneamento
Bésico, por R$ 284. Em 2014 e 2015, ndo houve alteragbes societarias
envolvendo a companhia.

Urbeluz Energética S.A. (““‘Urbeluz™)

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia adquiriu da Companhia Brasileira
de Engenharia Participag6es e Negdcios - Cobrapar, 18,37% do capital social
da Urbeluz Energética S.A., o equivalente a 1.442.144 ac¢bes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, pelo montante de R$ 3.300.

Em virtude do patrimdnio liquido negativo da investida na data da
aquisicdo, a operacdo gerou um agio de R$ 3.947, fundamentado em
rentabilidade futura do préprio negocio da Urbeluz e das suas controladas
Alegrete RJ Participacdes e Caragua Luz S.A. - SPE.

a) A Alegrete RJ Participacdes S.A. (“Alegrete”) € uma sociedade por acdes
de capital fechado e foi constituida em 02 de dezembro de 2013, a sua
sede esta localizada na rua Cleber Santos de Carvalho, 22, Lojas 201,
203, 205 e 207, Vilar dos Teles, CEP 25576-261, no Municipio de Sdo Jodo
de Meriti, Estado do Rio de Janeiro.

Alegrete tem por objetivo a gestdo do sistema, operacdo, ampliacédo e
modernizacdo do parque de lluminacdo publica e dos prédios publicos de
Sao Joao de Meriti, conforme contrato de concessdo administrativa firmado
com o Municipio de S&o Jodo do Meriti, firmado em 08 de agosto de 2014,
e com inicio de suas atividades.

O prazo de vigéncia do contrato de concessao é de 25 anos contados a partir
da data do efetivo inicio da execucdo da ampliacdo e dos servicos de
operagdo e manutencao.

Alegrete recebera mensalmente a titulo de contraprestacdo pecuniaria o
montante de R$ 1.556, e o valor estimado pelo prazo de 25 anos o montante
total de R$ 466.830. Os valores das contraprestacbes sdo corrigidos
anualmente pela IGP-M (indice geral de precos do mercado).

b) A Caragua Luz S.A. (“Caragua’) € uma sociedade anénima de propésito
especifico, constituida em 30 de abril de 2015.
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A Caragua foi criada exclusivamente para atendimento ao Contrato de
Concessédo Administrativa firmada entre a respectiva SPE e a Prefeitura
Municipal da Estancia Balnearia de Caraguatatuba, em 21 de julho de 2015.
O objeto do contrato é a elaboragédo do projeto, implantagéo, expanséo,
modernizagcdo, operacdo e manutencdo das instalacbes de iluminacéo
publica do Municipio de Caraguatatuba, Estado de Sdo Paulo, bem como
instituir processos para a responsabilidade de consumo de energia de
iluminacéo publica. O prazo de concesséo sera de 13 anos.

Para execucgéo do objeto do contrato de concessdo Caragua, fara jus a uma
prestacdo pecuniaria (contraprestacdo mensal efetiva) dividida em duas
parcelas uma variavel correspondente a 10% do total e outra fixa
correspondente a 90% do total.

A investida Urbeluz é uma sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 08 maio de 1995 e especializada em gestdo de iluminacao
publica, construcao de estacdes e redes de distribuicdo de energia elétrica,
montagem e instalacdo de sistemas e equipamentos de iluminagéo e
sinalizacdo em vias publicas, no planejamento e na execucdo de projetos
gue visam o gerenciamento e o uso racional de energia elétrica.

Em 05 de janeiro de 2015 por meio da décima sétima assembleia geral
extraordinaria, os acionistas decidiram aumentarem o capital social da
Companhia em R$ 12.200 mil com o AFAC oriundo da CONASA, desta forma
esta ficou 50% das a¢Oes da companhia.

A seguir, demonstramos como ficou a composi¢édo acionaria da companhia
em 31 de dezembro de 2015:

URBELUZ ENERGETICA S/A ACOES %
Conasa Companhia Nacional de Saneamento 5.741.489 50
Companhia Brasileira de Engenharia Participacdes e Negdcios - COPRAPAR 4.956.535 43,16
Wilson Soares dos Santos 785.054 6,84
Qutros 3 0,00003
11.483.081 100,00%

Também em 05 de janeiro de 2015 a CONASA assinou 0 acordo de acionistas
com o Sr. Wilson Soares dos Santos que detém 6,84%, tendo como objeto
principal o exercicio do direito de voto, bem como passando para a CONASA
o0 exercicio de direito de administracdo da companhia.

A Urbeluz opera principalmente na gestdo de iluminagdo publica e
eficiéncia energética.

Conasa SPE S.A.

A Sociedade de proposito especifico - SPE foi constituida em 09 de maio de
2014, e tem por objeto social realizar investimentos capazes de financiar a
expansdo de projetos de exploracdo de servicos publicos e/ou privados em
saneamento, em parceria com sua controladora Conasa.
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(c) Movimentacéo dos investimentos

Controladora
Equivaléncia
Saldoem patrimonial do Saldoem
311212014 Transferéncia Aquisicdo Mais valia exercicio Baixa 3111212015
Investimentos (ativo):
guas de Itapema 213 - - - 9.135 - 11.868
Sanetrat 1.954 - - - 13 - 1.967
Urbeluz - (216) 5651 - 2.141 - 8.176
4.087 (216) 5.651 - 12489 - 22011
Mais valia sobre investimentos:
Sanesalto - - - 2973 - - 2.973
Urbeluz - - - 13.203 - - 13.203
38.176 - - 38.176
Agio sobre investimentos:
Urbeluz 3947 . . . . (3.947)
3947 - - - - (3.947)
8.034 (216) 5.651 38.176 12489 (3.947) 60.187
Perda com investimento (passivo):
Urbeluz (216) 26
Aguas de Santo Antnio (3.584) - - - (1.632) - (5.216)
Conasa SPE (1) . . . (515) . (668)
Sangsalto - - (1.009) - (132) - (1.762)
SC Parcerias (149) - - - - 148
(4.071) 216 (7.029) - (2.909) 148 (13.645)
3.963 - (L378) 38.176 9.580 (3.799) 46.542
Consolidado
Equivaléncia
Saldoem patrimonial do Saldoem
3111212014 Transferéncia Aquisicéo Mais valia exercicio Baixa 31/12/2015
Mais valia sobre investimentos:
Sanesalto - - - .93 - - 197
24973 - - 2973
Perda com investimento (passivo):
Urbeluz (216) 26
Sanesalto - - (7.029) - (13) - (1.761)
SC Parcerias (148) - - - - 148
(364) 26 (1.029) - (132) 148 (1.761)
(364) 26 (1.029) 2973 (132) 148 17.212
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(d) Combinacéo de negdcios
= Aquisicdo Sanesul

Em 16 de junho de 2014 a Companhia adquiriu 83,7% do capital social da
Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. - “Sanesul”.

A Sanesul tem como atividade a participacdo na empresa de Aguas de Meriti
Ltda. (participacdo de 49% do capital social), concessdo esta dos servigos
publicos no Municipio de Sdo Jodo do Meriti, no Estado do Rio de Janeiro,
pelo prazo de 30 anos para a operacgao, conservagdo, manutencao,
modernizacdo, ampliacdo, exploracdo, e cobranca direta dos servigos de
esgotamento sanitério, bem como realizar a prestacdo de servigos de
consultoria, assisténcia técnica e obras de engenharia. Abaixo, o resumo da
combinacdo de negdcios:

Saldo Alocagao Efeito dos Valor

Contabil do prego impostos Justo
Caixa e equivalentes de caixa 54 - - 54
Contas a receber 27 - - 27
Ativo fiscal diferido - - 10.835 10.835
Investimentos 2.599 - - 2.599
Ativo de concesséo de investida - 31.867 - 31.867
Imobilizado e intangivel 100 - - 100
Fornecedores (5) - - (5)
Obrigagdes fiscais (45) - - (45)
Demais contas a pagar (114) - - (114)
Passivo fiscal diferido - - (10.835) (10.835)
Partes relacionadas a pagar (13.997) - - (13.997)
Total de ativos adquiridos e passivos assumidos (11.381) 31.867 - 20.486
Parcela dos acionistas ndo controladores 1.855 1.855
Total liquido de ativos adquiridos e passivos assumidos (9.526) 31.867 - 22.341
Contraprestagao transferida (5.964)
Compra vantajosa 16.377

= Sanesalto

Em 30 de maio de 2015, a Companhia adquiriu 48,08% das acdes, 0
equivalente a 4.000 acdes ordinérias, nominativas, sem valor nominal, da
Sanesalto Saneamento S.A. Nesta operacdo ndo houve a transferéncia do
controle da adquirida, entretanto foi firmado entre a Companhia e 0s
acionistas o compromisso de cessdo a termo dos 51% restantes do capital
social da Sanesalto. Tal compromisso se dara com a anuéncia dos
debenturistas ou quando da quitacdo das debéntures. Em 23 de maio de
2016 foram transferidas & Companhia 1,87% de ac6es que estavam em nome
de pessoas fisicas, equivalente a 37 acdes da Sanesalto. Abaixo, o resumo
da combinacgéo de negocios:

62



CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Alocagao
Saldo do prego Efeito dos

contabil pago impostos  Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 1.155 - - 1.155
Contas a receber 2.413 - - 2.413
Demais contas a receber 1.486 - 1.486
Ativo fiscal diferido - - 8.491 8.491
Ativos de concessédo 47.953 24.973 - 72.926
Imobilizado 67 - - 67
Empréstimos, financiamentos e debéntures (65.738) - - (65.738)
Fornecedores (258) - - (258)
Obrigacdes fiscais e trabalhistas (612) - - (612)
Demais contas a pagar (672) - - (672)
Partes relacionadas (2.937) - - (1.937)
Passivo fiscal diferido - - (8.491) (8.491)
Total de ativos adquiridos e passivos assumidos (16.143) 24.973 - 8.830
Parcela do controlador e outros acionistas 8.382 - - 8.382
Total liquido de ativos adquiridos e passivos assumidos (7.761) 24.973 - 17.212
Contraprestacdo transferida -
Compra vantajosa 17.212

A mensuragdo do “valor justo dos ativos e passivos da adquirida” foi
estimado por especialistas internos da Companhia, tendo em vista o laudo
de avaliacdo econdmico-financeira da investida elaborado por empresa
independente especializada e informacdes extraidas dos relatérios dos
auditores independentes sobre as demonstracdes contdbeis dos exercicios
e periodos anteriores. O preco de compra foi fundamentado pelos
especialistas no “Laudo de alocacdo do preco de compra”. Importante
mencionar que a compra vantajosa no montante de R$ 17.212 foi originada
devido a restruturacdo da divida da Sanesalto com a reducdo de juros e
alongamento do prazo de vencimento, possivel pela participacdo da
CONASA como garantidora, adicionando valor ao ativo e liquidez a coligada.
Cabe ressaltar que ao final de cada exercicio a Administragdo avalia o valor
recuperavel da “mais valia”, e se houver indicios de impairment, provisées
perdas sdo reconhecidas.

= Urbeluz

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia adquiriu da Companhia Brasileira
de Engenharia Participag6es e Negdcios - Cobrapar, 18,37% do capital social
da Urbeluz Energética S.A., o equivalente a 1.442.144 acgbes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, pelo montante de R$ 3.300.
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Em 5 de janeiro de 2015, a Companhia aumentou o capital social da Urbeluz
em R$ 12.200, e assim passou a deter 50% da participacdo societaria,
obtendo o controle da Companhia através do ‘“Acordo de acionistas”
firmado entre as partes em 5 de fevereiro de 2015. O preco total pela
aquisicao foi R$ 23.322, considerando “adiantamento para futuro aumento
de capital” adicional realizado pela Companhia na Urbeluz no montante de
R$ 4.647.

A seguir, o resumo da combinacdo de negdécios:

Alocacao
Saldo do prego Efeito dos

contabil pago impostos  Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 224 - - 224
Contas a receber 21.260 9.676 - 30.936
Estoques 2.911 - - 2.911
Tributos e contribui¢des a recuperar 3.319 - - 3.319
Demais contas a receber 4.995 - - 4.995
Partes relacionadas 6.902 - - 6.902
Ativo fiscal diferido 5.013 - 4.489 9.502
Ativos de concessdo (investidas) - 3.527 - 3.527
Investimentos 3.352 - - 3.352
Imobilizado e intangivel 1.990 - - 1.990
Empréstimos, financiamentos e debéntures (17.091) - - (17.091)
Fornecedores (6.857) - - (6.857)
Obrigacdes fiscais e trabalhistas (5.683) - - (5.683)
Demais contas a pagar (1.031) - - (1.031)
Passivo fiscal diferido - - (4.489) (4.489)
Provis&do para contingéncias (2.952) - - (2.952)
Total de ativos adquiridos e passivos assumidos 16.352 13.203 - 29.555
Parcela dos acionistas néo controladores (8.176) - - (8.176)
Total liquido de ativos adquiridos e passivos assumidos 8.176 13.203 - 21.379
Contraprestagao transferida (18.674)
Compra vantajosa 2.705

A mensuragdo do “valor justo dos ativos e passivos da adquirida” foi
estimado por especialistas internos da Companhia, tendo em vista o laudo
de avaliacdo econdmico-financeira da investida elaborado por empresa
independente especializada. O preco de compra foi fundamentado pelos
especialistas no “Laudo de alocacdo do preco de compra”. Importante
mencionar que a compra vantajosa no montante de R$ 2.705 foi originada
pela liquidez gerada no aporte realizado pela Companhia, essencial para a
conclusdo do plano de investimento da Urbeluz nas Parcerias Publico
Privadas.
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Cabe ressaltar que ao final de cada exercicio a Administragdo avalia o valor
recuperavel da “mais valia”, e se houver indicios de impairment, provisdes
perdas sdo reconhecidas.

13. Imobilizado

(a) Composicgéao

Instalacbes

Magquinas e equipamentos
Computadores e periféricos
Méveis e utensilios
Veiculos

Softwares e aplicativos
Terrenos

Instalagdes

Magquinas e equipamentos
Computadores e periféricos
Méveis e utensilios
Veiculos

Softwares e aplicativos
Benfeitorias em imdveis
Terrenos

Imobilizado em andamento

Controladora
31/12/2015 31/12/2014
Vida atil (%) Custo Depreciacdo Liquido Liquido

10 10 8) 2 3
10 603 (287) 316 376
20 396 (246) 150 186
10 148 (98) 50 56
10 656 (459) 197 283

20 2 (2
700 - 700 700
2.515 (1.100) 1.415 1.604

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Vida util (%) Custo Depreciagdo Liquido Liquido

10 28 9) 19 3
10 2.7192 (953) 1.839 829
20 983 (708) 275 249
10 609 (301) 308 135
10 3.882 (3.172) 710 334

20 2 (2
10 771 (187) 584 197
0 6.370 6.370 6.370
6.285 6.285 45
21.722 (5.332) 16.390 8.162

Segundo a Administracdo ndo h& indicadores na Companhia (Controladora)
de que determinados ativos poderiam estar reconhecidos contabilmente
por montantes acima do valor recuperavel e, dessa forma, nenhuma perda
estimada foi reconhecida nas demonstragfes contébeis.
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(b) Movimentacéo do imobilizado

Controladora

Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adicdes Depreciacdo 31/12/2015
Instalagbes 3 - 1) 2
Maquinas e equipamentos 376 - (60) 316
Computadores e periféricos 186 24 (60) 150
Moveis e utensilios 56 9 (15) 50
Veiculos 283 - (86) 197
Terrenos 700 - - 700
1.604 33 (222) 1.415
Consolidado
Saldoem Saldoem
31/12/2014 Aquisices Adicdes Baixas Depreciagéo 31/12/2015
InstalacBes 3 - i () @) 19
Maguinas e equipamentos 829 236 1.589 (284) (531) 1.839
Computadores e periféricos 249 2 368 (29) (142) 215
Méveis e utensilios 135 260 115 (151) (5) 308
Veiculos 334 617 187 (680) (348) 110
Benfeitorias em imdveis 197 2 54 (151) (35) 584
Terrenos 6.370 - - - - 6.370
Imabilizado em andamento 45 - 6.240 - - 6.285
8.162 1.234 9.667 (1.663) (L.110) 16.390
14. Intangivel
(a) Composicao
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Taxa de Amortizagéo
(**) Custo Amortizacao Liquido Liquido
Ativo Intangivel de concessao
Obras em Andamento (Itapema) - - - 14.660
Em servico (Aquas de Itapema) 3,21% 116.988 (34.639) 82.349 72.702
Infraestrutura de concessao (Santo Antonio) 2,65% 7.102 (1.765) 5.337
124.090 (36.404) 87.686 87.362
Mais valia ativos das investidas (*)
Urbeluz 13.203 - 13.203 3.947
13.203 - 13.203 3.947
137.293 (36.404) 100.889 91.309

(*) Mais valia esta relacionado a aquisicdo do controle da empresa Urbeluz Energética
S.A. referente a composicdo da carteira de clientes e o intangivel, considerado no
calculo da “mais valia” na aquisicao de mais 31,63% da Companhia, ficando a Conasa
com 50% de participacdo e com controle na administracdo;
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(**) A taxa de amortizacdo do ativo intangivel relacionados as concessdes esta baseada
nos prazos dos contratos de concessdo, dado que o investimento sera remunerado ao
longo do periodo, ou pelo prazo de vida til, caso este seja menor que o periodo da
concessao. A apresentacdo esta sendo realizada da taxa média de amortizacgao, sendo
composta por 3,88% da companhia Aguas de Itapema e 2,65% da companhia Aguas de
Santo Ant6nio. 3528

A companhia ndo possui saldos de infraestrutura cedidos pelo poder
concedente.

(b) Movimentacao do intangivel

Consolidado
Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adicdes Reclassificagéo Amortizagéo 31/12/2015
Ativo Intangivel de concessdo:
Obras em Andamento (Itapema) 14.660 - (14.660) -
Em servigo (Aguas de Itapema) 67.135 5.602 14.660 (5.048) 82.349
Infraestrutura de concess&o (Santo Antdnio) 5.567 45 - (275) 5.337
87.362 5.647 - (5.323) 87.686
Mais valia ativos das investidas:
Urbeluz 3.947 9.256 - - 13.203
3.947 9.256 - - 13.203
91.309 14.903 - (5.323) 100.889
= Servic¢os de construcéo
31/12/2015 30/12/2014
Receita de construcéo 3.953 11.500
Custo de construcgéo (3.953) (11.500)

A Companhia atua como responsavel priméria pela construcédo e instalacao
da infraestrutura relacionada a concessdo, quer seja com seus proprios
esforcos ou por meio de contratacdo de terceiros, estando exposta,
significativamente, aos seus riscos e beneficios. A companhia ndo possui
margem de lucro sobre os servigos de construcao.

15. Ativo financeiro

A Companhia e suas controladas registram os investimentos realizados em
regime de concessdo administrativa, nas quais h& contraprestacdo paga
diretamente pelo poder concedente, como ativos financeiros.
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a. Composicao

Consolidado
31/12/2015
Alegrete Cargagua Luz Total
Saldo inicial - - -
Adigdes (receita de construcéo) - 3.151 3.151
Recebimento através da CIP - (595) (595)
Saldo final - 2.556 2.556
TRAF (*) 19% a.a. 10% a.a.
Circulante 2.556
b. Servigos de construcéo
31/12/2015
Receita de construcdo 3.151
Custos de construgéo (3.151)

A Companhia atua como responsavel priméria pela construcéo e instalacao
da infraestrutura do servico publico implantada ao longo do contrato da PPP
ou outra modalidade equivalente, quer seja com seus proprios esforgcos ou
por meio de contratacdo de terceiros, estando exposta, significativamente,
aos seus riscos e beneficios.

c. Contraprestacéo
A contraprestacdo € a remuneracdo paga pelo poder concedente em
decorréncia dos contratos de concessdo administrativa e PPPs ao
concessionario. Esta remuneracdo, por caracteristica, inclui parcela de
remuneragdo e amortizagéo do ativo financeiro, vinculada aos
investimentos realizados, e parcela de remuneracdo dos servigos prestados
pela concessionaria, como operacdo e manutencdo da infraestrutura
concessionada. A Companhia e suas controladas bifurcam a contraprestagéo
entre a parcela de amortizacdo do ativo financeiro e a receita bruta de
prestacdo de servigcos com base em estimativas, vinculadas ao equilibrio
econdmico financeiro dos contratos de concessao, e revisa as anualmente.
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31/12/2015
Alegrete
Contraprestacéo 19.224
(-) Parcela para Amortizacédo do Ativo -
(=) Receita Bruta 19.224
31/12/2016
Caragua
Contraprestacéo 11.616
(-) Parcela para Amortizacédo do Ativo (631)
(=) Receita Bruta 10.985
31/12/2016
Consolidado
Contraprestacéo 30.840
(-) Parcela para Amortizacédo do Ativo (631)
(=) Receita Bruta 30.209

(a) Composicgéao

16. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos estdo centralizados em Cédulas de
Crédito Bancério (CCB) e debéntures, estruturadas na modalidade de
project finance, securitizando o fluxo de caixa da Companhia e suas
Controladas. Além disso, conta com financiamentos bancarios de capital de
giro e financiamentos de equipamentos através da linha FINAME.

Empréstimos e financiamentos

Vencto
final

Controladora

31/12/2015 31/12/2014

Néao Néo
Circulante Circulante Circulante Circulante

Capital de Giro - Pré
Financiamentos méaquinas e equipamentos - Finame

set/14
nov/18

386
3 688 2

3 688 388
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(©

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Néo Nao
Empréstimos e financiamentos Vencto final Taxa efetiva anual Circulante  Circulante  Circulante  Circulante
Capital de giro - PRE nov/14 20,98% 386
Outros empréstimos e financiamentos 12,00% 943 282 492
Debentures (Conasa SPE) - IGP-M jun/24 8,75% 2.130 11.451 993 11.187
Debentures (Urbeluz) - 1GP-M jul/15 9,32% 3.178
Emprestimos Execucdo Obras 12,00% 5.386
Capital de giro - CDI (Urbeluz) dez/18 5,80% 4538 9.079
Cédula de crédito bancario (Itapema) IGP-M nov/21 10,50% 12.066 35.046 13.500 41.037
Cédula de crédito bancario (Santo Antdnio) IGP-M jun/19 9,50% 1.647 8.236 1.797 7.944
29.888 64.094 17.168 60.168
Arrendamentos mercantis financeiros
Finame - PRE (Urbeluz) abr/19 8,81% 105
Leasing - PRE dez/15 22,08% 4 688 4
109 688 4
29.997 64.782 17.172 60.168
(b) Amortizacéo da divida
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
2016 3 388 29.997 17.172
2017 231 13.802 13.802
2018 457 13.802 13.802
2019 13.802 13.802
Apo6s 2019 - - 23.376 18.762
691 388 94.779 77.340
Circulante 3 388 29.997 17.172
N&o circulante 688 64.782 60.168
Garantias dadas
Os empréstimos, financiamentos e arrendamentos financeiros estéao
garantidos por alienacdo fiduciaria dos bens financiados, notas

(d)

promissorias, avais dos acionistas e aplicacdes financeiras.

Debéntures Conasa-SPE S.A.

Em 15 de maio de 2014, foi aprovada a primeira emissao de debéntures ndo
conversiveis em acdes, série Unica da investida Conasa SPE S.A. Em 26 de
setembro de 2014 foi realizada a emisséao de 50 mil debéntures, com o valor
nominal unitario de R$ 1, totalizando R$ 50.000, sob a forma escritural. As
debéntures sdo da espécie quirografaria (sem preferéncia). Elas estédo
garantidas por fianca. Até 31 de dezembro de 2014, parte destas
debéntures foram escrituradas.
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(e)

A remuneracdo das debéntures sera de 8,75% a.a. com atualizagéo
monetaria pelo IGP-M. O prazo da divida é de 120 parcelas mensais
sucessivas, a partir de 1° de julho de 2015 com o ultimo pagamento em 1°
de junho de 2024.

E assegurada aos debenturistas a remuneracdo em razdo dos lucros da
Companhia, a serem pagos nas mesmas condicbes de pagamento aos
acionistas da Companhia, a razdo de 1% sobre o montante distribuido, até
o maximo de R$ 0,50 (cinquenta centavos de real) por debénture, a cada
periodo de 12 (doze) meses, atualizados monetariamente.

Debéntures Urbeluz Energética S.A.

Em 03 de junho de 2014, a Companhia emitiu 1 debénture conversivel em
acdo ao valor nominal de R$ 1.443, remunerada ao 1% ao més. Além da
remuneracao prevista, o titular da debénture fara jus a um prémio fixo no
valor total de R$ 2.273.

A debenture e o prémio serdo amortizados em duas parcelas semestrais,
cuja, o vencimento final sera em 29 de maio de 2015.

Em 02 de marco de 2015, através ata da assembleia geral debenturista, foi
aprovado a realizagdo das seguintes alteracdes nas caracteristicas da
debenture:

Postergacao do vencimento da debenture para 27 de julho de 2015

Os juros remuneratérios de 1% ao més serdo computados a partir de 05 de
marco de 2015. A amortizacdo da debénture passa a ser realizada em
parcelas fixas, a se iniciar em 5 de mar¢o de 2015. A remuneracao sera paga
juntamente com as amortizagdes do principal. Aumento no valor do prémio,
que passard a ser de R$ 2.655, a ser pago em 6 parcelas mensais, nas
mesmas datas de pagamento da amortizagédo do principal.

Em 31 de dezembro de 2015, quatro parcelas (amortizagcdo e bdnus)
estavam pendentes de pagamento, todas devidamente atualizadas de
acordo com o que dispde os acordos entre as partes.

A seguir a amortizacéo da divida:

Vencimento em Conasa-SPE Urbeluz

2016 2.129 3.178

2017 2.129

2018 2.129

2019 2.129

2020 2.129

2021 2.129

Ap6s 2021 807 -
13.581 3.178
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17. Fornecedores

Fornecedores - Saneamento hasico
Fornecedores - lluminacdo publica
Fornecedores - Saneamento ambiental
Fornecedores - Outros

18. Encargos tributarios a pagar

PIS e COFINS a recolher

Retenc&o de impostos

Impostos de renda e Contribuic&o Social
IRRF sobre salarios

ISS a recolher

Impostos diferidos

19. Salarios e encargos sociais a pagar

Salarios e encargos sociais

Férias e encargos sociais

Irrf sobre salarios, 13° e férias
Contribuigo Sindical / Assistencial

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
2.411 2.240
7.267 -
1.158 2.166
768 234 769 234
768 234 11.605 4.640
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
89 34 2.121 1.809
83 9 1.207 1.182
78 75 2.214 1.288
18 18
12 1.038 6
1.511 211
262 221 8.091 4.514
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
329 185 1.407 1.253
315 273 1.319 624
30 479 91
1 21 9
674 459 3.232 1.977
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20. Impostos e contribui¢cdes parcelados

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Circulante
Parcelamento previdenciario 65 91 102 99
Parcelamento federal 45 35 638 283
Parcelamento do Refis da Crise 147 - 670 61
257 126 1.410 443
Né&o circulante
Parcelamento previdenciario - - 493 57
Parcelamento federal 124 151 1.692 205
Parcelamento do Refis da Crise 1.912 1.857 8.243 7.420
2.036 2.008 10.428 7.682
2.293 2.134 11.838 8.125

Em 22 de agosto de 2014, a Companhia e suas Controladas Companhia Aguas de
Itapemas e Sanetrat Saneamento S.A., aderiram ao “Refis da Crise”, instituido
pela lei n°® 12.996 de 18 de junho de 2014 e alterado pela medida proviséria n°
651 de 9 de julho de 2014. Em 25/09/2015 foram consolidados os débitos de
tributos apenas controlados pela receita federal e procuradoria da receita
federal, os previdenciarios a Receita Federal ainda ndo publicou a data da
consolidacdo dos débitos.

21. Demais contas a pagar
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Sanesalto Saneamento S.A. - 5.286 - 5.286
Sanetrat Saneamento S.A. - 80 - 80
Outras contas a pagar - 10 87 54
5.376 87 5.420
22. Provisao para contingéncias

Processos com probabilidade de perda provavel

A Companhia possui a¢fes judiciais e administrativas de natureza tributaria,
civel e trabalhista. A Administracdo acredita baseada na opinido de seus
consultores legais, que a provisao para estas acdes judiciais e administrativas é
suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes
de decisdes desfavoraveis, bem como que as decisdes definitivas ndo teréo
efeitos significativos na posicdo econdmico-financeira da Companhia e suas
controladas. Em func@o das caracteristicas destas provisdes e do processo
judiciario, ndo é possivel fazer uma estimativa precisa do momento de
desembolso dos valores provisionados, 0s quais consideram 0s juros e encargos
financeiros até a data do balanco.
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(a) Saldos patrimoniais

Probabilidade de perda
Provével

Probabilidade de perda
Provavel

(b) Movimentacéao

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Adicdes
Saldo em 31 de dezembro de 2015

Consolidado
31/12/2015
Trabalhista Tributéria Total
2.982 352 5.386
2.982 352 5.386
Consolidado
31/12/2014
Trabalhista Tributéaria Total
1.001 2.452
1.001 2.452
Consolidado
Civel Trabalhista Total
1.451 1.001 2.452
601 1.981 2.934
2.052 2.982 5.386

(c) Explicacéo sobre as naturezas das principais classes de processos

AcOes tributéarias

Referem-se ao débito de ISS sobre as prestacdes de servicos realizados até
maio de 2009 pelo Consércio Construtor Catarinense mediante o contrato
de empreitada global vigente entre as partes e a prefeitura municipal de
Itapema considera a Companhia devedora solidaria. No entanto, a
companhia entrou com um recurso em 2012 e em 2015 conseguiu diminuir
o saldo existente. A divida continua em processo de execugdo, mas sem
perspectiva de cobranca, no qual os assessores legais entendem que ha
probabilidade de perda possivel em relagdo ao processo.

AcOes civeis

Os principais processos contingentes civeis sdo contra a controlada
Companhia Aguas de Itapema, e referem-se indenizac¢des por danos morais

decorrentes a cobrancas indevidas de faturas de consumidores.
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AcOes trabalhistas

Na Urbeluz, a Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, e
esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na
judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos
judiciais. As respectivas provisdes para contingéncias foram constituidas
considerando a estimativa feita pelos assessores juridicos, para os
processos cuja probabilidade de perda nos respectivos desfechos foi
avaliada como provavel. A Administracdo acredita que a resolucdo destas
guestdes ndo produzira efeito significativamente diferente do montante
provisionado. As contingéncias trabalhistas e previdenciarias referem-se a
processos movidos por ex-funcionarios vinculados a verbas decorrentes da
relagdo de emprego e a varios pleitos indenizatoérios.

Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia e suas controladas séo partes em outras agdes cujo risco de
perda € considerado pela administracédo, e corroborado pelos advogados
externos responsaveis pela conduc¢édo dos processos, como possivel, e para
0s quais nenhuma provisdo foi reconhecida. Esses valores sdo avaliados e
atualizados numa periodicidade, nunca inferior a um ano. Em 31 de
dezembro de 2015 a Companhia e suas controladas possuem os saldos de
R$ 2.291 em processos civeis, R$ 863 em processos trabalhistas e 1.589
em processos tributarios, considerados como perdas possiveis.

23. Patriménio Liquido
(a) Capital social subscrito e integralizado

O Capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2015 é de
R$ 158.187, representado por 158.187.034 acdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal. Segue a demonstragéo de participacdo dos acionistas:

31/12/2015 31/12/2014
Nimero de acles % Ndimero de agdes %
Infra Saneamento Fundo de Investimento em Participages 158.187.034 100% 141.584.354 100%
158.187.034 100% 141.584.354 100%

Em 28 de dezembro de 2015 o acionista controlador aumentou o capital
social da Companhia de R$ 141.584 para R$ 158.187, mediante subscricao
e integralizagdo de 16.602.680 (dezesseis milhdes, seiscentos e dois mil,
seiscentos e oitenta) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissdo de R$1,00 (um real) cada, equivalentes a R$ 16.603. As
integralizagdes foram realizadas com recursos decorrentes da transferéncia
de 7.508 (sete mil, quinhentas e oito) debéntures emitidas pelas Sanesalto,
no valor de R$ 13.818 e Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, no
valor de R$ 2.785, aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria.
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24.

(b) Reserva de retencao de lucros

(©

(d)

Conforme a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes) artigo 196, a
Administracdo da Companhia, de acordo com o orcamento do capital,
propos retencdo da parcela do lucro excedente a constituicdo da reserva
legal e distribuicdo de dividendos no montante de R$ 4.363, que estara a
disposicdo para destinacdo e aprovagdo na proxima Assembleia Geral
Ordinaria e/ou Extraordinéria.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro
liguido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social, em 31 de
dezembro de 2015 do lucro liquido do exercicio fora destinado a reserva
legal o montante de R$ 299.

A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o
capital.

Dividendos minimos obrigatorios e Reserva especial de lucros

A Companhia reconheceu o dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liguido, ajustado, em 31 de dezembro de 2015, no montante de R$ 1.421.

31/12/2015

(=) Lucro liquido do exercicio 21.953

(-) Compensacéo de prejuizos acumulados (15.971)

(-) Constituicdo da reserva legal (5% do lucro liquido) 299

(=) Lucro base para distribuicdo de dividendos 5 683

minimos obrigatdrios

(=) Dividendos minimos obrigatérios (25%) 1.421
Receita liquida dos servigos prestados

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Receita bruta de servigos (saneamento) - - 44.767 39.030
Receita bruta de servigos (energia) - - 61.459 -
Receita de obras de engenharia 8.709 9.370 14.999 12.757
Receita de construcdo (saneamento) - - 13.880 11.500
Receita de locagéo de veiculos 99 81 99 81
Receita de locacdo de equipamentos 183 263 183 263
Receita ndo faturada - - - (543)
Cancelamentos - - (4.381) (545)
Impostos sobre prestacdo de servigos - (523) (7.206) (2.477)
8.991 9.191 123.800 60.066
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25.

26.

Custos dos servigos prestados

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Custos com pessoal (2.389) (2.165) (11.473) (5.590)
Custos com materiais e insumos (891) (349) (19.405) (1.661)
Custos com produtos quimicos (37) (46) (1.016) (1.235)
Custos com servigos de terceiros (1.133) (1.402) (3.451) (4.604)
Custos com amortizacdo - (5.323) (4.905)
Custos com energia elétrica (16.428) (1.750)
Custos com construcdo (*) (13.880) (11.500)

(4.450) (3.962) (70.976) (31.245)

(*) Custo de construcgdo reconhecida conforme CPC 17 e ICPC 01, decorrente do investimento

em infraestrutura vinculada as concessoes.

Despesas administrativas e comerciais

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Despesas administrativas
Com pessoal (2.309) (1.728) (7.296) (4.446)
Com servigos de terceiros (4.455) (7.792) (9.923) (10.947)
Com viagem (952) (820) (1.604) (1.051)
Com locagéo (663) (1.095) (1.549) (1.701)
Com depreciagdo (222) (263) (1.010) (340)
Outras despesas (2.047) (1.348) (5.391) (1.906)
(10.648) (13.046) (26.773) (20.391)
Despesas comerciais
Com pessoal - (671) -
Propaganda e publicidade (600) (808) (376)
Provisdes contingénciais - (471) (3.050)
Outras despesas (102) (821) (81)
(702) (2.771) (3.507)
(11.350) (13.046) (29.544) (23.898)
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27. Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Outras receitas
Mais valia na aquisicéo (a) 19.917 16.377 19.917 16.377
Outras receitas 875 - 3.075 1.923
20.792 16.377 22.992 18.300
Outras despesas
Perdas com investimentos (41) - (41)
Multas - - (64)
Outras despesas - - (1.276) (286)
(41) - (1.381) (286)
20.751 16.377 21.611 18.014

(@) Compra vantajosa gerada através da combinagdo de negdcio das adquiridas, vide nota
explicativa n® 12.

28. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (115) (89) (11.896) (13.407)
Despesas bancarias (27) (14) (2.757) (514)
Juros tributérios (241) (584) (2.178) (1.619)
Outras despesas financeiras (25) (179) (1.301) (340)

(408) (866) (18.132) (15.880)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdo 357 1 892 531
Juros sobre faturamento - - 176 430
Desconto obtido 2 - 9 9
Rendimento sobre cédula de crédito imobiliario - - - 2.689
Rendimento sobre titulos de dividas - - - 1.640
Outras receitas financeiras 60 - 4.880 354

419 1 5.957 5.653

11 (865) (12.175) (10.227)
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29. Imposto de renda e contribuicéo social (reconciliagéo)

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Lucro real
Lucro antes da provisdo para imposto de renda e contribuicdo social - - 5.511
Imposto de renda e contribuico social - aliquota nominal de 34% - - 1.874

Reconciliagdo para despesas efetivas:

Despesas ndo dedutiveis - - (399)
Imposto de renda e contribuigéo social (corrente e diferido) - - (2.273)
Taxa efetiva - - 41,24% 0,00%

Lucro presumido

Vendas brutas 309 344 309 344
Servigos prestados 9.194 9.370 80.229 63.287
(=) Base de Presungao 9.503 9.714 80.538 63.631
Presuncdo lucro para IRPJ 32 e 8% 835 859 9.327 6.372

Rendimentos de aplicacdes financeiras e descontos e multas 352 151 766 580
Base tributével 1.187 1.010 10.093 6.952
IRPJ apurado 15% (178) (152) (1.514) (1.043)
Adicional do IRPJ (95) (64) (265) (72)
Total IRPJ apurado (273) (216) (L.779) (1.215)
Presuncdo lucro para CSLL 32% e 12% 1.202 1.234 10.230 8.304

Rendimentos de aplicacdes financeiras e descontos e multas 352 151 766 580
Base tributével 1.554 1.385 10.996 8.884
CSLL apurada (140) (125) (990) (800)
Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido (413) (341) (2.769) (2.015)
Total (413) (341) (5.042) (2.015)

30. Resultado por Acdo

Calculado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da controladora, pela quantidade de ag®es
disponiveis no final do periodo.
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31.

Consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Lucro (Prejuizo) Liquido 25.548 10.000
Lucro atribuido a ndo controladores 3.595 (129)
Resultado atribuivel aos acionistas 21.953 10.129
Quantidade de AgBes 158.187.034 141.584.354
Lucro por Agao 0,1388 0,0715

Segmentos Operacionais

A Administracdo definiu os segmentos operacionais reportaveis com base nos
relatorios utilizados para tomada de decisbes estratégicas, analisados pela
Diretoria Executiva, os quais sdo segmentados pela caracteristica técnica e
relacdo juridica de contrato, além da relevancia das receitas de cada segmento.

Atualmente, a Companhia atua, diretamente, ou através de controladas e
coligadas, nos segmentos de concessfes de saneamento basico, gestdo de
iluminacédo publica sob regime de concessdo administrativa e fornecimento ao
setor privado de servigos de saneamento ambiental.

O setor de concessdes de saneamento basico € o mais importante negécio da
Companhia. As sociedades de proposito especifico, controladas ou coligadas,
Aguas de Itapema, Sanesalto, Aguas de Meriti e Aguas de Santo Antdnio sdo
concessionarias do fornecimento de agua e/ou tratamento de esgoto. Esse
segmento é caracterizado pelo alto investimento no inicio das concessdes e pela
remuneracao atraves de tarifa dos investimentos realizados. Além das empresas
investidas, a Companhia participa de processos licitatorios com objetivo de
obter novas concessdes. Nos exercicios de 2014 e 2015, a Companhia também
realizou operacdo de sistemas de 4gua e esgoto municipais, em regime de
contratacdo emergencial.

O setor de iluminagdo publica apresenta um enorme potencial, desde a
Resolucdo Aneel 414/10. Através da Urbeluz, a Companhia atua no setor em
Parcerias Publico Privadas (“PPP”) e prestacdo direta de servicos e obra. No
encerramento do exercicio de 2015, a Urbeluz detinha participacdo em duas
PPP. Além das empresas investidas, a Companhia participa de processos
licitatorios com objetivo de obter novas concessoes.

O segmento de saneamento ambiental se caracteriza especialmente pelo
tratamento de efluentes industriais, atividade realizada pela Sanetrat, e
remediacdo de solo e servicos de engenharia ambiental, atividade realizada
pela Envimax.
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32.

As demais atividades da Companhia ou de suas controladas e coligadas sao
classificadas em outros segmentos operacionais, pela atual relevancia na
atuacao do grupo econdémico.

As informagdes consolidadas por segmento operacional de negdcios, analisadas
pela Diretoria Executiva, correspondente aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e 2014, sao as seguintes:

Receitas Liquidas Lucro Operacional

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Saneamento Basico 53.590 56.840 25.086 20.147
lluminagdo Pablica 59.484 - 11.318 -
Saneamento Ambiental 3.949 2.924 629 2.184
Outros 6.777 302 7.126 700
123.800 60.066 44.159 23.031

Depreciacéo e Amortizacdo Total do Ativo

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Saneamento Basico (5.264) (5.031) 211.946 197.066
lluminagdo Publica (616) - 59.781 4.647
Saneamento Ambiental (231) (147) 13.774 3.282
Outros (222) (67) 36.443 29.970
(6.333) (5.245) 321.944 234.965

Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas
operagBes. Contudo, durante o exercicio de 2015 e inicio de 2061, e vigentes
em datas variaveis em 2016, os contratos de seguros que a Companhia possui
sdo para seu proprio imobilizado.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria, consequentemente, ndo foram auditadas pelos auditores
independentes. A seguir, os valores em risco:

Valoremrisco

Sanetrat Danos materiais Lucros cessantes
Estacéao de tratamento de esgoto 300
300

Aguas de Itapema
Estacéo de tratamento de esgoto 17.250 9.642
Esta¢cdesde tratamento de agua 16.105 9.002
Estacdes elevatérias de esgoto 4.080 2.281
Sede Administrativa 1500 838
Almoxarifado - anexo a sede administrativa 2.000 118
Almoxarifado - bairro Morretes 1500 838
Lagoade captacdo de agua bruta 500 279

42.935 24.000
Urbeluz
Responsabilidade civil 52.061
Impacto de veiculo e queda de aeronaves 300
Responsabilidade civildo empregador 126

52.487

95.722 24.000
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33.
(@)

(b)

Instrumentos financeiros

Anéalises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacgtes envolvendo instrumentos financeiros
com o objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus recursos
financeiros disponiveis. A Administracdo desses riscos € realizada por meio
de definicdo de estratégias conservadoras, visando a liquidez, rentabilidade
e seguranca.

A Companhia néo efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operagBes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administracao.

Categoria de instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro

de 2015 e 2014 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua
valorizagéo:

Controladora

31/12/2015 31/12/2014
Valor Valor de Valor Valor de

Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado (*) 644 644 19.479 19.479
Contas a receber Custo Amortizado 524 524 268 268
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 90.487 90.487 85.915 85.915
Titulos de valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado (*) 13.818 13.818
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 768 768 234 234
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 691 691 388 388
Partes relacionadas Custo amortizado 5.586 5.586 100 100

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Valor Valor de Valor Valor de

Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado (*) 5.012 5.012 20.294 20.294
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 27.648 27.648 5.211 5.211
Ativo financeiro Empréstimos e recebiveis 2.556 2.556 - -
Titulos de valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado (*) 62.916 62.916 47.665 47.665
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 17.177 17.177 14.176 14.176
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 11.605 11.605 4.640 4.640
Empréstimos e financiamentos e Custo amortizado
Debentures 94.779 94.779 77.340 77.340
Partes relacionadas Custo amortizado 540 540 134 134

(*) O valor justo é mensurado pelo nivel 1 da hierarquia do valor justo. A Companhia néo
possui nenhuma operacao classificada na hierarquia do valor justo niveis 2 e 3.
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(c) Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a exp6e a diversos riscos financeiros: risco de
mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco
da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros
e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela alta administracdo da Companhia,
segundo as politicas aprovadas pelos acionistas. A alta administracdo da
Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos
financeiros.

Risco de mercado - Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre
das aplicacdes financeiras referenciadas ao CDI, e os empréstimos e
financiamentos sdo valorizados com taxa pré-fixadas. A Administragao
entende que o risco de mudancas significativas no resultado e nos fluxos de
caixa é baixo. A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto)
a serem simulados. No provavel foram definidas pela Administracéo as taxas
divulgadas pela BM&F, e o cenario possivel e o remoto, uma deterioracao /
aumento de 25% e 50% respectivamente nas variaveis. A base de calculo
utilizada é o valor apresentado nas notas explicativas caixa e equivalentes
de caixa e debéntures:

Cenarios

Saldo em Possivel Remoto
Risco risco Provavel (25%) (50%)
Ativo financeiro
QOutros investimentos Redugdo da taxa CDI 644 72 (18) (36)
Debéntures Sanesalto Redugdo da Taxa IGPM 26.966 2.842 (111) (1.429)
Sanetrat CCI Redugdo da taxa IGPM 31.689 3.340 (835) (1.670)
59.299 6.254 (1.564) (3.127)
Passivo financeiro
Finame Aumento na taxa TJLP 691 (22) (5 (12)
Debéntures - Conasa SPE Aumento na taxa IGPM 13.581 (1.431) (358) (716)
14.272 (1.453) (363) (727)

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as
estimativas apresentadas podem ndo representar fielmente o valor da
perda, caso a variavel em questdo tenha a deterioracdo apresentada.
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34.

Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa,
depdsitos em bancos e instituicbes financeiras, bem como de exposi¢cdes de
crédito a clientes. Para bancos e institui¢cdes financeiras, sdo aceitos somente
titulos de entidades consideradas de primeira linha. Quanto o risco de crédito
associado a cliente, a Administracdo julga como risco baixo, pois possuem
apenas um cliente, e este é fundamentado por contrato de prestacdo de
servigos com recebiveis mensais fixos;

Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo
da Companhia, que monitora as previsées continuas das exigéncias de liquidez
para assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais. Essa previsdo leva em consideragao os planos de financiamento
da divida da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial.

Eventos Subsequentes

Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstracdes contabeis é
aquele evento, favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do
periodo a que se referem as demonstrac6es contabeis e a data na qual é
autorizada a emissao dessas demonstracoes.

Conasa - Primeiramente, a Administracdo destaca a Assembleia Geral
Extraordinaria ocorrida em 05 de setembro de 2016, aprovando a ampliacdo do
objeto social da empresa para investimento em infraestrutura em geral. Além
disso, foi autorizado o registro da Companhia na Categoria A, conforme
Instrugdo CVM 480, e respectivo registro no ambiente denominado BOVESPA
MAIS da BM&FBOVESPA.

Conasa - Em 24 de janeiro de 2017 em Assembleia Geral cuja Ata foi levada a
registro na Junta Comercial do Parand a denominacdo da Companhia foi
alterada para CONASA Infraestrutura S.A. e o seu Capital Social foi aumentado
em R$ 4.500 (quatro milhdes e quinhentos mil reais) para R$ 162.687 (cento e
sessenta e dois milhdes, seiscentos e oitenta e sete mil, trinta e quatro reais)
pela integralizacdo de agbOes INFRA Saneamento Fundo de Investimentos em
Participacdes.

Aguas de Itapemas - A Aguas de Itapema firmou, conforme divulgado, 2° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdao que estabeleceu o reequilibrio econémico
financeiro e as obrigagdes de investimento da concessionaria. O reequilibrio
impactou em um reequilibrio tarifario de cerca de 23% e a obrigagdo da empresa
investir R$ 504 milhdes nos sistemas de abastecimento de agua e tratamento
de esgoto até 2044 em toda a rede urbana, com metas anuais.

A totalidade do processo de reequilibrio foi conduzido pela Agéncia Reguladora
Intermunicipal de Saneamento de Santa Catarina, agéncia reguladora delegada
pelo municipio, acompanhada pelo Tribunal de Contas do Estado, poder
concedente e concessionaria. Essa alteracdo contratual se deu com base na
Resolucéo ARIS n® 025/2015, dentro do Processo Administrativo n® 109/2015, e
a vigéncia desse novo arranjo contratual se iniciou em 1 de janeiro de 2016.
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Posteriormente e de forma unilateral, sem a interveniéncia do Poder
Concedente e da concessiondria, a ARIS pretendeu alterar parte do Contrato de
Concesséo pela edi¢do de duas outras resolucbes a de n° 003/2016 e a de n°
00672016, desequilibrando unilateralmente o contrato de concessdo, o que é
vedado pela Lei de Concessdes (Lei 8987/95) e pelo Marco Regulatorio de
Saneamento (Lei 11445/07). A Aguas de Itapema contestou perante o judiciario
as pretendidas alteracbes tarifarias, em clara ofensa a principios
Constitucionais e do Direito Administrativo. Permanece valido o 2° Termo
Aditivo firmado.

Em 05 de fevereiro de 2016 a Aguas de Itapema firmou contrato de locagéo
atipica com o INFRA Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario (“FII”’), em
regime de construcédo sob medida (denominado built to suit), com objetivo de
implantar a ampliag&o 225 litros por segundo da Estacdo de Tratamento de Agua
Morretes e obras acessorias, previstas no Plano Municipal de Saneamento e
orcadas em R$ 11.841, com respectivo valor de locacdo de R$ 164 mensal. Para
desenvolvimento do objeto do referido contrato, a Conasa estabeleceu direito
de uso de superficie em favor do Fll e foi por este contratada em regime de
empreitada global para execucdo das obras de implantacdo, com previséo de
término em dezembro de 2017, além de figurar como fiadora do contrato de
locacéo.

Aguas de itapema - Em 25 de janeiro de 2017 foi publicado o Termo de
Convénio n° 012/2017/ARESC firmando entre o municipio de Itapema e a
Agéncia de Regulacdo de Servicos Publicos de Santa Catarina - ARESC, tendo
por objeto a delegacdo pelo Municipio a ARESC as questdes afetas a regulacdo
e fiscalizacdo dos servigos publicos de saneamento basico. Esse convénio esté
em linha com a Lei 11.445 de 5 janeiro de 2007 que estabelece as diretrizes
nacionais para o saneamento basico. A Companhia entende que com o
reestabelecimento da regulacdo estdo colocadas as condicbes para
apresentacdo a Reguladora de pleito para reequilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessdo para recompor o status quo ante a restricdo imposta a
cobranca de tarifa sazonal incidente sobre os grandes consumos no periodo de
verdo (dezembro a fevereiro). No exercicio de 2016 o faturamento bruto da
Companhia Aguas de Itapema foi reduzido de R$ 2.212. Os efeitos dessa redugéo
persistirdo no exercicio de 2017 e serdo relatados adequadamente nas
demonstracdes trimestrais.

A Aguas de Itapema obteve aprovacdo para financiamento junto ao BRDE -
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul, no montante de R$ 13.200,
juros remuneratérios de TJLP + 7,4% a.a. e 240 meses de prazo. Em 16 de
fevereiro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
concessdo de garantia fidejussoria Aguas de Itapema para contrair empréstimo
junto ao para suportar o Plano de Investimentos no Sistema de Esgotamento
Sanitdrio no municipio de Itapema.
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Aguas de santo Antdnio - Em 12 de janeiro de 2017, o municipio de Santo
Antdnio de Padua, mediante o Decreto 003, declarou a caducidade da concessao
firmada entre o referido municipio e a Aguas de Santo Antdénio S/A.A
Companhia, em 31 de janeiro de 2017, ingressou com Ac¢do Declaratéria com
pedido de tutela de urgéncia face a flagrante ilegalidade dos atos praticados
pelo Municipio de Santo Anténio de Padua.

A Companhia espera lograr éxito na Acdo Declaratoria, retomando a concesséo.
Em caso de insucesso da Ac¢do, a Companhia buscard indenizagdo pelos
investimentos realizados e pelas perdas e danos.

Sanetrat - Em 28 de julho de 2016, a Companhia capitalizou o aporte para
futuro aumento de capital realizado na Sanetrat, através da elevacdo do capital
social para R$ 40.648.

Sanesalto - Em 23 de maio de 2016, a Companhia recebeu 37.521 acdes,
correspondentes a 1,87% do capital social, da Sanesalto, via cesséo ndo onerosa
de antigos membros do conselho e diretores.

Marabaluz - Em 18 de julho de 2016, a Companhia e a Urbeluz participaram do
processo concorrencial 001/2016/CEL/PMM, de Parceria Publico Privada da
gestdo de iluminagéo publica do Municipio de Marab4a. Em 05 de setembro de
2016, a proposta foi homologada e o consorcio convocado para assinatura do
contrato. A concessdo administrativa tem valor de contrato de R$ 420.250. A
Companhia e a Urbeluz detém respectivamente 25% e 55% do consorcio
vencedor.

Marabaluz - Em 18 de julho de 2016, a Companhia e a Urbeluz participaram do
processo concorrencial 001/2016/CEL/PMM, de Parceria Publico Privada da
gestdo de iluminagéo publica do Municipio de Marab4a. Em 05 de setembro de
2016, a proposta foi homologada e o consorcio convocado para assinatura do
contrato. A concessdo administrativa tem valor de contrato de R$ 420.250. A
Companhia e a Urbeluz detém respectivamente 25% e 55% do consorcio
vencedor. Apoés assinatura do Contrato, em 25 de janeiro de 2017, o Municipio
solicitou a anulagdo do contrato, atraveés de ato decisério. A concessionaria
ingressou com Acdo Declaratéria solicitando o cancelamento da anulagéo e
aguarda decisao do judiciario.

Malda Luz - Em 29 de julho de 2016, a Companhia participou do processo
concorrencial 02/2016, de Parceria Publico Privada da gestdo de iluminacdo
publica do Municipio de Maua. A proposta foi homologada e o consércio
convocado para assinatura do contrato. A concessdo administrativa sera de 35
anos, estando previsto investimentos de R$ 81.002 e receita anual de R$ 10.350.
A Companhia detém 20% do consorcio vencedor.
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NOVOS NEGOCIOS - Em fevereiro de 2017, a Companhia adquiriu 34% das a¢bes
da ASB Ativos Saneamento do Brasil S.A., empresa controladora da Sanema
Saneamento de Maceio Ltda. A Sanema detém contrato de locagéo de ativos de
sistema de coleta e tratamento de esgoto na cidade de Maceio-AL com a CASAL
Companhia de Saneamento de Alagoas. O contrato tera duracdo de 32 anos com
entrega da infraestrutura em 2 anos e consequente locacdo dos bens a CASAL
por 30 anos. A ordem de servigo foi recebida pela Sanema em novembro de
2017.

Em 28 de fevereiro de 2018, a Companhia participou do processo de concessdes
de rodovias do Estado do Mato Grosso, como lider do Consorcio Via Brasil (40%
de participacdo). O Consorcio arrematou, em leildo organizado pela B3, a
concessdo para conservacdo, recuperacdo e manutencdo rodoviaria de dois
lotes de estradas estaduais no Mato Grosso, envolvendo os trechos de 111,9 km
da rodovia MT-100, em Alto Araguaia (Lote 1), e de 188,2 Km da rodovia MT-
320/MT-208, em Alta Floresta (Lote 2).

A concessdo dos 300,1 km de rodovias sera por 30 anos e faz parte da primeira
etapa do programa Pré-Estradas Concessoes, voltado & melhoria da logistica de
transportes do Governo de Mato Grosso. O direito de outorga foi arrematado
por R$ 16 milhdes. Com a concessdo, as rodovias devem receber investimentos
de R$ 351 milhdes (Lote 1) e R$ 515 milhdes (Lote 2). O Consorcio espera a
promulgacéo do resultado e assinatura do contrato no 1° semestre de 2018.

PRT e PERT - Em 30 de maio de 2017, a Companhia e as investidas entraram no
PRT - Programa de Regularizacdo Tributaria, com a inclusdo de tributos,
parcelados ou ndo, vencidos até 30 de novembro de 2016, com a reducdo de
multas e juros e utilizacdo de prejuizos fiscais.

Em 15 de novembro de 2017, com o advento do PERT - Programa Especial de
Regularizacdo Tributaria, as empresas do grupo fizeram a adesdo ao programa,
migrando parcela do PRT, podendo incluir todos os débitos vencidos até
3070472017 inclusive os previdenciarios, bem como compensando com o
imposto de renda e contribuicdo social diferidos decorrente de prejuizo fiscal
e base negativa, respectivamente.

Declaracdo dos diretores sobre as demonstragfes contabeis e sobre o
relatério de revisdo dos auditores independentes.

Os Diretores da Companhia declaram para os fins do disposto no artigo 25,
paragrafo 1°, incisos V e VI da Instrucdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009,
que: (i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no
relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015; e (ii) Reviram,
discutiram e concordam com as demonstracdes contdbeis do exercicio findo em
31 de dezembro de 2015.
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Diretoria executiva

= Diretor Presidente: Mario Vieira Marcondes Neto;

= Diretor Administrativo Financeiro: Manoel Motta Netto;
= Diretor de Operacdes: César Ferreira de Menezes;

= Diretor de Relagdes com Investidores: Paulo Guida.

= Contador: Isaac do Nascimento - CRC PR 043.806/0-1

Mario Vieira Marcondes Neto Isaac do Nascimento
Diretor Presidente Contador CRC-PR043806/0-1
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