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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 158.187.067
Preferenciais 0
Total 158.187.067

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais
Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 214.309 192.089
1.01 Ativo Circulante 66.426 55.788
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 8.730 644
1.01.03 Contas a Receber 2.104 524
1.01.03.01 Clientes 2.104 524
1.01.06 Tributos a Recuperar 498 566
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 498 566
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 55.094 54.054
1.01.08.03 Outros 55.094 54.054
1.01.08.03.01 Adianrtamentos 856 334
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 39.550 39.893
1.01.08.03.03 Titulos de Valos Mobiliarios 13.857 13.818
1.01.08.03.04 Outros Créditos 831 9
1.02 Ativo Nao Circulante 147.883 136.301
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 80.436 82.461
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 48.569 50.594
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 48.569 50.594
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 31.867 31.867
1.02.01.09.04 Ativos Destinados a Venda 31.867 31.867
1.02.02 Investimentos 66.015 52.425
1.02.02.01 Participacbes Societarias 66.015 52.425
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 66.015 52.425
1.02.03 Imobilizado 1.432 1.415
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.432 1.415
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 214.309 192.089
2.01 Passivo Circulante 8.429 8.770
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 365 644
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 58 261
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 307 383
2.01.02 Fornecedores 539 768
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 539 768
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 409 549
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 394 537
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 88 78
2.01.03.01.02 Outros Tributos Federais 35 202
2.01.03.01.03 Impostos e Contribuicdes Parcelados 271 257
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 15 12
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 308 3
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 308 3
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 308 3
2.01.05 Outras Obrigactes 6.808 6.806
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.386 5.386
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 5.386 5.386
2.01.05.02 QOutros 1.422 1.420
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.421 1.420
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 1 0
2.02 Passivo Néo Circulante 32.366 20.419
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 12.369 688
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 12.369 688
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 12.369 688
2.02.02 Outras Obrigacdes 19.738 19.472
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 200
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 200
2.02.02.02 Outros 19.738 19.272
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢cbes Parcelados 2.398 2.036
2.02.02.02.04 Proviséo para Perdas de Investimentos 5.988 5.884
2.02.02.02.05 Passivos Diretamente Assoc. a Ativos para Venda 11.352 11.352
2.02.04 Provisdes 259 259
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 259 259
2.02.04.01.05 Provis@es para Contingéncias 259 259
2.03 Patriménio Liquido 173.514 162.900
2.03.01 Capital Social Realizado 158.187 158.187
2.03.02 Reservas de Capital 152 152
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 152 152
2.03.04 Reservas de Lucros 989 300
2.03.04.01 Reserva Legal 299 300
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 690 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 14.186 4.261
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.539 2.336
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.215 -1.088
3.02.01 Custo ¢/ Materiais e Insumo na Operacéo Agua/Esgoto -377 -182
3.02.02 Mé&o de Obra na Operagéo -544 -609
3.02.03 Custo ¢/ Servicos de Terceiros na Operacdo Agua/Esgoto -294 -297
3.03 Resultado Bruto 1.324 1.248
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 8.999 -2.820
3.04.01 Despesas com Vendas -8 -155
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.258 -2.665
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.294 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -49 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.020 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.323 -1.572
3.06 Resultado Financeiro 380 326
3.06.01 Receitas Financeiras 642 375
3.06.02 Despesas Financeiras -262 -49
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 10.703 -1.246
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -89 -185
3.08.01 Corrente -89 -185
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 10.614 -1.431
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 10.614 -1.431
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,06700 0,00900
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,06700 0,00900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 10.614 -1.431

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 10.614 -1.431
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.648 -5.464
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 913 -1.376
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 10.614 -1.431
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 74 55
6.01.01.04 Juros Apropriados sobre Empréstimos e Financiamentos 157 0
6.01.01.06 Juros Apropriados sobre Parcelamentos 88 0
6.01.01.12 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -10.020 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -2.561 -4.088
6.01.02.01 Contas a Receber -1.580 -694
6.01.02.02 Demais Contas a Receber e Adiantamentos -506 -3.445
6.01.02.03 Créditos Tributarios -103 -50
6.01.02.10 Fornecedores -229 -50
6.01.02.11 Encargos Tributarios a Pagar -124 34
6.01.02.12 Salarios e Encargos Sociais a Pagar -308 175
6.01.02.13 Impostos e Contribui¢cdes Parceladas 288 -53
6.01.02.14 Demais Contas a Pagar 1 -5
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.044 5.433
6.02.01 Aquisicdo de Ativo Imobilizado e Intangivel -56 -22
6.02.02 Aquisicdo de Titulos de Dividas -39 0
6.02.04 Adiantamentos para Futuras Aquisi¢cdes de Investimentos 1.553 5.455
6.02.08 Aquisicdo de Nova Controlada 12.376 0
6.02.09 Aquisicdo de Investimentos em Empresas Coligadas -15.878 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 11.778 -16.382
6.03.01 Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 11.830 -382
6.03.02 Empréstimos entre Partes Relacionadas -52 -16.000
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 8.086 -16.413
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 644 19.479
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.730 3.066
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 158.187 0 989 3.572 0 162.748
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 152 0 0 0 0 152
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 158.339 0 989 3.572 0 162.900
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 10.614 0 10.614
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 10.614 0 10.614
5.07 Saldos Finais 158.339 0 989 14.186 0 173.514
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 141.584 0 690 -16.660 0 125.614
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 141.584 0 690 -16.660 0 125.614
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.431 0 -1.431
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.431 0 -1.431
5.07 Saldos Finais 141.584 0 690 -18.091 0 124.183

PAGINA: 8 de 55



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 3.991 2.469
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.650 2.385
7.01.02 Outras Receitas 1.341 84
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.079 -2.687
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.465 -502
7.02.04 Outros -614 -2.185
7.02.04.01 Produtos Quimicos Consumidos -2 -25
7.02.04.02 Outras Despesas Operacionais -612 -2.160
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.912 -218
7.04 Retengdes -107 -55
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -107 -55
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.805 -273
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 10.662 375
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.020 0
7.06.02 Receitas Financeiras 642 375
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 12.467 102
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 12.467 102
7.08.01 Pessoal 1.157 1.229
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 867 1.024
7.08.01.02 Beneficios 145 140
7.08.01.03 F.G.T.S. 145 65
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 360 134
7.08.02.01 Federais 300 90
7.08.02.02 Estaduais 14 1
7.08.02.03 Municipais 46 43
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 336 170
7.08.03.01 Juros 259 32
7.08.03.02 Aluguéis 77 122
7.08.03.03 Outras 0 16
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 10.614 -1.431
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 10.614 -1.431
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 338.567 313.427
1.01 Ativo Circulante 129.109 105.159
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 14.059 5.012
1.01.03 Contas a Receber 44,573 35.905
1.01.03.01 Clientes 44573 35.905
1.01.04 Estoques 6.790 5.862
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.375 4.160
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4.375 4.160
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 59.312 54.220
1.01.08.03 Outros 59.312 54.220
1.01.08.03.01 Adiantamentos 9.261 1.060
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 193 166
1.01.08.03.03 Titulos de Valores Mobiliarios 47.284 47.244
1.01.08.03.04 Outros Créditos 2.574 5.750
1.02 Ativo Nao Circulante 209.458 208.268
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 78.201 82.679
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 14.487 17.011
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 14.487 17.011
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 63.714 65.668
1.02.01.09.03 Outros Créditos 54 2.436
1.02.01.09.04 Ativos Destinados a Venda 42.932 42.305
1.02.01.09.05 Titulos de Valores Mobiliarios 15.943 15.672
1.02.01.09.06 Créditos Tributérios 4.785 5.255
1.02.02 Investimentos 33.725 15.563
1.02.02.01 Participacdes Societarias 33.725 15.563
1.02.02.01.04 Outras ParticipagOes Societarias 33.725 15.563
1.02.03 Imobilizado 16.294 16.209
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 10.009 9.924
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 6.285 6.285
1.02.04 Intangivel 81.238 93.817
1.02.04.01 Intangiveis 77.710 90.289
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 77.710 90.289
1.02.04.02 Goodwill 3.528 3.528
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 338.567 313.427
2.01 Passivo Circulante 61.146 55.392
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.004 2.767
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 937 1.801
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.067 966
2.01.02 Fornecedores 9.794 11.688
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 9.794 11.688
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 11.882 9.500
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 11.392 9.152
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 4,717 2.539
2.01.03.01.02 Outros Tributos Federais 5.204 5.441
2.01.03.01.03 Impostos e Contribuicdes Parcelados 1.471 1.172
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 490 348
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 25.742 29.056
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 25.742 29.056
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 25.742 29.056
2.01.05 Outras Obrigactes 10.724 2.381
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.490 40
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 5.490 40
2.01.05.02 QOutros 5.234 2.341
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 3.227 1.420
2.01.05.02.04 OQutras Contas a Pagar 2.007 921
2.02 Passivo Néo Circulante 88.833 81.137
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 72.452 64.782
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 72.452 64.782
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 72.452 64.782
2.02.02 Outras Obrigacdes 10.995 10.969
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 302 500
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 302 500
2.02.02.02 Outros 10.693 10.469
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢cbes Parcelados 10.692 10.427
2.02.02.02.05 Passivos Diretamente Assoc. a Ativos para Venda 1 42
2.02.04 Provisdes 5.386 5.386
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.386 5.386
2.02.04.01.05 ProvisBes para Contingéncias 5.386 5.386
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 188.588 176.898
2.03.01 Capital Social Realizado 158.187 158.187
2.03.02 Reservas de Capital 152 152
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 152 152
2.03.04 Reservas de Lucros 989 300
2.03.04.01 Reserva Legal 299 300
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 690 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 14.186 4.261
2.03.09 Participacédo dos Acionistas Nao Controladores 15.074 13.998
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 40.927 15.994
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -14.382 -4.205
3.02.01 Custo com Materiais e Insumos na Operacéo de Agua e -7.838 -1.531
Esgoto
3.02.02 Mao de Obra na Operagéo -3.332 -1.604
3.02.03 Custos com Servicos de Terceiros na Operacédo de Agua e -1.507 -1.070
Esgoto
3.02.04 Amortizacéo do Intangivel e Depreciacdo do Imobilizado -938 0
3.02.05 Custos de Construcdo -767 0
3.03 Resultado Bruto 26.545 11.789
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.538 -6.318
3.04.01 Despesas com Vendas -985 -354
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.629 -6.015
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 320 51
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.799 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.445 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 18.007 5.471
3.06 Resultado Financeiro -1.971 -2.551
3.06.01 Receitas Financeiras 2.246 1.048
3.06.02 Despesas Financeiras -4.217 -3.599
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 16.036 2.920
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -2.536 -752
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 13.500 2.168
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 13.500 2.168
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 10.614 2.168
3.11.02 Atribuido a Sécios N@o Controladores 2.886 0
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,06700 0,01370
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,06700 0,01370
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 10.614 2.168
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 10.614 2.168
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 7.728 2.168
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores 2.886 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.574 -3.414
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 18.394 2.972
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 10.614 2.168
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 1.294 804
6.01.01.03 Provisdo para Contingéncias -4 0
6.01.01.04 Juros Apropriados sobre Empréstimos e Financiamentos 1.168 0
6.01.01.05 Juros Apropriados sobre Debéntures 636 0
6.01.01.06 Juros Apropriados sobre Parcelamentos 220 0
6.01.01.10 Provisao Estimada para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 200 0
6.01.01.11 Impostos Diferidos -34 0
6.01.01.12 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.264 0
6.01.01.14 Prejuizo do exercicio proveniente do Ativo mantido para 1.036 0
Venda
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -11.820 -6.386
6.01.02.01 Contas a Receber -7.334 -1.461
6.01.02.02 Demais Contas a Receber e Adiantamentos -6.258 -3.736
6.01.02.03 Créditos Tributarios -161 -52
6.01.02.04 Estoques -912 0
6.01.02.10 Fornecedores -1.972 -1.383
6.01.02.11 Encargos Tributarios a Pagar 2.620 -75
6.01.02.12 Salarios e Encargos Sociais a Pagar -31 -74
6.01.02.13 Impostos e Contribui¢cdes Parcelados 106 0
6.01.02.14 Demais Contas a Pagar 2.122 395
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.439 -13.678
6.02.01 Aquisicdo de Ativo Imobilizado e Intangivel -1.214 -1.478
6.02.02 Aquisicdo de Titulos de Dividas -311 0
6.02.04 Adiantamentos para Futuras Aquisi¢cdes de Investimentos 1.662 0
6.02.08 Agquisi¢do de nova controlada 12.301 0
6.02.09 Aquisi¢cdo de Investimentos em Empresas Ligadas -15.877 -12.200
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5.911 5.918
6.03.01 Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 6.450 830
6.03.02 Empréstimos entre Partes Relacionadas -531 5.088
6.03.05 Aumento de Capital Social -8 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 9.046 -11.174
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.013 20.348
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 14.059 9.174
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 158.187 0 989 3.572 0 162.748 0 162.748
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 152 0 0 0 0 152 0 152
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 158.339 0 989 3.572 0 162.900 0 162.900
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 15.074 15.074
5.04.13 Participacéo dos Acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 15.074 15.074
Controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 10.614 0 10.614 0 10.614
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 10.614 0 10.614 0 10.614
5.07 Saldos Finais 158.339 0 989 14.186 0 173.514 15.074 188.588
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(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 141.584 0 690 -16.660 0 125.614 0 125.614
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 141.584 0 690 -16.660 0 125.614 0 125.614
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 3.843 3.843
5.04.13 Participacéo dos Acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 3.843 3.843
Controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.431 0 -1.431 0 -1.431
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.431 0 -1.431 0 -1.431
5.07 Saldos Finais 141.584 0 690 -18.091 0 124.183 3.843 128.026
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 41.515 15.994
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 42.328 15.994
7.01.02 Outras Receitas -1.380 0
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 767 0
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -200 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -13.017 -5.844
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.305 -4.280
7.02.04 Outros -1.712 -1.564
7.02.04.01 Produtos Quimicos Consumidos -308 -331
7.02.04.02 Outras Despesas Operacionais -637 -1.233
7.02.04.03 Custos de Construcdo -767 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 28.498 10.150
7.04 Retencdes -1.293 -1.359
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -1.293 -1.359
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 27.205 8.791
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.173 1.099
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.073 52
7.06.02 Receitas Financeiras 2.246 1.047
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 28.378 9.890
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 28.378 9.890
7.08.01 Pessoal 4.477 2.580
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.643 2.064
7.08.01.02 Beneficios 402 356
7.08.01.03 F.G.T.S. 432 160
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 5.648 1.340
7.08.02.01 Federais 4.799 1.312
7.08.02.02 Estaduais 42 12
7.08.02.03 Municipais 807 16
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 4.380 3.802
7.08.03.01 Juros 3.974 3.585
7.08.03.02 Aluguéis 406 217
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 13.873 2.168
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 13.022 2.168
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 851 0
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Comentério do Desempenho

Londrina, 14 de Outubro de 2016
Aos Acionistas e demais interessados:
Prezados,

A CONASA INFRAESTRUTURA S.A. é a holding de investimento focada em infraestrutura, notadamente
concessoes de saneamento basico e iluminacao publica.

A Companhia foi constituida para ser um dos agentes privados no setor de saneamento e infraestrutura
do Brasil. A infraestrutura brasileira apresenta déficits enormes de investimento e enfrenta problemas
que nao poderao ser solucionados, na escala e velocidades necessarias, sem a participacao efetiva da
iniciativa privada, que devera estar fortemente amparada em politicas publicas adequadas.

Comentario de Desempenho

RECEITAS

Durante o primeiro trimestre de 2016, a Companhia apresentou significativa evolucao de receita
em relacao ao primeiro trimestre de 2015, especialmente por processos de reequilibrio da Aguas
de Itapema e Alegrete e consolidacao contabil da Urbeluz.

A receita liquida consolidada da CONASA apresentou um significativo aumento, saindo de RS
14.825 no primeiro trimestre de 2015 para RS 40.316 no primeiro trimestre de 2016.

A presente receita ainda nao apresenta a totalidade do potencial da Companhia nas empresas
em operacdo. A receita bruta operacional consolidada deve aumentar com o inicio de operacao
de projetos em desenvolvimento e aumento de receita das concessoes com as revisoes tarifarias.

CUSTOS E DESPESAS

Os custos, excluidos os efeitos de custos de construcao e amortizacao do ativo intangivel,
somaram RS 12.676, e as despesas, excluidos os efeitos de PECLD e depreciacdo do ativo
imobilizado, RS 5.103.

O impacto no comparativo entre o primeiro trimestre de 2015 com o de 2016 reflete a
consolidacdo contabil da URBELUZ.

RESULTADO FINANCEIRO

Quanto as despesas financeiras, o aumento da inflacdo em 2015 impactou diretamente o
resultado financeiro, pela atualizacao monetaria do passivo. Com um IGP-M acumulado de 10,54%
e IPCA de 10,67%, muito acima da meta estabelecida pelo Governo Federal, as despesas
financeiras atingiram RS 4.217 no primeiro trimestre de 2016. Esse fator tende a ser atenuado
pelas revisdes tarifarias em 2016, que incluirao a inflacao do periodo.

LUCRO
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Comentario do Desempenho

A CONASA apresentou lucro liquido de RS 21.952 no ano de 2015. Ja no primeiro trimestre de
2016 atingiu um lucro de 10.614.

O resultado reflete a execucao do plano de negdcios da CONASA, essencialmente pela

amortizacao de dividas nas investidas e pela agregacao de receitas, seja através de reequilibrios
economicos dos atuais projetos operacionais ou da conquista de novos negocios.

PASSIVOS

Os passivos consolidados da Companhia se concentram nos financiamentos de longo prazo
estruturados para realizacao de investimento pelas concessionarias. No primeiro trimestre de
2016 apresentou um passivo circulante de RS 61.146 e no nao circulante o valor de RS 88.832.
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CONASA INFRAESTRURA S.A.
Notas Explicativas

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A CONASA INFRAESTRURA S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acoes de capital fechado,
constituida em 30 de marco de 2007 e tem por objeto social: a) Participacdo como sdcia,
acionista ou cotista, em sociedades, empresarias ou civis, e a realizacao de investimentos em
negocios, empreendimentos e sociedades, com foco em infraestrutura; b) Prestacao de servicos
de engenharia civil e construcao em geral, em obra propria ou de terceiros, por empreitada ou
administracao; c) Elaboracao de projetos, assessoria e consultoria; d) Prestacao de qualquer
servico e/ou a comercializacao de produtos e equipamentos relacionados as suas atividades
principais; e e) Locacao de maquinas, equipamentos e veiculos.

As empresas investidas nessas demonstracoes contabeis estao apresentadas da seguinte forma:

Participagdo acionaria
31/03/2016 31/12/2015

Controladas

Aguas de Santo Antonio S.A. 100% 100%
Companhia Aguas de Itapema 100% 100%
Sanetrat Saneamento S.A. 100% 100%
Conasa SPE S.A. 99,99% 99,99%
Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. 87,30% 87,30%
Urbeluz Energética S.A. (%) 50,00% 50,00%
Envimax Consultoria e Servicos Ambientais S.A 57,50% 0,00%
Coligadas
Sanesalto Saneamento S.A 48,08% 48,08%

As empresas controladas e coligadas tém por natureza juridica e seus objetos sociais assim como
segue:

A controlada Aguas de Santo Anténio S.A é uma sociedade por acdes de capital fechado e tem
por objeto social a implantacao e exploracao, em regime de concessao a realizacao dos servicos
de abastecimento de agua do Municipio de Santo Anténio de Padua, Estado do Rio de Janeiro, e
foi constituida em 30 de abril de 2004, sobre o regime de sociedade simples limitada.

A Companhia Aguas de Itapema é uma sociedade por acdes de capital fechado e tem por objeto
social a implantacao e exploracao, em regime de concessao dos servicos de abastecimento de
agua e tratamento de esgoto do Municipio de Itapema, Estado da Santa Catarina. A Companhia
€ uma entidade domiciliada no Brasil com sede a Av. Marginal Leste, 5, na cidade de Itapema.
Os servicos compreendem a execucao de todos os investimentos e atividades necessarias a gestao
dos sistemas e servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, mediante a cobranga
de tarifa.

A Sanetrat Saneamento S.A. é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 01
de setembro de 2006, e esta localizada no distrito industrial de Salto/SP. Tem por objetivo social
a coleta, o transporte, a reciclagem, o tratamento, o beneficiamento e a disposicao final de
residuos de qualquer natureza, especialmente industriais e o investimento e a participacao em
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outras sociedades, como socia ou acionista. Os servicos sao: tratamento de residuos liquidos
industriais, comerciais, domésticos, de fossas sanitarias, caixas de gordura e de chorume
provenientes de aterros sanitarios, e desenvolvimento de solucao ambiental compativel com a
variedade dos efluentes liquidos gerados por cada empresa.

A CONASA SPE S.A. € uma sociedade de proposito especifico, com sede em Sao Paulo - SP. Ela
foi constituida em 09 de maio de 2014 e tem por objeto social especifico realizar investimentos
capazes de financiar a expansao de projetos de exploracao de servicos publicos e/ou privados
em saneamento em parceria com a CONASA INFRAESTRUTURA S.A. Compode os investimentos em
parceria, dentre outros: a) implantacao, operacao e manutencao de estacoes de tratamento de
agua e/ou esgoto; b) implantacao de rede distribuidora de agua; c) implantacao de rede coletora
e estacoes elevatorias, complementares ao sistema de esgotamento sanitario; d) gestao de
sistema comercial de leitura, processamento, emissao e entrega de contas pelos servicos de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario.

A Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. e uma sociedade por acoes, de capital fechado,
regularmente constituida, que tem como atividade a participacdao na concessao de Aguas de
Meriti Ltda., concessao esta dos servicos publico no Municipio de Sao Joao do Meriti, no Estado
do Rio de Janeiro, pelo prazo de 30 anos para a operacao, conservacao, manutencao,
modernizacao, ampliacao, exploracao, e cobranca direta dos servicos de esgotamento
sanitario, bem como realizar a prestacao de servicos de consultoria e assisténcia técnicas e obras
de engenharia.

A Urbeluz Energética S.A. é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 8 de
maio de 1995 e especializada em construcao de estacoes e redes de distribuicao de energia
elétrica, montagem e instalacao de sistemas e equipamentos de iluminacao e sinalizacao em vias
publicas, no planejamento e na execucao de projetos que visam o gerenciamento e o uso racional
de energia elétrica. A Companhia participou e venceu a licitacdo em Sao Joao do Meriti - RJ, e
o contrato de gestao que tinha com o municipio foi ampliado para um contrato de Parceria
Publico Privada - PPP, e assim foi constituida a Alegrete RJ Participacoes S.A. (“Alegrete”), que
firmou contrato de concessao com o municipio pelo prazo de vigéncia de 25 anos, e a Urbeluz
possui 100% do controle acionaria da Alegrete.

Participou também em consorcio com a Fortnort foi a vencedora da Licitacao feita pelo Municipio
de Caraguatatuba - SP, onde foi criada a Caragua Luz S.A., com um contrato com prazo de
vigéncia de 13 anos;

A Envimax Consultoria e Servigos Ambientais S.A. € uma sociedade an6nima de capital fechado,
regularmente constituida e tem como objeto social a prestacao de servicos de consultoria
empresarial nas areas de meio ambiente, gestao ambiental e gestdao de negocios, a prestacao de
servicos na area de solucdes ambientais, gerenciamento, transporte, tratamento e destinacao
final de residuos, entre outros servicos tais como: o tratamento de efluentes liquidos,
diagnostico, coleta, transporte, tratamento e descarte de residuos poluidores, engenharia de
saneamento ambiental

A Sanesalto Saneamento S.A. empresa coligada é uma sociedade anonima de capital aberto,
constituida em 06 de novembro de 1996. A sede esta localizada na Rua Nove de Julho, 849, na
cidade de Salto - SP. O objeto da Companhia é explorar, na qualidade de concessionaria, a
implantacao e operacao dos servicos publicos municipais de coleta, tratamento e destino dos
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esgotos sanitarios do Municipio de Salto - SP.

2. Aprovacdo da emissao das demonstracdées contabeis

A administracao da Companhia aprovou a apresentacao das presentes demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas em 30 de julho de 2016.

3. Apresentacdo das demonstracées contabeis individuais e consolidadas:
3.1 A declaracao de conformidade (com relacdo as normas do CFC)
As demonstracdes contabeis da Companhia incluem:

» As demonstracoes contabeis consolidadas da Companhia que foram preparadas de acordo com
os pronunciamentos, interpretaces e orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), aprovados por resolucoes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM);

» As demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, de acordo com as disposicoes da Resolucao CFC e do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

Nao existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuivel
aos acionistas da controladora constantes nas demonstracoes contabeis consolidadas preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e o patriménio liquido e o resultado da
controladora constante nas demonstracées contabeis individuais preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Por esta razao, a Companhia optou por apresentar as
demonstracoes contabeis individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

As notas explicativas sao simplificadas e as descricoes completas fazem parte das Demonstracoes
Financeiras Padronizadas. Havendo alteracao significativa no trimestre, a Companhia destaca
em nota explicativa.

3.2 Base de mensurac¢ao

As demonstracoes contabeis foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstracoes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdao para determinacao do valor adequado a ser registrado nas
demonstracoes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem,
avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise
do risco de crédito para determinacao da provisao estimada para créditos de liquidacao duvidosa
assim como analise dos demais riscos para determinacao de outras provisoes, inclusive para
contingéncias.
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A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes contabeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos nao superiores ha um ano. As
demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor.

3.3 Base de Consolidacao

As demonstracoes contabeis das controladas sao incluidas nas demonstracdoes contabeis
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia, até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis das controladas estao alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia.

Nas demonstracoes contabeis individuais da controladora as informacdes contabeis de
controladas e investidas coligadas, sao reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

3.3.1 Transac¢des eliminadas na consolidacao

Saldos e transacdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de
transacoes intragrupo, sao eliminados na preparacao das demonstracées financeiras
consolidadas. Ganhos nao realizados oriundos de transacoes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporcao da participacao da
Companhia na investida. Prejuizos nao realizados sao eliminados da mesma maneira como sao
eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de
perda por reducao ao valor recuperavel.

3.4 Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia € o “Real”, pois representa as condicoes principais de
operacao: comercializacao, custos e despesas principais, principais linhas de endividamento
financeiro com instituicdes financeiras. As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
estao apresentadas em milhares de reais.

3.5 Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes contabeis.

3.5.1 Apuracao do resultado
O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia:

=  Receitas
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As receitas operacionais sao reconhecidas quando: (i) o valor da receita € mensuravel de forma
confiavel; (ii) os custos incorridos ou que serao incorridos em respeito a transacao podem ser
mensurados de maneira confiavel; (iii) é provavel que os beneficios econdémicos sejam recebidos
pela Companhia; e (iv) os riscos e beneficios tenham sido integralmente transferidos ao
comprador. A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,
deduzida de descontos e/ou bonificacées concedidos e encargos sobre vendas.

As receitas com prestacao de servicos sao decorrentes de contratos de manutencao ou
construcao de obras em saneamento com os municipios e empresas privadas.

= Receitas e despesas financeiras

A receita esta representada pelos ganhos nas variacoes do valor de ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio de resultado, bem como as receitas de juros obtidas através do método
de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes investidos (incluindo ativos
financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienacao de ativos financeiros disponiveis para
venda, e variacées no valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos. Custos
de empréstimos que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de um
ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

3.5.2 Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros nao derivativos incluem aplicacdes financeiras, investimentos em
instrumentos de divida e patrimonio, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes
de caixa, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos financeiros nao derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
acrescido dos custos de transacao diretamente atribuiveis.

Com relacao as aplicacoes financeiras e instrumentos classificados como caixa e equivalentes de
caixa, posteriormente ao reconhecimento inicial, esses instrumentos financeiros nao derivativos
sao mensurados de acordo com sua respectiva classificacao conforme segue:

= Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para
negociacao, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma as decisoes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com
a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds
reconhecimento inicial, custos de transacao atribuiveis sao reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo pelo resultado sao medidos pelo valor justo,
e suas flutuacdes sao reconhecidas no resultado.

= Passivos financeiros
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Passivos financeiros nao derivativos sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
de taxa de juros efetiva, ajustados por eventuais reducdes no valor de liquidacao.

= Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacoes atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.

a) Avaliacao de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos financeiros sao avaliados
a cada data do balanco, identificando se sao totalmente recuperaveis ou se ha perda de
impairment para esses instrumentos financeiros.

3.5.3 Ativo circulante e nao circulante
" Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins. A Companhia mantém aplicacoes
financeiras, substancialmente, representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs, e
considera equivalentes de caixa quando ha conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e esta sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um fundo de investimento, normalmente, qualifica-se como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

= Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pelo servico
prestado no decurso normal das atividades da Companhia. Sao classificadas como ativo
circulante, exceto quando o prazo de vencimento for superior a 12 meses apos a data do balanco.
Nestes casos sao classificadas como nao circulantes.

A Companhia constitui provisao para créditos de liquidacao duvidosa para os saldos a receber em
montante considerado suficiente pela administracao para cobrir perdas provaveis nas contas a
receber, com base na analise dos dados objetivos das “contas a receber” envolvido e no historico
de recebimentos e garantias existentes, e nao espera incorrer em perdas adicionais
significativas.

= Adiantamentos para investimentos
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Os adiantamentos para investimentos compreendem os valores transferidos para as empresas
cuja Companhia demonstra interesse em adquirir participacoes em capitais. Essas transferéncias
realizadas sao feitas apos uma avaliacao sobre o aspecto financeiro, patrimonial e societario de
cada companhia. Essas futuras aquisicoes sao firmadas através de compra e venda ou até mesmo
de cessao de direitos de outras companhias. Sao investimentos que fazem parte das atividades
secundarias da Companhia e também uma forma da mesma captar novos negocios para o
desenvolvimento de suas atividades.

] Imobilizado

O imobilizado compreende principalmente as instalacoes administrativas. Esses ativos sao
demonstrados ao custo historico de aquisicao e/ou construcao menos a depreciacao, e as perdas
por recuperabilidade, quando necessario. Os juros, demais encargos financeiros e efeitos
inflacionarios decorrentes dos financiamentos, efetivamente aplicados nas imobilizacdes em
andamento, sao computados como custo do respectivo imobilizado.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que beneficios economicos futuros
associados ao item fluam para a entidade e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. Todos os outros reparos e manutencoes sao lancados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao do imobilizado é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos
o valor residual, durante a vida util.

Os ganhos e perdas sobre alienacées sao determinados ao comparar os resultados do valor
contabil com o valor liquido da venda, e sao reconhecidos em outras receitas (despesas)
operacionais, na demonstracao dos resultados.

. Intangivel

A Companhia controladora nao possui um registro no ativo intangivel, pois € uma obrigacao
apenas em contrato de concessao das controladas.

Os ativos intangiveis destacados nas empresas controladas referem-se aos ativos dos objetos dos
contratos de concessao, sao demonstrados ao custo de aquisicao e/ou construcao, incluindo a
margem de construcao, os juros e demais encargos financeiros capitalizados durante o periodo
de construcao.

Ativo qualificavel é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendido.

O ativo intangivel tem a sua amortizacao iniciada quando esta disponivel para uso, em seu local
e na condicao necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia e
reflete o periodo em que se espera que os beneficios econdomicos futuros do ativo sejam
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consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da concessao, ou a vida util do ativo.

Doacdes, em bens para o poder concedente, recebidos de terceiros e entidades governamentais,
para permitir que a Companhia preste servicos de fornecimento de agua e esgoto nao sao
registrados nas demonstracoes financeiras pela Companhia, uma vez que esses bens sao
controlados pelo poder concedente.

» Perda no valor recuperavel (impairment)

Na data de cada fechamento anual das demonstracoes contabeis, a Companhia analisa se existem
evidéncias de que pelo menos os valores contabeis dos ativos nao financeiros nao serao
recuperados. Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do
ativo.

O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre: (a) seu valor justo menos custos que
seriam incorridos para vendé-lo, e (b) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos
de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo até o final da sua
vida til. Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a Companhia
reconhece uma reducao do saldo contabil deste ativo (impairment).

= Método de equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participacoes societarias sobre os investimentos em empresas
coligadas e em empresas controladas, sao reconhecidas no balanco patrimonial pelo método de
equivaléncia patrimonial e sao ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a
participacao nos resultados liquidos deste em contrapartida de resultado da equivaléncia
patrimonial e por outras variacoes societarias poderdao igualmente ser ajustadas pelo
reconhecimento de perdas por recuperacao do investimento (impairment).

Os ganhos e perdas em transacoes com estas empresas sao eliminados, proporcionalmente a
participacao da Companhia, por contrapartida do valor do investimento nessa empresa. As
perdas, em excesso ao investimento efetuado nestas empresas, nao sao reconhecidas, exceto
quando a Companhia tenha assumido compromissos de cobrir essas perdas. Todos os
investimentos sao ajustados as mesmas praticas contabeis adotadas pela Companhia, de forma
a apresentar demonstracdes contabeis individuais e consolidadas consistentes.

3.5.4 Passivo circulante e nao circulante

= Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento
do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao. Em seguida, sao apresentados
pelo custo amortizado. Além disso, os empréstimos e financiamentos sdao classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

= Imposto de renda e contribuicao social
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A Companhia e suas controladas optaram pela apuracao do Lucro presumido, exceto a Sanesul,
que optou pelo regime de Lucro Real, aplicando-se as aliquotas regulares do respectivo imposto
e contribuicao sobre a receita bruta auferida em cada trimestre, acrescido de outras receitas,
rendimentos auferidos em aplicacoes de renda fixa, variavel e ganhos de capital que também
compdem a base de calculo dos impostos e contribuicao em cada trimestre determinado pelo
regime de competéncia.

= Provisoes

As provisoes sao reconhecidas em decorréncia de eventos passados que originaram um passivo,
sendo provavel que um recurso economico seja requerido para liquida-lo. As provisoes sao
registradas quando as perdas sao julgadas como mais provaveis de que havera desembolso, tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

= Qutros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os ativos sao reconhecidos no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
economicos futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Os passivos sao reconhecidos no balanco patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso economico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes monetarias.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste relevante no valor contabil dos ativos e passivos no proximo
exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

a) Impostos

A Companhia constitui provisdbes, com base em estimativas cabiveis e de acordo com
interpretacées dos regulamentos e legislacdes vigentes. O julgamento significativo da
administracao € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros. Existem incertezas
com relacao a interpretacao de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos
instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada.

b) Valor justo de instrumentos financeiros
O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros

organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negocios na data do balanco, sem deducao dos custos de transacao.
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O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacao. Essas técnicas de avaliacao podem incluir o uso de transacoes
recentes de mercado (com isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

4, Caixa e equivalentes de caixa
Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa, conforme segue:

Controladora Consolidado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Caixa e saldos em conta corrente 128 191 2.588 1.108
Aplicacao liquidez imediata (a) 8.602 453 11.471 3.904
8.730 644 14.059 5.012

() As aplicacoes financeiras sao consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a qualquer

momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contabil é proximo ao seu valor justo. Em 31 de marco de 2016
a remuneracao média das aplicacdes financeiras equivale a 100% do CDI.

5. Contas a receber

Consolidado
31/03/2016 31/12/2015

Controladora
31/03/2016 31/12/2015

Contas a receber de clientes 1.594 28.384 21.693
Contas a receber de partes relacionadas 510 524 9.672 9.675
Contas a receber de consumidores 11.114 9.038
(-) Perda estimada com créditos de
L . (4.597) (4.501)
liquidacao duvidosa

2.104 524 44,573 35.905

Na posicao das contas a receber partes relacionadas consolidada contempla o valor de RS 9.672
mil referente a composicao da carteira de clientes da Urbeluz, considerado no calculo da “mais
valia” na aquisicao de mais 31,63% da Companhia.

A Companhia registra a provisao para perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa, apos
analise individualizada dos clientes e consumidores. Além disso, a Companhia tem como politica
reconhecer como perda os saldos vencidos ha mais de 180 dias, exceto da companhia Urbeluz,
que possui saldos a receber do poder publico, no qual existem expectativas de recebimento no
curto prazo. A PECLD tem representatividade apenas na Companhia Aguas de Itapema S.A. e
Aguas de Santo Antonio S.A.. Abaixo, a abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer:
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Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
A vencer 510 524 23.767 21.376
Vencidos de 1 a 30 dias 1.594 - 3.726 4.292
Vencidos de 31 a 60 dias - - 2.308 274
Vencidos de 61 a 180 dias - - 1.599 1.799
Vencidos acima de 180 dias - - 8.153 12.665
(-) Perda estimada com créditos de
A . - - (4.655) (4.501)
liquidacao duvidosa
2.104 524 34.898 35.905

6. Créditos Tributarios

Os créditos tributarios referem-se na maior parte a controlada Urbeluz Energética S.A. no
montante de curto prazo de RS 3.880 mil de impostos a recuperar no proximo exercicio e no
longo prazo o montante de 4.785 mil que se refere a Imposto de Renda e Contribuicao Social
diferidos provenientes de diferencas temporarias na controladora e nas controladas Alegrete RJ
Participacoes e na Caragud Luz S.A.- SPE. Para determinadas controladas foi também
reconhecido saldo de impostos diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa. Esses créditos
sao mantidos no ativo nao circulante.

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Ativo Circulante 498 566 4.375 4.160
Ativo Nao Circulante - - 4.785 5.255
498 566 9.160 9.415

7. Estoques

Os estoques apresentados nas demonstracoes consolidadas sao provenientes das controladas
Aguas de Itapema S.A. e Urbeluz Energética S.A., representados por materiais a serem
empregados nas operacoes decorrentes dos contratos de concessao.
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Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Companhia Aguas de Itapema - - 2.308 2.187
Urbeluz Energética S.A. - - 4.482 3.675
- - 6.790 5.862
8. Transa¢6es com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas mantém relacbes e transacOes relevantes com partes
relacionadas e, entre elas, representadas substancialmente por empréstimos financeiros e
operacoes comerciais, cujos valores sao pactuados entre as partes, com o objetivo de
cumprimento de suas obrigacoes de curto prazo e atendimento as suas obrigacdes contratuais,
respectivamente.

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2016, nao foram registradas quaisquer perdas

estimadas com créditos de liquidacao duvidosa, assim como nao foram reconhecidas quaisquer
despesas de dividas incobraveis relacionadas as transacoes com partes relacionadas.

A seguir, os saldos entre partes relacionadas:
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Versao : 1

Ativo circulante

Contas a receber:
Companhia Aguas de Itapema
Aguas de Santo Antonio S.A.

Partes Relacionadas

Aguas de Santo Antonio S.A.
Companhia Aguas de Itapema
Sanesalto Saneamento S.A.
Sanetrat Saneamento S.A.

Infra Patrimonial - Fundo de
Investimento

GPI Participagbes e Investimentos S.A.
MSL Engenharia Ltda

Sanesul Const. Saneamento Sul S.A.
Consoércio Construtor Catarinense

Ativo nao circulante

Partes Relacionadas

Companhia Aguas de Itapema
Urbeluz Energética S.A.

Sanesul Const. Saneamento Sul S.A.
Envimax Consultoria

Sanesalto Saneamento S.A.
Sanetrat Saneamento S.A.
Conasa-SPE

Passivo circulante

Mdutuo a pagar:

Sanesalto Saneamento S.A

MLF Consultoria Ltda

GPI Participacdes e Investimentos

Passivo ndo circulante

Mdutuo a pagar:

Infra Asset Management

Mutuos com Sécios (Urbeluz)

GPI Participacdes e Investimentos

8.1. Remunerac¢ao dos administradores

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
400 414
110 110
510 524 - -
508 558
38.849 39.335
193 - 193 166
39.550 39.893 193 166
19.736 20.118
4.647 4.647 12.450 11.846
19.417 17.754 1.649
- 3.516 3.516
2.037 1.937 2.037
1.700 1.700
1.032 922 - -
48.569 50.594 14.487 17.011
Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
5.386 5.386 5.386
64
- - 40 40
5.386 5.386 5.490 40
200
301 300
200
- 200 301 500

Nao houve despesas referentes a remuneracao do pessoal-chave da Administracao da Companhia.
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A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pds-emprego, outros beneficios e nao tem
como politica pagar a empregados e administradores remuneracao baseada em acoes.

9. Titulos de Valores Mobiliarios

Os valores registrados na conta titulos de valores mobiliarios, contempla debéntures a receber
de coligadas e cédulas de créditos imobiliarios, conforme segue:

(@) A controlada Conasa SPE S.A. adquiriu, em 16 de dezembro de 2014, 7.200 debéntures
publicas nao conversiveis em acoes emitidas pela Sanesalto Saneamento S.A. Da mesma forma,
em 28/12/2015, a Conasa Infraestrutura S.A. adquiriu 7.508 debéntures publicas nao conversiveis
em acoes emitidas pela Sanesalto Saneamento S.A.;

(b) A controlada Sanetrat Saneamento S.A. em 30 de maio de 2014 e 05 de agosto de 2014
adquiriu duas cédulas de crédito imobiliario - CClI nos montantes de RS 16.500 e RS 12.184,
respectivamente. Os titulos serdao remunerados a juros de 9% a.a. e atualizados anualmente pelo
IPCA. A CCI é emitida com garantia real imobiliaria, a alienacao fiduciaria do imével localizado
em Nova Xavantina/MT, e com base em cessao de crédito da Marfrig;

(c) As controladas “Companhia Aguas de Itapema” e “Aguas de Santo Ant6nio S.A.”, possuem

aplicacoes financeiras, que sao garantias aos contratos de empréstimos junto a instituicoes
financeiras.

Segue abaixo o quadro demonstrando a composicao dos titulos de valores mobiliarios:
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Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Ativo circulante
Titulos de valores mobiliarios

Conasa (Debentures Sanesalto) (a) 13.857 13.818 13.857 13.818
Conasa-SPE (Debentures Sanesalto) (a) - - 1.738 1.738
Sanetrat (Cedula crédito imobiliario)(b) - - 31.689 31.689

13.857 13.818 47.284 47.244

Ativo néao circulante
Titulos de valores mobiliarios

Conasa-SPE (Debentures Sanesalto) (a) - - 11.550 11.410
Aguas de Itapema - Reserva CCB ( ¢) - - 4.080 3.981
Aguas de Santo Antonio - Reserva CCB ( ¢) - - 313 281

- - 15.943 15.672
10. Ativo nao circulante classificado como mantido para venda

10.1 Informacdes sobre a aquisicao

Em 16 de junho de 2014 a Companhia adquiriu 83,7% do capital social da Sanesul Construtora
Saneamento do Sul S.A. - “Sanesul”, através das negociacoes abaixo:

= Através do contrato de compra e venda de acdes, firmado entre a Companhia (denominada
compradora) e a Companhia Brasileira de Engenharia Participacoes e Negodcios - Cobrapar
(denominada vendedora), a Conasa adquiriu 75 % do capital social da Sanesul, o equivalente a
16.817.950 acodes ordinarias nominativas, sem valor nominal, pelo montante de RS 4.006;

= Através do contrato de compra e venda de acdes, firmado entre a Companhia (denominada
compradora) e Jorge Rodrigues Alves (denominado vendedor), a Conasa adquiriu mais 8,70 % do
capital social da Sanesul, o equivalente a 1.950.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, pelo montante de RS 1.958.

Em 31 de dezembro de 2014 o investimento foi reclassificado para a rubrica contabil “Ativo nao
circulante classificado como mantido para venda”, em razao da existéncia de empenho da
Administracao com o propdsito de venda do investimento, e atualizado de acordo com o método
de equivaléncia patrimonial.

10.2 Contexto operacional da investida

A Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. é uma sociedade por acdes, de capital fechado,
regularmente constituida, que tem como atividade a participacdo na concessdo de Aguas de
Meriti Ltda., concessao esta dos servicos publicos no Municipio de Sao Joao do Meriti, no Estado
do Rio de Janeiro, pelo prazo de 30 anos para a operacao, conservacao, manutencao,
modernizacao, ampliacao, exploracao, e cobranca direta dos servicos de esgotamento sanitario,
bem como realizar a prestacao de servicos de consultoria, assisténcia técnica e obras de
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engenharia. Ao final de 31 de marco de 2016 a situacao patrimonial da Sanesul terminou a

seguinte:
Patrimonio
liquido Prejuizo do
Controlada Ativo Passivo negativo exercicio
Sanesul 4.859 19.457 (16.978) (1.036)
10.3 Compra vantajosa sobre o ativo mantido para venda
Valor em
RS mil
Contraprestacao transferida 5.965
Participacao dos acionistas nao controladores, baseado na participacao (1.855)
proporcional nos ativos e passivos reconhecidos na adquirida '
Valor justo da participagao societaria detida anteriormente na adquirida 11.380
Valor justo dos ativos liquidos identificaveis (*) (31.867)
Compra vantajosa (16.377)

10.4 Mais valia sobre o ativo mantido para venda

Em 30 de setembro de 2014, através laudo de “Avaliacao econdomico-financeira da Conasa
Infraestrutura S.A." elaborado pela Ernst & Young, foi estimado o valor justo da empresa Aguas
de Meriti, o montante de RS 77.700, empresa investida da Sanesul. Abaixo os impactos desta

avaliacao:

Participacao
acionaria Impactos

Estimativa de valor justo da Aguas de Meriti Ltda. 77.700
Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. - Participacdo na Aguas

N 49% 38.073
de Meriti
Conasa - Companhia Nacional de Saneamento - Participacao na

. . . . 83,70% 31.867

Sanesul - Mais valia sobre investimento
Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A. - Participacdo na Aguas 38.073
de Meriti ’
Total Ativos Sanesul 4.859
Total Ativos mantidos para venda consolidado 42.932

11. Investimentos

11.1  Composicao dos investimentos
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Controladora

31/03/2016 31/12/2015
Patriménio Patriménio
liquido da liquido da
investida (*) Investimento investida (*) Investimento
Investimentos (ativo):
Companhia Aguas de Itapema 100% 20.848 20.848 100% 11.868 11.868
Sanetrat Saneamento S.A. 100% 2.168 2.168 100% 1.967 1.967
Sanesalto Saneamento S.A. 48% (16.929) (8.139) 48% (15.839) (7.761)
Urbeluz Energética S.A. 50% 20.772 10.386 100% 16.352 8.176
Envimax Cons. Serv. Ambientais 57,50% 20 12 0,00% - -
Sanesul Construtora Saneamento 83,70% (1.063) (890)
25.816 ' 24.384 14.348 14.250
Agio em coligadas/Controladas
Sanesalto Saneamento S.A. 48,08% 24.925 48,08% 24.973
Envimax Cons. Serv. Ambientais 57,50% 3.504 0,00% -
Urbeluz Energética S.A. 50,00% 13.202 50,00% 13.202
- 41.631 - 38.175
25.816 66.015 14.348 52.425
Perda com investimentos (passivo)
Conasa SPE S.A. 99,99% (744) (744) 99,99% (668) (668)
Aguas de Santo Antonio S.A. 100,00% (5.244) (5.244) 100% (5.217) (5.216)
(5.988) (5.988) (5.885) (5.884)

- I |
desconsiderados os saldos de adiantamentos para futuro aumento de capital dos patrimonios liquidos das
Companhias.

Nas demonstracoes contabeis consolidadas, o agio (goodwill) fica registrado no subgrupo do Ativo
Intangivel por se referir a expectativa de rentabilidade da adquirida. Ja no balanco individual
da controladora, esse agio fica no seu subgrupo de Investimentos, do mesmo grupo de Ativos Nao
Circulantes, porque, para a investidora, faz parte do seu investimento na aquisicao da coligada,
nao sendo ativo intangivel seu. No consolidado todos os agios sao registrados como intangivel.

11.2 Movimentacao dos investimentos
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Controladora

Equivaléncia

Saldo em Agio na patrimonial do Saldo em
31/12/2015  Aquisicao aquisicao exercicio Reclassificacdo 31/03/2016
Investimentos (ativo):
Aguas de Itapema 11.868 - - 8.980 - 20.848
Sanesalto (7.761) - - (378) (8.139)
Urbeluz 8.176 - - 2.215 (5) 10.386
Sanetrat 1.967 - - 201 - 2.168
Sanesul - - - (890) - (890)
14.250 - - 10.128 (5) 24.373
Agio em coligadas:
Sanesalto 24.973 - - - (48) 24.925
Envimax Cons. Amb. S/A - 11 3.504 - 3.515
Urbeluz 13.202 - - - - 13.202
38.175 11 3.504 - (48) 41.642
Total dos Ativos 52.425 11 3.504 10.128 (53) 66.015

Perda com investimento (passivo):

Aguas de Santo Antonio (5.217) - - (27) - (5.244)
Conasa SPE (668) - - (76) - (744)
Envimax Cons. Amb. S/A - 11 - (23) - (12)
(5.885) 11 - (126) - (6.000)
46.540 22 3.504 10.002 (53) 60.015

12. Imobilizado

12.1 Composicao
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Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Computadores e periféricos
Moveis e utensilios
Veiculos

Softwares e aplicativos
Terrenos

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Computadores e periféricos
Moveis e utensilios
Veiculos

Veiculos - Utilitarios
Softwares e aplicativos
Benfeitorias em imoéveis
Terrenos

Imobilizado em andamento

Controladora

Vida atil 31/03/2016 31/12/2015
(%) Custo Depreciacao Liquido Liquido
10 10 (8) 2 2
10 603 (301) 302 316
20 400 (261) 139 150
10 148 (102) 46 50
10 726 (483) 243 197
20 2 (2) - -
700 - 700 700
2.589 (1.157) 1.432 1.415
Consolidado
Vida util 31/03/2016 31/12/2015
(%) Custo Depreciacao Liquido Liquido
10 28 9) 19 19
10 2.823 (1.024) 1.800 1.839
20 1.002 (732) 270 275
10 615 (318) 297 308
10 3.957 (3.239) 718 526
10 8 (5) 3
20 2 (2)
10 893 (358) 535 584
6.370 - 6.370 6.370
6.285 6.285 6.285
21.983 (5.687) 16.294 16.209

Segundo a Administracao nao ha indicadores na Companhia (Controladora) de que determinados
ativos poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e,

dessa forma, nenhuma provisao foi reconhecida nas demonstracoes contabeis.

12.2 Movimentacdo do imobilizado

Instalacoes
Maquinas e equipamentos

Computadores e periféricos

Moveis e utensilios
Veiculos
Terrenos

Controladora

Saldo em Saldo em
31/12/2015 Adicbes Depreciacao 31/03/2016
2 (1) 1
316 (15) 301
150 4 (15) 139
50 (4) 46
197 71 (23) 245
700 - 700
1.415 75 (58) 1.432
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Consolidado
Saldo em Adicoes Saldo em
31/12/2015 Reclassific. Depreciacao 31/03/2016
Instalacoes 19 3 1) 21
Maquinas e equipamentos 1.839 109 (48) 1.900
Computadores e periféricos 275 9 43 327
Moveis e utensilios 308 2 (15) 295
Veiculos 529 71 (53) 547
Benfeitorias em imoveis 584 10 (45) 549
Terrenos 6.370 - 6.370
Imobilizado em Andamento 6.285 - 6.285
16.209 204 (119) 16.294
13. Intangivel
13.1 Composicao
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Custo Amortizacéo Liquido Liquido
Infraestrutura de concessao 124.554 (38.137) 86.417 90.289
Direito de Uso Software 4.641 (142) 4.499 -
Agio (Goodwill) - Urbeluz (*) 13.203 13.203 13.203
Agio (Goodwill) - Envimax (**) 3.504 3.504
Carteira de Clientes - Urbeluz (*) (9.675) (9.675) (9.675)
136.227 (38.279) 97.948 93.817

() Agio

(Goodwill) esta relacionado a aquisicao da empresa Urbeluz Energética S.A. referente a
composicao da carteira de clientes e o intangivel, considerado no calculo da “mais valia” na
aquisicao de mais 31,63% da Companhia em 31/10/2015, ficando a Conasa com 50% de
participacao e com controle na administracao.
(**) Agio (Goodwill) - Envimax estad relacionado a aquisicio de 57,5% da empresa Envimax

Consultoria e Servicos Ambientais S.A..

13.2 Movimentacao do intangivel

Consolidado

Saldo em Saldo em

31/12/2015 Adicoes Baixas Amortizacdo  Transferéncia 31/03/2016
Infraestrutura de concessao 90.289 685 (806) (3.751) 86.417
Direito de uso de Software - - (142) 4.641 4.499
Carteira de Clientes - Urbeluz (9.675) - (9.675)
Agio (Goodwill) 13.203 3.504 - 16.707
93.817 4.189 (948) 890 97.948

14. Empréstimos e financiamentos

14.1 Composicao
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Versao : 1

Os empréstimos e financiamentos estao centralizados em Cédulas de Crédito Bancario (CCB),
utilizados principalmente como capital de giro da Companhia e suas Controladas.

Empréstimos e financiamentos
Financiamentos maq. e equip. -PRE

Controladora

Arrendamentos mercantis financeiros

Financiamentos maq. e equip. -PRE
Built Suit - Infra Real State

Empréstimos e financiamentos
Capital de giro - PRE
Outros empréstimos e financiamentos
Debentures (Conasa-SPE)
Debentures (Urbeluz)
Emprestimos Execucao Obras
Capital de giro - CDI (Urbeluz)
Dividendos (Urbeluz)
Empréstimos Bancarios (Urbeluz)

Emprestimos de Terceiros
CCB - lItapema
CCB - Santo Antonio

Arrendamentos mercantis financeiros
Finame - PRE (Urbeluz)
Leasing - PRE

Vencimento Taxa Circulante
final efetiva 31/03/2016 31/12/2015
nov/18 6,99% 308 3
308 3
Nao Circulante
nov/18 6,99% 528 688
nov/44 IPCA + 12,62% 11.841 -
12.369 688
12.677 691
Consolidada
Taxa 31/03/2016 31/12/2015
Vencimento efetiva Nao Nao
final anual Circulante Circulante Circulante Circulante
nov/14 22,71% 308 529 -
12,00% - - 3 282
jun/24 10,50% 2.130 11.556 2.130 11.451
jul/15 9,32% 3.355 - 3.178
12,00% - 11.841 5.386 -
dez/18 5,80% 5.094 - 4.537 9.079
0,00% 548 8.037
0,00% 647 89 -
nov/21 9,50% 11.729 32.221 11.798
jun/19 10,50% 1.722 8.179 1.915 43.282
25.533 72.452 28.947 64.094
abr/19 8,81% 209 105 192
dez/15 22,08% - 4 688
209 - 109 688
25.742 72.452 29.056 64.782

14.2 Amortizacao da divida
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Ano de Vencimento Controladora Consolidado
2016 77 22.491
2017 303 30.628
2018 229 30.628
Apos 2018 12.068 14.447
Total 12.677 98.194

14.3 Garantias dadas

Os empréstimos, financiamentos e arrendamentos financeiros estao garantidos por alienacao
fiduciaria dos bens financiados, notas promissorias, avais dos acionistas e aplicacoes financeiras.

14.4 Debéntures

Conasa-SPE Urbeluz Consolidado
31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016
Debéntures
Circulante 2.130 3.355 5.485
Nao circulante 11.556 - 11.556
13.686 3.355 17.041

14.4.1 Conasa-SPE S.A.

Em 15 de maio de 2014, foi aprovada a primeira emissao de debéntures nao conversiveis em
acoes, série Unica da investida Conasa SPE S.A.. Em 26 de setembro de 2014 foi realizada a
emissao de 50 mil debéntures, com o valor nominal unitario de RS 1, totalizando RS 50.000, sob
a forma escritural. As debéntures sao da espécie quirografaria (sem preferéncia). Elas estao
garantidas por fianca. Até 31 de dezembro de 2014, parte destas debéntures foram escrituradas.

A remuneracao das debéntures sera de 8,75% a.a. com atualizacdo monetaria pelo IGP-M. O
prazo da divida é de 120 parcelas mensais sucessivas, a partir de 1° de julho de 2015 com o
ultimo pagamento em 1° de junho de 2024.

E assegurada aos debenturistas a remuneracéo em razao dos lucros da Companhia, a serem pagos
nas mesmas condicdes de pagamento aos acionistas da Companhia, a razao de 1% sobre o
montante distribuido, até o maximo de RS 0,50 (cinquenta centavos de real) por debénture, a
cada periodo de 12 (doze) meses, atualizados monetariamente.

14.4.2 Urbeluz Energética S.A.
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Em 03 de junho de 2014, a Companhia emitiu 1 debénture conversivel em acao ao valor nominal
de RS 1.443, remunerada ao 1% ao més. Além da remuneracao prevista, o titular da debénture
fara jus a um prémio fixo no valor total de RS 2.273.

A debenture e o prémio serao amortizados em duas parcelas semestrais, cuja, o vencimento final
sera em 29 de maio de 2015.

Em 02 de marco de 2015, através ata da assembleia geral debenturista, foi aprovado a realizacao
das seguintes alteracoes nas caracteristicas da debenture:

Postergacao do vencimento da debenture para 27 de julho de 2015;

Os juros remuneratorios de 1% ao més serao computados a partir de 05 de marco de 2015;

A amortizacao da debenture passa a ser realizada em parcelas fixas, a se iniciar em 5 de marco
de 2015.

A remuneracao sera paga juntamente com as amortizacoes do principal.

Aumento no valor do prémio, que passara a ser de RS 2.655, a ser pago em 6 parcelas mensais,
nas mesmas datas de pagamento da amortizacao do principal.

Em 31 de marco de 2016, quatro parcelas (amortizacao e bonus) estavam pendentes de
pagamento, todas devidamente atualizadas de acordo com o que dispde os acordos entre as
partes.

Abaixo a amortizacao da divida:

Conasa-SPE Urbeluz
Vencimento em
2016 1.598 3.355
2017 2.130 -
2018 2.130 -
2019 2.130 -
2020 2.130 -
2021 2.130 -
Apos 2021 1.438 -
13.686 3.355
15. Encargos tributarios a pagar
Controladora Consolidado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Circulante

PIS e COFINS a recolher 4 89 4.305 3.196
Retencao de impostos 45 83 1.134 1.207
Impostos de renda e Contribuicao Social 89 78 4.416 2.539
ISS a Recolher - 12 256 1.038
Impostos diferidos - - 300 348
Outros tributos - 30

138 292 10.411 8.328
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16. Impostos e contribuicdes parcelados

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Circulante
Parcelamento previdenciario 83 65 120 102
Parcelamento federal 104 45 828 567
Parcelamento do Refis da Crise 84 147 523 503
271 257 1.471 1.172
Nao circulante
Parcelamento previdenciario 106 - 599 493
Parcelamento federal 380 124 2.806 1.691
Parcelamento do Refis da Crise 1.912 1.912 7.287 8.243
2.398 2.036 10.692 10.427
2.669 2.293 12.163 11.599

Em 22 de agosto de 2014, a Companhia e suas Controladas Companhia Aguas de Itapema e
Sanetrat Saneamento S.A., aderiram ao “Refis da Crise”, instituido pela lei n° 12.996 de 18 de
junho de 2014 e alterado pela medida provisoria n° 651 de 9 de julho de 2014. Em 25/09/2015
foram consolidados os débitos de tributos apenas controlados pela receita federal e procuradoria
da receita federal, nao foram publicados até o momento as consolidacoes dos parcelamentos
previdenciarios.

17. Provisdo para contingéncias

A Companhia possui acoes judiciais e administrativas de natureza tributaria, civel e trabalhista.
A Administracao acredita baseada na opiniao de seus consultores legais, que a provisao para
estas acoes judiciais e administrativas € suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente
estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem como que as decisoes definitivas nao
terao efeitos significativos na posicao economico-financeira da Companhia e suas controladas.
Em funcao das caracteristicas destas provisoes e do processo judiciario, nao é possivel fazer uma
estimativa precisa do momento de desembolso dos valores provisionados, os quais consideram
os juros e encargos financeiros até a data do balanco.

A provisao de demandas tributarias refere-se ao débito de ISS sobre as prestacoes de servicos
realizados até maio de 2009 pelo Consorcio Construtor Catarinense mediante o contrato de
empreitada global vigente entre as partes e a prefeitura municipal de Itapema considera a
Companhia devedora solidaria. No entanto, a companhia entrou com um recurso em 2012 e
conseguiu diminuir o saldo existente. A divida continua em processo de execucao, mas sem
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Versao : 1

perspectiva de cobranca, no qual os assessores legais entendem que ha probabilidade de perda
possivel em relacao ao processo.

As demais acoes em aberto decorrem de processos referente a area civel e trabalhistas das
empresas controladas e coligadas.

Consolidado

31/03/2016
Probabilidade de perda: Civel (a) Trabalhista (b) Tributaria Total
Provavel 2.052 768 2.566 5.386
Possivel 2.291 863 1.589 4.743
4.343 1.631 4.155 10.129
(a) Os principais processos contingentes civeis sdo contra a controlada Companhia Aguas de Itapema, e

referem-se indenizacdes por danos morais decorrentes a cobrancas indevidas de faturas.

(b) Na Urbeluz, a Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, e esta discutindo essas questdes
tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais.
As respectivas provisGes para contingéncias foram constituidas considerando a estimativa feita pelos assessores
juridicos, para os processos cuja probabilidade de perda nos respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A
Administracdo acredita que a resolucdo destas questdes ndo produzird efeito significativamente diferente do
montante provisionado. As contingéncias trabalhistas e previdencidrias referem-se a processos movidos por ex-
funciondrios vinculados a verbas decorrentes da relacdo de emprego e a varios pleitos indenizatdrios.

Consolidado

31/12/2015
Probabilidade de perda: Civel (a) Trabalhista Tributaria Total
Provavel 2.052 768 2.566 5.386
Possivel 2.291 863 1.589 4.743
4.343 1.631 4.155 10.129

Em 2015, nas controladas foram feitas avaliacoes sobre os processos em andamentos nas areas
tributarias, Civeis e trabalhistas das companhias. Através dos assessores legais, foram
contabilizados os seguintes valores:

Consolidado

Tributario Civel Trabalhista Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.566 2.052 768 5.386
Adicbes e baixas
Saldo em 31 de marco de 2016 2.566 2.052 768 5.386

18. Patrimonio Liquido

18.1 Capital social
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O Capital social subscrito e integralizado em 31 de marco de 2016 é de RS 158.187, representado
por 158.187 acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Segue a demonstracao de

participacao dos acionistas:

31/03/2016 31/12/2015
Numero de Numero de
~ % _ %
acoes acoes
Infra Saneamento Fundo de
. L 158.187 100% 158.187 100%
Investimento em Participacoes
158.187 100% 158.187.034 100%
19. Receita liquida dos servicos prestados

Controladora

Consolidado

31/03/2016 31/03/2015

31/03/2016 31/03/2015

Receita bruta de servicos 2.522 2.385 4.309 3.862

Receita de locacao de veiculos 128 20 (181) 20

Receita de locacao de equipamentos - 64 - 64

Receita bruta de servicos (saneamento) 19.534 13.305

Receita bruta de servicos (energia) 19.318

Receita de construcao 767

Receita nao faturada - -

Cancelamentos (651) (531)

Impostos sobre prestacao de servicos (111) (133) (2.169) (726)
2.539 2.336 40.927 15.994

20. Custos dos servicos prestados
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Controladora Consolidado

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Custos com pessoal (543) (609) (3.332) (1.604)
Custos com materiais e insumos (378) (157) (1.755) (596)
Custos com produtos quimicos - (25) (308) (324)
Custos com servicos de terceiros (294) (297) (1.507) (1.071)
Custos com amortizacao - - (939)
Custos com energia elétrica - - (5.774) (611)
Custos com construcao - - (767)

(1.215) (1.088) (14.382) (4.206)
21. Despesas Comerciais e Administrativas
Controladora Consolidado

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Com pessoal (806) (620) (215) (1.551)
Com servicos de terceiros (772) (992) (2.540) (1.677)
Com viagem (127) (292) (304) (382)
Com locacao (73) (168) (333) (299)
Com depreciacao (57) (55) (307) (134)
Provisbes contingénciais - - (204)
Com perda com investimentos - - - -
Outras despesas (423) (538) (1.711) (2.326)

(2.258) (2.665) (5.614) (6.369)
22, Resultado Financeiro
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Versao : 1

Controladora

Consolidado

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (158) (32) (921) (240)
Juros sobre debéntures - - (636) (446)
Juros sobre CCBs - (1.609) (2.750)
Despesas bancarias (2) (8) (121) (77)
Juros tributarios (98) (447) (59)
Outras despesas financeiras (4) 9) (483) (27)
(262) (49) (4.217) (3.599)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacao 149 320 267 424
Juros sobre faturamento 161 140
Desconto obtido 1 16 5
Rendimento sobre cédula de crédito imok
Rendimento sobre titulos de dividas
Outras receitas financeiras 492 55 1.802 479
642 375 2.246 1.048
380 326 (1.971) (2.551)

23. Resultado por Acédo

Calculado através da divisao do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de acoes
ordinarias da controladora, pela quantidade de acoes disponiveis no final do periodo.

Lucro (Prejuizo) Liquido 13.500 24.548

Lucro atribuido a ndo controladores 2.886 2.596

Resultado atribuivel aos acionistas 10.614 21.952

Quantidade de Ac¢les 158.187 158.187.034

Lucro por Agdo RS 0,0671 RS 0,1388
24, Segmentos Operacionais

A Administracao definiu os segmentos operacionais reportaveis com base nos relatorios utilizados
para tomada de decisdes estratégicas, analisados pela Diretoria Executiva, os quais sao
segmentados pela caracteristica técnica e relacao juridica de contrato, além da relevancia das
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receitas de cada segmento.

Atualmente, a Companhia atua, diretamente, ou através de controladas e coligadas, nos
segmentos de concessoes de saneamento basico, gestao de iluminacao publica sob regime de
concessao administrativa e fornecimento ao setor privado de servicos de saneamento ambiental.

O setor de concessoes de saneamento basico é o mais importante negocio da Companhia. As
sociedades de propésito especifico, controladas ou coligadas, Aguas de Itapema, Sanesalto,
Aguas de Meriti e Aguas de Santo Antdnio sdo concessionarias do fornecimento de agua e/ou
tratamento de esgoto. Esse segmento é caracterizado pelo alto investimento no inicio das
concessoes e pela remuneracdao através de tarifa dos investimentos realizados. Além das
empresas investidas, a Companhia participa de processos licitatorios com objetivo de obter novas
concessoes.

O setor de iluminacao publica apresenta um enorme potencial, desde a Resolucao Aneel 414/10.
Através da Urbeluz, a Companhia atua no setor em Parcerias Publico Privadas (“PPP”) e
prestacao direta de servicos e obra. No encerramento do primeiro trimestre de 2016, a Urbeluz
detinha participacao em duas PPP. Além das empresas investidas, a Companhia participa de
processos licitatorios com objetivo de obter novas concessoes.

O segmento de saneamento ambiental se caracteriza especialmente pelo tratamento de
efluentes industriais, atividade realizada pela Sanetrat, e remediacao de solo e servicos de
engenharia ambiental, atividade realizada pela Envimax.

As demais atividades da Companhia ou de suas controladas e coligadas sao classificadas em outros
segmentos operacionais, pela atual relevancia na atuacao do grupo econémico. As informacoes
consolidadas por segmento operacional de negocios, analisadas pela Diretoria Executiva,
correspondente aos exercicios findos em 31 de marco de 2015 e 31 de marco de 2016, sao as
seguintes:

Receitas Liquidas Lucro Operacional

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Saneamento Basico 20.915 13.795 20.920 8.000
Iluminacao Pdblica 18.066 - 7.214 -
Saneamento Ambiental 1.335 1.030 604 291
Outros - - (41)
Total 40.316 14.825 28.697 8.291

Depreciacao e Amortizacao Total do Ativo

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/12/2015
Saneamento Basico 821 1.253 249.250 228.321
Iluminacdo Pablica 299 - 52.053 46.202
Saneamento Ambiental 59 51 2.829 2.461
Outros - - 28.229 36.443
Total 1.179 1.304 332.361 313.427
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25. Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operacoes.
Contudo, durante o exercicio de 2015 e vigentes em datas variaveis em 2016, os contratos de
seguros que a Companhia possui sao para seu proprio imobilizado.

26. Instrumentos financeiros

28.1 Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracao desses

riscos € realizada por meio de definicao de estratégias conservadoras, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estao condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao.

28.2 Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015 e 31 de
marco de 2016 estao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao:

Controladora

31/03/2016 31/12/2015
Valor Valor de Valor Valor de
Categoria contabil mercado  contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado (*) 8.730 8.730 644 644
Contas a receber valor atualizado 2.104 2.104 524 524
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 88.119 88.119 90.487 90.487
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 539 539 768 768
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 12.677 12.677 691 691
Partes relacionadas Custo amortizado 5.386 5.386 5.586 5.586
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Consolidado

31/03/2016 31/12/2015
Valor Valor de Valor Valor de
Categoria contabil mercado contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado (*) 14.049 14.049 5.012 5.012
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 44,573 44,573 35.905 35.905
Titulos de valores mobiliarios  Valor justo por meio do resultado (*) 63.228 63.228 62.219 62.219
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 14.680 14.680 17.177 17.177
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 9.794 9.794 11.688 11.688
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 98.194 98.194 93.838 93.838
Partes relacionadas Custo amortizado 5.791 5.791 40 40

(*) O valor justo € mensurado pelo nivel 1 da hierarquia do valor justo. A Companhia ndo possui nenhuma operacao
classificada na hierarquia do valor justo niveis 2 e 3.

28.3 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expoe a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.

A gestao de risco é realizada pela alta administracdo da Companhia, segundo as politicas
aprovadas pelos acionistas. A alta administracao da Companhia identifica, avalia e protege a
Companhia contra eventuais riscos financeiros.

(@) Risco de mercado - Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das
aplicacoes financeiras referenciadas ao CDI, e os empréstimos e financiamentos sao valorizados
com taxa pré-fixadas. A Administracao entende que o risco de mudancas significativas no
resultado e nos fluxos de caixa é baixo. A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e
remoto) a serem simulados. No provavel foram definidas pela Administracao as taxas divulgadas
pela BM&F, e o cenario possivel e o remoto, uma deterioracdo / aumento de 25% e 50%
respectivamente nas variaveis. A base de calculo utilizada é o valor apresentado nas notas
explicativas caixa e equivalentes de caixa e debéntures:
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Cenarios

Saldo em Possivel Remoto
Risco risco Saldo atual Provavel (25%) (50%)
Ativo financeiro
Outros investimentos Reducao da taxa CDI 644 644 (557) (418) (278)
Passivo financeiro
Finame Aumento na taxa TJLP 691 22 16 20 24
1.335 666 (541) (397) (254)

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as estimativas
apresentadas podem nao representar fielmente o valor da perda, caso a variavel em questao
tenha a deterioracao apresentada.

(a) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos
em bancos e instituicoes financeiras, bem como de exposicoes de crédito a clientes. Para bancos
e instituicoes financeiras, sao aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira
linha. Quanto o risco de crédito associado a cliente, a Administracao julga como risco baixo, pois
possuem apenas um cliente, e este é fundamentado por contrato de prestacao de servicos com
recebiveis mensais fixos;

(b) Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa € realizada pela Administracao da
Companhia, que monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que
ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva em
consideracao os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas,
cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial.

27. Eventos Subsequentes

Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstracoes contabeis € aquele evento,
favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do periodo a que se referem as
demonstracoes contabeis e a data na qual € autorizada a emissao dessas demonstracoes.

Como as presentes Demonstracoes Financeiras foram elaboradas conforme inciso VIl do artigo
1° do Anexo 3 da Instrucao CVM 480, a Companhia apresenta os principais fatos posteriores ao
encerramento do trimestre findo em 31 de marco de 2016.

Primeiramente, a Administracao destaca a Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 05 de
setembro de 2016, aprovando a ampliacao do objeto social da empresa para investimento em
infraestrutura em geral. Além disso foi autorizada o registro da Companhia na Categoria A,
conforme Instrucao CVM 480, e respectivo registro no ambiente denominado BOVESPA MAIS da
BM&FBOVESPA.

A Aguas de Itapema firmou, conforme divulgado, 2° Termo Aditivo ao Contrato de Concess&o que
estabeleceu o reequilibrio economico financeiro e as obrigacoes de investimento da
concessionaria. O reequilibrio impactou em um reequilibrio tarifario de cerca de 23% e a
obrigacdo da empresa investir RS 504 milhdes nos sistemas de abastecimento de agua e
tratamento de esgoto até 2044 em toda a rede urbana, com metas anuais. A totalidade do
processo de reequilibrio foi conduzido pela Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento
de Santa Catarina, agéncia reguladora delegada pelo municipio, acompanhada pelo Tribunal de

43

PAGINA: 51 de 55



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A. Verséo : 1
CONASA INFRAESTRURA S.A.
Notas Explicativas
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contas do Estado, poder concedente e concessionaria. Essa alteracao contratual se deu com base
na Resolucdo ARIS n° 025/2015, dentro do Processo Administrativo n° 109/2015, e a vigéncia
desse novo arranjo contratual se iniciou em 1 de janeiro de 2016.

Posteriormente e de forma unilateral, sem a interveniéncia do Poder Concedente e da
concessionaria, a ARIS pretendeu alterar parte do Contrato de Concessao pela edicao de duas
outras resolucoes a de n° 003/2016 e a de n° 006/2016, desequilibrando unilateralmente o
contrato de concessao, o que é vedado pela Lei de Concessoes (Lei 8987/95) e pelo Marco
Regulatdrio de Saneamento (Lei 11445/07). A Aguas de Itapema contestou perante o judiciario
as pretendidas alteracdes tarifarias, em clara ofensa a principios Constitucionais e do Direito
Administrativo. Permanece valido o 2° Termo Aditivo firmado.

Em 23 de maio de 2016, a Companhia recebeu 37.521 acdes, correspondentes a 1,87% do capital
social, da Sanesalto, via cessao nao onerosa de antigos membros do conselho e diretores.

Em 22 de fevereiro de 2016, o Municipio de Santo Antonio de Padua decretou intervencao na
Aguas de Santo Antonio, conforme artigo 32 da Lei de Concessoes (Lei 8987/95). A intervencao
é prevista na legislacao com objetivo de corrigir supostos itens nao atendidos do contrato de
concessao. Para tal, o poder concedente deve abrir processo administrativo, outorgando direito
de defesa ao concessionario, item nao atendido pelo Municipio de Santo Antonio de Padua.

A Aguas de Santo Antdnio obteve liminar suspendendo os efeitos do decreto de intervencao,
motivo pelo qual a CONASA a mantém no encerramento do 1° trimestre de 2016 como controlada.
Em 08.04.16, a referida liminar foi revogada e o processo de intervencao continuado. O processo
de intervencao tem prazo de duracdo de 180 dias, conforme legislacdo citada, mantendo a Aguas
de Santo Antdnio concessionaria dos servicos, com um interventor nomeado para execucao do
objeto da intervencdo, e mantendo a Conasa acionista da Aguas de Santo Antdnio. Enquanto
durar o processo de intervencao, a Companhia deixara de consolidar as informacdes contabeis
da Aguas de Santo Antdnio, conforme CPC 36.

Em 28 de julho de 2016, a Companhia capitalizou o aporte para futuro aumento de capital
realizado na Sanetrat, através da elevacao do capital social para RS 40.648.

Em 18 de julho de 2016, a Companhia e a Urbeluz participaram do processo concorrencial
001/2016/CEL/PMM, de Parceria Publico Privada da gestao de iluminacao publica do Municipio
de Maraba. Em 05 de setembro de 2016, a proposta foi homologada e o consércio convocado para
assinatura do contrato. A concessao administrativa tem valor de contrato de RS 420.250. A
Companhia e a Urbeluz detém respectivamente 25% e 55% do consorcio vencedor.

Em 29 de julho de 2016, a Companhia participou do processo concorrencial 02/2016, de Parceria
Publico Privada da gestdao de iluminacdao publica do Municipio de Maua. A proposta foi
homologada e o consorcio convocado para assinatura do contrato. A concessao administrativa
sera de 35 anos, estando previsto investimentos de RS 81.002 e receita anual de RS 10.350. A
Companhia detém 20% do consércio vencedor.
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS E SOBRE O RELATORIO
DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Os Diretores da Companhia declaram para os fins do disposto no artigo 25, paragrafo 1°, incisos
V e Vl da Instrucao CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que: (i) Reviram, discutiram e concordam
com as opinides expressas no relatério de revisao dos auditores independentes sobre as
demonstracoes contabeis do exercicio findo em 31 de marco de 2016; e (ii) Reviram, discutiram
e concordam com as demonstracoes contabeis do exercicio findo em 31 de marco de 2016.

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente: Mario Vieira Marcondes Neto
Diretor Administrativo Financeiro: Manoel Motta Netto
Diretor de Operacoes: César Menezes

Diretor de Relacdes com Investidores: Paulo Guida

Contador: Isaac do Nascimento
CRC-PR-043.806/0-1
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Relatério dos auditores independentes

Revisdo das Informacdes Trimestrais (ITR)

Periodo de trés meses findo em 31 de Marco de 2016
CONASA INFRAESTRUTURA S.A.

Informag@es contabeis intermediarias

Periodo de trés meses findo em 31 de Marco de 2016
Conteldo

Relatério dos auditores independentes sobre a revisdo das informagdes contébeis intermediarias
Balangos patrimoniais

Demonstragao dos resultados

Demonstragao dos resultados abrangentes
Demonstracdo das mutag8es do patriménio liquido
Demonstracao dos fluxos de caixa

Demonstracao do valor adicionado

Notas explicativas da Administracéo as informacdes contébeis intermediarias

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Conasa — Companhia Nacional de Saneamento.

Salto - SP

Introducéo

Revisamos as informacgdes contabeis intermediarias da Conasa Infraestrutura S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
Informag@es Trimestrais (ITR), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de marco de 2016, e as demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas informag6es contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de informagdes intermediarias executada pelo auditor da entidade e ISRE 2410 - Review of interim financial information
performed by the independent auditor of the entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na
realizacdo de indagac@es, principalmente, as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1), assim como
pela apresentacdo dessas informag6es de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR.

PAGINA: 54 de 55



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CONASA INFRAESTRUTURA S.A. Verséo : 1

Enfase
Continuidade normal dos negécios

Em 31 de Marco de 2016, a controlada Aguas de Santo Antdnio S.A. apresenta capital circulante liquido negativo, prejuizo no exercicio
e patrimonio liquido negativo no exercicio findo naquela data, nos montantes de R$ 2.036 mil, 27 mil e R$ 5.244 mil, respectivamente,
a controlada Aguas de Itapema apresenta capital circulante liquido negativo no exercicio findo naquela data, no montante de R$ 6.488
mil, a coligada Sanesalto Saneamento S.A. apresenta capital circulante liquido negativo, prejuizo no exercicio e patrimdnio liquido
negativo no exercicio findo naquela data, nos montantes de R$ 6.162 mil, R$ 787 mil e R$ 16.929 mil respectivamente, a controlada
Conasa SPE S.A. apresenta patriménio liquido negativo e prejuizo no exercicio findo naquela data nos montantes de R$ 76 mil e R$
744 mil, respectivamente, a controlada Sanetrat Saneamento S.A. apresenta capital circulante liquido negativo no montante de R$
8.460 mil no periodo findo naquela data, e a controlada Sanesul Construtora Saneamento do Sul S.A., capital circulante liquido,
prejuizo no exercicio e patrimdnio liquido negativo no exercicio findo naquela data, nos montantes de R$ 34 mil, R$ 1.036 mil e R$
14.599 mil, respectivamente. A Administragdo das controladas, conforme nota explicativa 1.1 esta empenhada no sentido de reverter a
situacdo. As demonstracdes contabeis foram preparadas no pressuposto de continuidade normal dos negdcios das investidas,
considerando o cumprimento de suas obrigacdes e realizacdo de ativos ou a manutencao do suporte financeiro de seus acionistas e
credores, e ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizagéo e classificagdo dos valores de ativos e passivos, que seriam
requeridos no caso de descontinuidade de suas operagdes. Nossa opinido ndo contém modificacéo relacionada a esse assunto.

TransagBes com partes relacionadas
Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 9.2 as informag8es contabeis intermediarias, a Companhia mantém relagdo e transagéo
relevante com sua acionista, representada substancialmente por adiantamento para futuro aumento de capital, com o objetivo de

cumprimento de suas obrigagfes de curto prazo. Até a presente data, as formalidades contratuais ainda nao foram concluidas para
gue o recurso possa ser incorporado ao capital social. Nossa conclusédo ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Intervencé@o em controlada

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 27 as informacdes contabeis intermediarias, a controlada Companhia Aguas de Santo
Antdnio S.A. sofreu uma interven¢do municipal (Poder Concedente) em de 22 de fevereiro de 2016, a partir daquele momento a
controladora, Conasa Infraestrutura S.A., deixou de manter controle operacional sobre os ativos dessa controlada. A Administracdo da
Companhia esta discutindo administrativamente e judicialmente essa questdo com o poder Concedente, ndo sendo possivel nesse

momento a mensuracao de eventuais efeitos econémicos e regulamentares sobre suas demonstragdes financeiras. Nossa concluséo
ndo contém modificagGes relacionadas a esse assunto.

QOutros assuntos
Informacéo intermediaria do Valor Adicionado (DVA)

Revisamos, também, a Informacao intermediaria do Valor Adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo
de 2016, cuja apresentacao nas informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboracéo de Informag8es Trimestrais (ITR). Essa informagéo intermediaria foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos, anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
que leve a acreditar que ndo foi adequadamente elaborada em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes
contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Londrina, 01 de agosto de 2016

BDO RCS Auditores Independentes S.S.
CRC 2 PR-006853/F-9
Paulo Sérgio Tufani

Contador CRC 1SP 124504/0-9 “S” PR
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